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4 Finanzkommentar

Erfreuliche Ergebnisse, verbesserte Aussichten

Der Axpo Konzern erzielte im abgelaufenen Geschdftsjahr 2016/17 wieder positive Resultate. Nachdem die Geschéftsjahre
2013/14-2015/16 durch signifikante Wertberichtigungenaufgrund von tiefen Strompreisen und tiefen Wechselkursen belastet
waren, erholten sich sowohl die Strompreise als auch der Wechselkurs zum Euroim vergangenen Geschiftsjahr. Die Erholung
dieserbeiden wichtigsten externen Faktoren fithrte dazu, dass keine erneuten wesentlichen Wertberichtigungenaufden Kraft-
werksanlagen und Energiebezugsvertragen notwendig waren. Aufgrund der Strompreis- und Wechselkurs-Absicherungs-
strategie von Axpo, wird sich die Preis- respektive Wechselkurserholung, falls sich diese als nachhaltig erweist, aber erst ab
dem Geschiftsjahr 2019/20 in den Ergebnissen des Axpo Konzerns niederschlagen.

Dasausgewiesene operative Ergebnis fiir das Geschaftsjahr2016/17 betrug CHF 269 Mio. In diesem Ergebnis sind posi-
tive Sondereinfliisse von CHF 78 Mio. enthalten. Die Sondereinfliisse beinhalten im Wesentlichen die Enteignungsentscha-
digung von Swissgrid im Betrag von CHF 139 Mio. sowie zusdtzliche Wertberichtigungen auf Energiebezugsvertragen und
Kraftwerksanlagen von CHF 61 Mio. Somit belief sich das Ergebnis 2016/17 vor Sondereinfliissen auf CHF 191 Mio. (Vorjahr:
CHF 390 Mio.), ein Riickgang, der auf Strompreis- und Wechselkursabsicherungen auf tieferem Niveau zuriickzufiihren ist.
Positivaufden EBIT 2016/17 haben sich die Kostensenkungen und das Ergebnis aus dem Energiehandel und kundenspezifi-
schen Geschidftenausgewirkt. Der Stillstand des Block I des Kernkraftwerks Beznau sowie die verlangerte Revisionsabschaltung
des Kernkraftwerks Leibstadt hatten nur einen geringen Einfluss auf das operative Ergebnis 2016/17, da der negative Effekt
bereits in den Wertberichtigungen des Vorjahres vorweg genommen wurde. Die Nichtverfiigbarkeit respektive verminderte
Verfiigbarkeit der beiden Kernkraftwerke hat sich aber mit CHF 238 Mio. negativ auf den Geldfluss aus Geschéftstatigkeit
ausgewirkt. Dieser reduzierte sich gegeniiber dem Vorjahr von CHF 361 Mio. auf CHF 175 Mio. in 2016/17. Das Unter-
nehmensergebnis fiir das Geschéftsjahr betrug CHF 310 Mio. (Vorjahr: CHF -1252 Mio.). Das Vorjahr beinhaltet Wertberich-
tigungen von insgesamt CHF 1.6 Mia., so dass das Unternehmensergebnis vor Sondereinfliissen von CHF 208 Mio. fiir das
Geschiaftsjahr 2016/17 um CHF 157 Mio. tiefer ausfiel als das vergleichbare Vorjahresergebnis. Sowohl die Gesamtliquiditat
als auch die Nettofinanzposition haben sich gegentiber Vorjahr nur unwesentlich verandert und die Eigenkapitalquote des
Axpo Konzerns erhoéhte sich gegentiber dem letzten Bilanzstichtag von 24.9% auf 25.7% per 30. September 2017.

Gesamtleistung

Der Axpo Konzern erzielte 2016/17 eine Gesamtleistung von CHF 5567 Mio. (Vorjahr: CHF 5416 Mio.). Der Stromerlds aus
eigenen Kraftwerken und Bezugsvertragen fielaufgrund derauftieferem Niveau abgesicherten Strompreise um CHF 270 Mio.
tiefer aus als im Vorjahr. Dieser negative Preiseffekt bei den eigenen Kraftwerken wurde aber durch héhere Strompreise in
Italien und gestiegene Stromerldse inanderen europdischen Landern kompensiert. Der Umsatz aus dem Gas-und Zertifikate-
Geschdft nahm gegeniiber Vorjahrleicht ab, wiahrend der Erfolg aus dem Energiehandel deutlich hoher ausfiel als im Vorjahr.
Deriibrige Betriebsertrag beinhaltetim Wesentlichen die Enteignungsentschadigung von Swissgrid. Durch denaufgeschobe-
nen Verkauf von neu entwickelten Windparks bei Volkswind konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr keine Marge aus dem
Verkauf von Windparks erzielt werden. Die Effekte aus der Fremdwahrungsabsicherung, welche ebenfalls in dieser Position
enthalten sind, reduzierten sich gegeniiber dem Vorjahr um CHF 70 Mio.

Betriebsaufwand

Derausgewiesene Energiebeschaffungs-, Netznutzungs-und Warenaufwand nahmim Vergleich zum Vorjahrum CHF 762 Mio.
auf CHF 3927 Mio.ab. Das Vorjahrenthielt Riickstellungen fiir belastende Energiebezugsvertrage von CHF 1.0 Mia., wiahrend
im Geschaftsjahr 2016/17 eine Bildung von lediglich CHF 10 Mio. notwendig war. Ohne diese Sondereinfliisse erhohte sich
der Energiebeschaffungsaufwand um CHF 229 Mio. gegentiber Vorjahr. Wesentliche Treiber dieser Erh6hung sind die Ersatz-
beschaffung der Energie aufgrund der geringeren Verfiigbarkeit des Kernkraftwerks Leibstadt und die héhere Strombeschaf-
fungim Ausland, welche im direkten Zusammenhang zu den héheren Stromerlésen steht. Die Kostenreduktion beim Material
und den Fremdleistungen steht im direkten Zusammenhang mit dem Auslaufen der Revisionsarbeiten und dem Sicherheits-
nachweisim Kernkraftwerk Beznau. Der Personalaufwand nahm gegeniiber Vorjahrum CHF 7 Mio.auf CHF 623 Mio. ab. Die
Reduktion des Personalaufwandes ist das Resultat des tieferen Personalbestandes. Die Anzahl der Mitarbeitenden nahm im
Geschiftsjahr 2016/17 um mehr als 70 Vollzeitstellen auf 4222 Vollzeitstellen (Vorjahr: 4294 Vollzeitstellen) ab. Dem Per-
sonalriickgang in der Schweiz aufgrund von Effizienzsteigerungsmassnahmen steht ein Aufbau von Mitarbeitenden im
Origination-und Retailgeschaftim Ausland gegeniiber. Der iibrige Betriebsaufwand reduzierte sich ebenfalls gegeniiber Vor-
jahrund widerspiegeltauch die Anstrengungen fiir eine kontinuierliche Kostenreduktion. Das Betriebsergebnis vor Abschrei-
bungen (EBITDA) und Sondereinfliissen blieb mit CHF 429 Mio. um CHF 208 Mio. unter dem Vorjahreswertvon CHF 637 Mio.
Derausgewiesene EBITDA nahm aufgrund der substantiellen Riickstellungen fiir belastende Energiebezugsvertrage im Vor-
jahrin Hohe von CHF 1.0 Mia.von CHF -364 Mio. in 2015/16 auf CHF 557 Mio. in 2016/17 zu.

Abschreibungen und Wertminderungen

Die Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen auf dem Anlagevermégen betrugen im Geschiftsjahr 2016/17
CHF 288 Mio. (Vorjahr: CHF 862 Mio.). Das Vorjahr wurde durch Wertberichtigungen auf den Kraftwerken in Héhe von
CHF 615 Mio. belastet, wihrend im abgelaufenen Geschéftsjahr Wertberichtigungen von lediglich CHF 51 Mio. verbucht
werden mussten. Ohne die Sondereinfliisse blieben die Abschreibungen und Amortisationen gegentiber Vorjahr praktisch
unverandert.
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Betriebsergebnis

Das ausgewiesene Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) des Axpo Konzerns belief sich im Geschdftsjahr 2016/17
auf CHF 269 Mio. (Vorjahr: CHF -1.2 Mia.). Im Vorjahresergebnis sind Wertberichtigungen und Riickstellungen von
CHF 1.6 Mia. enthalten, wahrend die positiven Sondereinfliisse im abgelaufenen Geschéftsjahr CHF 78 Mio. betrugen. Ohne
die Sondereinfliisse betrug das operative Ergebnis CHF 191 Mio. (Vorjahr: CHF 390 Mio.). Der Riickgang ldsst sichim Wesent-
lichenaufdieauftieferem Niveau abgesicherten Strompreise zuriickfiithren. Demgegeniiber stehen aber auch kontinuierliche
Verbesserungen der Kostenbasis und ein signifikanthoheres Ergebnis aus den Handelsaktivitdten und den kundenspezifischen
Geschiftsaktivitaten. Der EBIT des Segments Produktion & Netze betrug CHF 97 Mio. (Vorjahr: CHF -916 Mio.). Ohne Son-
dereinfliisse resultierte gegeniiber dem Vorjahr ein um CHF 387 Mio. tieferes operatives Ergebnis aufgrund tieferer Strom-
preise und der Verschiebung beim Verkaufvon neu entwickelten Windparks ins nachste Geschéftsjahr. Das operative Ergebnis
von Handel & Vertrieb verbesserte sich gegeniiber Vorjahr um CHF 188 Mio. auf CHF -58 Mio. Wesentliche Treiber fiir die
Resultatverbesserungen waren héhere Margen aus Handels-und Origination-Geschéften in Europa, Ergebnisverschiebungen
aus dem Vorjahrsowie das Auslaufen von gestehungskostenorientierten segmentiibergreifenden Verrechnungsmechanismen.
Der Anstieg des Euro-Wechselkurses gegeniiber dem Schweizer Franken in den letzten beiden Monaten des Geschéftsjahres
belastete dieses Segment mit CHF 153 Mio., was sich negativ auf das grundsdtzlich gute Resultat von Handel & Vertrieb aus-
wirkte. Das Ergebnis der CKW-Gruppe betrug CHF 78 Mio. (Vorjahr: CHF -81 Mio.). Die Sondereinfliisse betrugen im Vorjahr
CHF 200 Mio. und im abgelaufenen Geschiftsjahr CHF 28 Mio. Ohne Sondereinfliisse blieb der EBIT der CKW-Gruppe ge-
geniiber Vorjahr praktisch unverandert bei CHF 106 Mio. (Vorjahr: CHF 119 Mio.).

Unternehmensergebnis

Das Finanzergebnis des Axpo Konzerns hat sich gegentiber Vorjahr um CHF 205 Mio. auf CHF 144 Mio. verbessert. Die mar-
kante Verbesserung des Finanzergebnissesistaufdierealisierten Gewinne aus der Umschichtung des Wertschriftenportfolios
von CHF 150 Mio., Zinszahlungen aus der Enteignungsentschiddigung von Swissgrid von CHF 24 Mio.und Wahrungsgewinnen
auf monetdren Bilanzpositionen zurtickzufithren. Die Ertragssteuern beliefen sich fiir das vergangene Geschiftsjahr2016/17
auf CHF 104 Mio. (Vorjahr: CHF -36 Mio.), so dass das Geschéftsjahr 2016/17 mit einem Unternehmensergebnis von
CHF 310 Mio. abschloss (Vorjahr: CHF -1252 Mio.).

Solide Bilanz

Die Bilanzsumme des Konzerns belief sicham 30. September 2017 auf CHF 19.0 Mia. und erhéhte sich gegeniiber dem Vorjahr
um CHF 0.4 Mia. Die fliissigen Mittel nahmen gegentiber Vorjahrvon CHF 1.1 Mia.auf CHF 1.4 Mia. zu. Verdusserungen von
kurzfristigen Finanzanlagen kompensierten den negativen Free Cash Flow und die Riickzahlungen von Finanzverbindlich-
keiten, so dass sich die fliissigen Mittel um CHF 378 Mio. erhohten. Die Gesamtliquiditat des Konzerns betrug per Ende Ge-
schiftsjahr CHF 3.9 Mia. (Vorjahr: CHF 4.1 Mia.) und das Nettofinanzvermdgen verringerte sich unwesentlichvon CHF 93 Mio.
per 30. September 2016 auf CHF 56 Mio. per Ende Geschidftsjahr 2016/17. Die Eigenkapitalquote erhohte sich um 0.8 Prozent-
punkte auf 25.7% per Ende Geschiftsjahr 2016/17.

Geldflussrechnung

Der Geldflussaus Geschéftstatigkeitbetrug CHF 175 Mio. und lag somit CHF 186 Mio. unter dem Vorjahreswert. Der Riickgang
des operativen Geldflusses resultiert hauptsachlich aus dem tieferen Strompreis, der geringeren Verfiigbarkeit des Kernkraft-
werks Leibstadt sowie dem aufgeschobenen Verkaufvon Windparks. Die Nettoinvestitionen ins Anlagevermégen reduzierten
sich signifikant gegentiber Vorjahr von CHF 890 Mio. auf CHF 294 Mio. Diese wesentliche Reduktion ist auf die tieferen
Investitionen beim Pumpspeicherkraftwerk Linth-Limmern, welches kurz vor der finalen Inbetriebnahme mit allen vier
Maschinengruppen steht, zuriickzufiithren. Das Vorjahr beinhaltete zudem den Erwerb von Tochtergesellschaften in Hoéhe
von CHF 285 Mio. Der Geldabfluss aus Investitionstdtigkeit ibertraf den operativen Cash Flow und somit resultierte im
Geschiftsjahr 2016/17 ein Free Cash Flow von CHF -119 Mio. (Vorjahr: CHF -529 Mio.).

Der Verwaltungsrat wird der Generalversammlung vorschlagen, auf eine Dividendenausschiittung zu verzichten.

Ausblick

Die steigenden Grosshandelspreise fiir Strom in Europa und dererstarkte Euro gegeniiber dem Schweizer Frankenlassen einen
wesentlich positiveren mittelfristigen Ausblick zu als noch vorzwolf Monaten. Aufgrund der Absicherungsstrategie des Axpo
Konzerns, welche sowohldie Strompreise alsauch den Wechselkurs gegeniiber dem Euro bisaufdrei Jahre im Voraus absichert,
wird sich die positive Entwicklung dieser beiden wichtigen externen Faktoren aber erst im Geschaftsjahr 2019/20 in den
Resultaten des Konzerns niederschlagen. Deshalb muss sich Axpo in den kommenden beiden Geschéftsjahren darauf aus-
richten, die Kosten weiter zu senken und das Kerngeschaft zu optimieren. Die nachhaltige Sicherung der Profitabilitdt, Liqui-
ditdtund der Kapitalmarktfahigkeit bleibt das oberste strategische Ziel von Axpo.
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Konsolidierte Erfolgsrechnung

Mio. CHF Anmerkung 2016/17 2015/16
Umsatz aus Energie und Netznutzung 8 5300 5169.0
Bestandesénderungen .74 17
Aktivierte Eigenleistungen SOT /1.8
Ubriger Betriebsertrag 1818 177.0.

Gesamtleistung 5567.3 5416.1
Energisbeschatiungs:, Newnutzings: und Warensufwand Ty g g
Material und Fremdleistungen -1e87 ~190.6
Personalaufwend L —6225 —629.3
Ubriger Betriebsaufwand L -3593 -3714.

Anteil am Ergebnis von Partnerwerken und
Ubrigen assoziierten Gesellschaften LA 670 998

Betriebsergebnis vor Zinsen,

Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 557.3 -364.4
Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen 2o -2882 ~861.8
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 269.1 -1226.2
Finenzertrag ..M. 411 2536
Finanzaufwand B -3168 -314.5
Unternehmensergebnis vor Ertragssteuern 413.4 -1287.1
g O e e 14 . 1085 356,
Unternehmensergebnis 309.9 -1251.5
davon:
Axpo Holding Aktionére 280.8 -1251.0
Minderheitsanteile 29.1 -0.5

2016/17 2015/16

Ergebnis je Aktie
Total durchschnittlich ausgegebene Namenaktien zum Nominalwert
vonCHF10~ . .......................37000000 37,000 000
_Untemehmensergebnis in Millionen CHF 2808 =1251.0

Unternehmensergebnis je Aktie in CHF 7.6 -33.8

Esbestehen keine Tatbestidnde, die zu einer Verwiasserung des Ergebnisses je Aktie fithren.
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

Mio. CHF 2016/17 2015/16
Unternehmensergebnis 309.9 -1251.5
Zur Verdusserung verfligbare finanzielle Vermégenswerte -103.3 76.0

Cashflow Hedge librige assoziierte Gesellschaften 6.5 -3.7
Marktwertanpassungen 68 10
_Ertragssteuern auf Marktwertanpassungen . -03 47
‘Wiahrungsumrechnungsdifferenz Konzerngesellschaften | 666 _08
Umrechnungsdifferenzen der Periode 66.6 ~  -08
‘Wiahrungsumrechnungsdifferenz iibrige assoziierte Gesellschaften | 00 102
_Umrechnungsdifferenzen der Periode . | o0 14

Recycling Verwasserungseffekt auf Umrechnungsdifferenzen 0.0 8.8

In die Erfolgsrechnung rezyklierbare Ertrdge und Aufwendungen,

netto nach Ertragssteuern -382.8 -211.3
_Neubewertung Vorsorgepline Konzerngesellschaften 2793 363
Neubewertung aus Vorsorgeplénen 3369 470

Ertragssteuern -57.6 -10.7

Neubewertung Vorsorgepléne Partnerwerke und librige

assoziierte Gesellschaften 52.0 1.3
Neubewertung aus Vorsorgepldnen 650 1.6,
Ertragssteuern -13.0 -0.3

Nicht in Erfolgsrechnung rezyklierbare Ertradge und Aufwendun-

gen, netto nach Ertragssteuern SS{IEs 37.6
Sonstiges Ergebnis nach Steven -51.5 -173.7.
‘Gesamtergebnis 2584 -1425.2
e
Axpo Holding Aktionére 208.9 -1426.6

Minderheitsanteile 49.5 1.4
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Konsolidierte Bilanz

Mio. CHF Anmerkung 30.9.2017 30.9.2016
Aktiven
Sachanlagen s 43993 4348.1
Immaterielle Anlagen 6 oo 7852 797.3
Beteiligungen an Partnerwerken und
_Ubrigen assoziierten Gesellschaften v 13883 1382.7
Derivative Finanzinstumente ... 6 6488 778.9
Ubrige Finanzanlagen v 26696 26531
Renditeliegenschaften 422 459
Ubrige Forderungen 4 2559.4 23975
Latente Steueraktven oo 61 76.7
Total Anlagevermdgen 12 552.9 12 480.2
Zur Verausserung gehaltene Vermdgenswerte 20 84.7 4.2

Total Umlaufvermégen 6 470.1 6108.2
Total Aktiven 19 023.0 18 588.4
Passiven
Aktienkapitel 2 3700 370.0.
Gewinnreserven 44991 3924.1
UbrigeReserven 2 4524 . -818
Total Eigenkapital ohne Minderheitsanteile 4416.7 42123
Minderheitsanteile 76 4220
Total Eigenkapital mit Minderheitsanteilen 4884.3 4 634.3
Finanzielle Verbindlichkeiten 27 4176.5 4213.6

Total langfristiges Fremdkapital 10 026. 10 149.1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5796 5754
Finanzielle Verbindlichkeiten ... 5145 5393
Laufende Steuerverpflichtungen s44 543
Derivative Finanzinstrumente ... ¢ 1126 790.3
Ubrige Verbindlichkeiten 0 15629 15299
Rickstellungen 9 2381 3158

Total kurzfristiges Fremdkapital 41121 3 805.0

Total Fremdkapital 14 138.7 13 954.1

Total Passiven 19 023.0 18 588.4

Finanzbericht 2016117

Axpo Holding AG



Konsolidierte Jahresrechnung

Konsolidierter Eigenkapitalnachweis

Total Total

Eigen- Eigen-

kapital kapital

ohne mit

Minder- Minder- Minder-

Aktien- Gewinn- Ubrige heits- heits- heits-

Mio. CHF kapital reserven Reserven anteile anteile anteilen

Eigenkapital am 30.9.2015 370.0 51453 127.5 5642.8 422.5 6 065.3
SonstigesErgebnis 337 2093 . Z11s6 19 ...7173.7
Unternehmensergebnis -12810 . .-12510 -05  -12515

Gesamtergebnis -1217.3 -209.3 -1426.6 1.4 -1425.2
Dividendenausschiittung 00 .00 =53 =53
Anderung Konsolidierungskreis =S89 T3 1.0 =29

Kapitalerhéhung und Kapitalherabsetzung

Minderheiten 24 24

Eigenkapital am 30.9.2016 370.0 39241 -81.8 42123 422.0 4 634.3
SonstigesErgebris 2987 8706 .z 204 .78
Untemehmensergebnis 2808 280.8 291 3099

Gesamtergebnis 579.5 -370.6 208.9 49.5 258.4

Dividendenausschiittung 0.0 0.0 -4.1 -4.1

Kapitalerhéhung und Kapitalherabsetzung
Minderheiten -0.7 -0.7

Eigenkapital am 30.9.2017 370.0 44991 -452.4 4416.7 467.6 4 884.3
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Konsolidierte Geldflussrechnung

Mio. CHF Anmerkung 2016/17 2015/16
_Unternehmensergebnis vor Ertragsstevern a4 -1287.1
Finanzergebnis LI -1443 60.9.

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 269.1 -1226.2
_Gewinn aus Verdusserung Anlagevermégen 24 =589

Verlust aus Verkauf zur Verdusserung gehaltener langfristiger

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten -0.7 -0.4

Berichtigung von nicht liquiditatswirksamen Aufwendungen
und Ertragen:

__Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen 2o 2882 861.8
__Veranderung der Riickstellungen (ohne Zinsanteil, netto) 9 -2665 952.4
Anteil am Ergebnis von Partnerwerken und
_Ubrigen assoziierten Gesellschaften v =7 =998
__Sonstige nicht liquiditatswirksame Positonen 996 257.0
Verdnderung Nettoumlaufvermégen:
_ Veranderung der Vorrite =610 =51
Verénderung der Forderungen aus Lieferungen und
__Leistungen und sonstiger Forderungen 460  -185
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
__Leistungen und sonstiger Verbindlichkeiten ... -5%0 - -244.6
Veranderung derivative Finanzinstrumente und
_ Ubriges Finanzergebnis -1161  -884
_Erhaltene Dividenden 690 62.6
Bezahlte Ertragsstevern =30 =305
Geldfluss aus Geschaftstatigkeit 174.9 361.4
Sachanlagen:
__Investitionen abzlglich aktivierter Fremdkapitalkosten 0 -2690 —474.2.
_Verdusserungen und Kostenbeitrage 84 1.9
[Immaterielle Anlagen:
_Investitionen (ohne Goodwil) 6 o =1%3 . -81
_Verdusserungen ar 0.5
Erwerb von Tochtergesellschaften (abzlglich erworbener
Alussiger Mitte) =t -284.5
Geldfluss aus zur Verdusserung gehaltenen langfristigen
Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten 4.7 2.0

Beteiligungen an Partnerwerken und tbrigen assoziierten
Gesellschaften:

__Investitonen .= . -190
_Verdusserungen und Kapitalriickzahlungen . 04 0.8
Ubrige Finanzanlagen:
_Investitonen s —-12458 -638.1
_ Verdusserungen und Ruckzahlungen . 10281 941
_Forderungen nukleare Entsorgungsfonds ...~ -228 - -1200
Renditeliegenschaften und Verénderung der
_Ubrigen Finanzanlagen 8o 3.5
Finanzforderungen (kurzfristg) 8435 2517
Erhaltene Zinsen n7so 433
Geldfluss aus Investitionstatigkeit 411.7 -1136.1
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Mio. CHF Anmerkung 2016/17 2015/16

Finanzielle Verbindlichkeiten:

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -221.4 -21.2
Einfluss aus Wahrungsumrechnung 132 =32
Veranderung der fliissigen Mittel 378.4 -799.1
Fliissige Mittel zu Beginn der Berichtsperiode 1058.4 1857.5

Flissige Mittel am Ende der Berichtsperiode 25 1436.8 1058.4
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Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

1

Allgemeine Informationen

Die Axpo Holding AG isteine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht mit Sitzin Baden und wurde am 16. Mdrz 2001 gegriindet.
Sie und ihre Tochtergesellschaften bilden zusammen den Axpo Konzern. Ein Uberblick {iber die wesentlichen Beteiligungen
des Konzerns wird unter Anmerkung 36 «Beteiligungen» gegeben. Der Axpo Konzern verfiigt tiber eine eigene Energie-
produktion und eigene Verteilnetze. Daneben isterauch iminternationalen Energiehandelsgeschiaft tatig. Der Axpo Konzern
beschaftigte am 30. September 2017 4222 Mitarbeitende.

2

Grundlagen der Rechnungslegung

Allgemeine Grundlagen

Die Konzernrechnung fiir das Geschaftsjahr 2016/17 vermittelt ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Axpo Konzerns in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS) und entspricht dem schweizerischen Gesetz. Der Verwaltungsrat der Axpo Holding AG genehmigte die
vorliegende Konzernrechnungam 18. Dezember 2017. Sie unterliegt zudem der Genehmigung durch die Generalversammlung
am 19. Januar 2018.

Grundlagen der Bewertung
Die konsolidierte Jahresrechnung basiertauf dem Anschaffungskostenprinzip. Ausnahmen davon sind in den Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsdtzen beschrieben.

Wesentliche Anderungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitzen

Fiir die Erstellung der Konzernrechnung wurden alle Standards und Interpretationen angewendet, die am Bilanzstichtag in
Kraftwaren. Fiirdas Geschiftsjahr2016/17 sind keine neuen oderrevidierten Standards und Interpretationen in Kraft getreten,
welche einen wesentlichen Einfluss auf den Finanzabschluss und die Offenlegung des Axpo Konzerns haben.

Zukiinftige Anwendung von neuen Standards und Interpretationen

Der Axpo Konzern untersucht gegenwartig die moglichen Auswirkungen der folgenden, bereits verabschiedeten, aberaufdie Kon-
zernrechnung des Axpo Konzerns nochnichtzwingend anwendbaren neuen und revidierten Standards und Interpretationen. Die
Umsetzung im Axpo Konzern erfolgt spatestens in dem Geschéftsjahr, das nach dem in Klammern angegebenen Datum beginnt.
-IFRS 2 (Anderungen) - Klassifizierung und Bewertung anteilsbasierter Transaktionen (1. Januar 2018)

—-IFRS 9 - Finanzinstrumente (1. Januar 2018)

—-IFRS 15 - Umsatzerldse aus Kundenvertragen (1. Januar 2018)

- Klarstellung von IFRS 15 - Umsatzerldse aus Kundenvertragen (1. Januar 2018)

-IFRS 16 - Leasingverhaltnisse (1. Januar 2019)

-1AS 7 (Anderungen) - Angabeinitiative (1. Januar 2017)

-TAS 12 (Anderungen) - Ansatz latenter Steueranspriiche fiir unrealisierte Verluste (1. Januar 2017)

-TIAS 40 (Anderungen) - Ubertragungen von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien (1. Januar 2018)

-IFRIC 22 -Vorauszahlungen im Zusammenhang mit Fremdwahrungstransaktionen (1. Januar 2018)

—-IFRIC 23 - Unsicherheit beziiglich der ertragsteuerlichen Behandlung (1. Januar 2019)

- IFRSs (Zyklus 2014-2016) - Jahrliche Verbesserungen (1. Januar 2018)

Fireinige Standards und Interpretationen sind die Auswirkungen auf die Konzernrechnung noch nichtausreichend zuverldssig
bestimmbar. Aus der bisherigen Analyse erwartet der Axpo Konzern mit Ausnahme der Anwendung von IFRS 9, IFRS 15 und
IFRS 16, fiir welche die Analysen noch laufen, keine bedeutenden Auswirkungen auf die Ergebnisse und die finanzielle Lage.

IFRS 9 -Finanzinstrumente
IFRS 9 - Finanzinstrumente ersetzt die bisherigen Regelungen des TAS 39 zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) und zu Wert-
berichtigungen. Durch den neuen Standard verringert sich die Zahl der Bewertungskategorien fir finanzielle Vermogenswerte.
Die neuen Regelungen zu Sicherungsbeziehungen sollen dazu fithren, dass Risikomanagementaktivitdten besser im
Konzernabschluss abgebildet werden konnen. Dazu erweitert IFRS 9 u.a. die fiir Hedge Accounting qualifizierenden Grund-
geschifte und erleichtertdie Effektivitatstests. Wertberichtigungen werden neu nicht mehrauf Basis von bereits eingetretenen,
sondern von erwarteten Verlusten gebildet. Die Auswirkungen von IFRS 9 auf den Axpo Konzernabschluss werden noch
gepriift.
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IFRS 15 — Umsatzerldse aus Kundenvertrégen

Im Mai2014 veroffentlichte dasIASB den neuen Standard IFRS 15 - Umsatzerldse aus Kundenvertragen. Danach wird IFRS 15
die Anwendungsbereiche des IAS 11 - Fertigungsauftrage, IAS 18 - Umsatzerldse, IFRIC 13 - Kundenbindungsprogramme,
IFRIC 15-Vereinbarungen iiber die Errichtung von Immobilien, IFRIC 18 - Ubertragung von Vermégenswerten von Kunden
und SIC-31 - Ertrdge - Tausch von Werbedienstleistungen ersetzen. Der Standard definiert, wann und in welcher Hohe Erlése
zuerfassensind. Gemdss IFRS 15 sind Erlose in der Hohe zu erfassen, in der fiir die ibernommenen Leistungsverpflichtungen
Gegenleistungen erwartet werden. Die Erfassung erfolgt zum Zeitpunkt (oder iiber den Zeitraum) des Ubergangs der Kontrolle
tiber Giiter oder Dienstleistungen vom Unternehmenauf Kunden. Die zugrunde liegenden Regelungen werden durch ein fiinf-
stufiges Modell abgebildet. Zudem enthdlt der Standard neue, umfangreichere Vorschriften in Bezug auf Angaben, die zu
leisten sind. Die Auswirkungen von IFRS 15 auf den Axpo Konzernabschluss werden noch gepriift.

IFRS 16 - Leasingverhéltnisse

IFRS 16 - Leasingverhaltnisse wurde am 13. Januar 2016 verdffentlicht und regelt den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis
sowie die Angabepflichten beziiglich Leasingverhdltnissen im Abschluss. Fiir den Leasingnehmer sieht der Standard ein ein-
ziges Bilanzierungsmodell vor. Dieses Modell fithrt beim Leasingnehmer dazu, dass simtliche Vermégenswerte und Verbind-
lichkeiten aus Leasingvereinbarungen in der Bilanz zu erfassen sind, es sei denn, die Laufzeit betragt zwolf Monate oder
weniger oder es handelt sich um einen geringwertigen Vermogenswert (jeweils Wahlrecht). Der Leasinggeber unterscheidet
firBilanzierungszwecke weiterhin zwischen Finanzierungs-oder Mietleasingvereinbarungen (Finance bzw. Operating Lease).
Das Bilanzierungsmodell von IFRS 16 unterscheidet sich hierbei nicht wesentlich von dem in TAS 17 - Leasingverhaltnisse.
Die Auswirkungen von IFRS 16 auf den Axpo Konzernabschluss werden noch gepriift.

Konsolidierungsgrundsatze

Konsolidierungskreis

Diekonsolidierte Jahresrechnungbasiertaufden gepriiften Einzelabschliissen der Tochtergesellschaften. Tochtergesellschaften
sind vom Konzern kontrollierte Unternehmen. Der Konzern kontrolliert ein Unternehmen, wenn er schwankenden Renditen
aus seinem Engagementbeidem Unternehmen ausgesetztistbzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeithat, diese Ren-
diten mittels seiner Verfiigungsgewalt iiber das Unternehmen zu beeinflussen. Die Abschliisse von Tochtergesellschaften
werden in der konsolidierten Jahresrechnung ab dem Zeitpunkt, ab dem die Kontrolle besteht, und bis zu dem Zeitpunkt, an
dem die Kontrolle endet, beriicksichtigt.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung zum Erwerbszeitpunkterfolgt nach der Erwerbsmethode. Der Kaufpreis fiir einen Unternehmens-
erwerb ist zu bestimmen aus der Summe des Marktwerts der abgegebenen Vermégenswerte, der eingegangenen oder iiber-
nommenen Schulden und der vom Konzern ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente. Im Zusammenhang mit einem
Unternehmenserwerb anfallende Transaktionskosten werden erfolgswirksam erfasst. Der Goodwill, deraus einem Unterneh-
menserwerb entsteht, istals Vermdgenswert zu erfassen. Er entspricht dem Uberschuss der Summe von Kaufpreis, Betrag der
Minderheitsanteile am ibernommenen Unternehmen und Marktwert des zuvor bereits gehaltenen Eigenkapitalanteils iiber
den Saldo der zu Marktwerten bewerteten Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten. Fiir die Be-
wertung der Minderheitsanteile besteht pro Transaktion ein Wahlrecht. Sie konnen entweder zum Marktwert oder zum Anteil
der Minderheitenam Marktwertdes iibernommenen Nettovermdgens bewertet werden. Im Falle eines passiven Unterschieds-
betrags wird der verbleibende Uberschuss nach nochmaliger Beurteilung des Marktwerts des iibernommenen Nettovermogens
sofort erfolgswirksam erfasst. Der Goodwill wird mindestens jahrlich oder - bei Vorliegen von Indikatoren fiir Wertminde-
rungen - frithereinem Wertminderungstest unterzogen. Minderheitsanteile werden getrennt vom Eigenkapital des Konzerns
ausgewiesen. Anderungen der Beteiligungsquote, die nicht zu einem Verlust der Kontrolle fithren, werden als Transaktionen
mit Eigenkapitalgebern behandelt. Jede Differenz zwischen dem bezahlten Kaufpreis bzw. der erhaltenen Gegenleistung und
dem Betrag, um den die Minderheitsanteile angepasst werden, wird unmittelbar im Eigenkapital erfasst.

Beteiligungen an Partnerwerken und librigen assoziierten Gesellschaften

Eine assoziierte Gesellschaftist ein Unternehmen, bei dem der Konzern einen massgeblichen Einfluss, jedoch keine Kontrolle
in Bezug auf die Finanz- und Geschiftspolitik hat. Assoziierte Gesellschaften werden nach der Kapitalzurechnungsmethode
(Equity-Methode) erfasst. Dabeiwird per Erwerbszeitpunkt der Marktwertderanteiligen Nettoaktiven ermittelt und gemein-
sam mit einem allfalligen Goodwill in der Position Beteiligungen an Partnerwerken und iibrigen assoziierten Gesellschaften
bilanziert. In den Berichtsperioden nach dem Erwerb wird dieser Wert um den Anteil des Axpo Konzerns am zusatzlichen
Kapital und erwirtschafteten Ergebnis, Wertminderungen, Wertaufholungen sowie um allfallige Dividenden angepasst. Bei
den Partnerwerken handelt es sich um Gesellschaften, die Kraftwerke, Netze oder nukleare Lager planen, bauen, unterhalten
oder betreiben oder die Energiebezugsrechte verwalten. Die Aktionédre haben sich verpflichtet, die anteilige Energie zu tiber-
nehmen und die anteiligen Jahreskosten zu bezahlen. Partnerwerke, bei denen keine Mehrheitsbeteiligung bzw. keine Kon-
trolle vorliegt, werden ebenfalls als assoziierte Gesellschaften klassiert und nach der Equity-Methode bilanziert.
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Aufgrundderrechtlichen Verpflichtung, die Jahreskosten zu tibernehmen, kann sichim Zusammenhang mitdem Erwerb einer
Beteiligung an einem Partnerwerk unter Umstdnden anstelle eines Vermogenswerts fiir das Energiebezugsrecht auch eine
Riickstellung fiir einen belastenden Energiebeschaffungsvertrag ergeben.

Gruppeninterne Beziehungen

Dervon den Partnerwerken produzierte Strom wird den Aktiondren aufgrund bestehender Partnervertrage - ungeachtet der
Marktpreise - zu jahrlichen Gestehungskosten fakturiert. Fiir die Verrechnung der iibrigen Leistungen zwischen den
Konzerngesellschaften sowie mitnahestehenden Personen gelten grundsatzlich Marktpreise. Zwischengewinne sowie Trans-
aktionen innerhalb des Axpo Konzerns werden in der Konzernrechnung eliminiert.

Berichtswdhrung und Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Berichtswéahrung, die der funktionalen Wahrung der Axpo Holding AG entspricht,istder Schweizer Franken. Transaktionen
in Fremdwéhrungen werden zum Wechselkurs im Zeitpunkt der Transaktionen oder zu einem Wechselkurs, der dem Trans-
aktionskursanndhrend entspricht, umgerechnet. Aufden Bilanzstichtag werden monetdre Vermoégenswerte und Verbindlich-
keiten in fremder Wahrung zum Wechselkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Die dabei entstehenden Umrechnungsdiffe-
renzen werden erfolgswirksam verbucht.

Aktivenund Passivenvon Tochtergesellschaften und nach der Equity-Methode bilanzierten assoziierten Gesellschaften,
deren funktionale Wahrung nichtder Schweizer Franken ist, werden bei der Konsolidierung zum Wechselkursam Bilanzstich-
tag in Schweizer Franken umgerechnet. Goodwill und Marktwertanpassungen (Fair Value Adjustments) aus Akquisitionen
ausldndischer Gesellschaften werden als deren Bilanzpositionen bilanziert. Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und andere
Bewegungspositionen werden zum Durchschnittskurs der Berichtsperiode umgerechnet. Differenzen, die sich aus der Um-
rechnung der Bilanz und Erfolgsrechnung auslandischer Tochtergesellschaften sowie nach der Equity-Methode erfasster
assoziierter Gesellschaften ergeben, werden direktim Sonstigen Ergebnis verbuchtund im Anhang separatoffengelegt. Lang-
fristige Forderungen bzw. Darlehen gegeniiber ausldndischen Tochtergesellschaften, bei denen keine Riickzahlung in einem
absehbaren Zeitraum geplant oder wahrscheinlich ist, stellen im Wesentlichen einen Teil der Nettoinvestition in diese aus-
landische Tochtergesellschaft dar. Die daraus resultierenden Umrechnungsdifferenzen werden im Sonstigen Ergebnis erfasst
und bei Auflésung oder Verkauf des auslandischen Unternehmens in die Erfolgsrechnung tibertragen.

Fremdwé&hrungskurse
Folgende Kurse werden angewendet:

Jahresendkurse Durchschnittskurse

Wahrung Einheit 30.9.2017 30.9.2016 2016/17 2015/16
ER T iy 10876 10911 10913

usD 1 0.9704 0.9745 0.9882 0.9827

4

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Umsatzerldse

Umsatzerldse aus dem Energiegeschift, der Netznutzung und dem Installationsgeschaft werden erfasst, wenn die Lieferung
erfolgtist oder die Dienstleistung erbracht wurde und wesentliche Chancen und Risiken an den Kaufer iibertragen sind. Die
ausgewiesenen Umsdtze basierenaufdenin Rechnung gestellten Verkdufen undabgegrenzten Erlosen. Umsitze werden netto,
nach Abzug der Mehrwertsteuer und anderen Rabatten dargestellt.

Bei Lieferungen an Endverbraucher basiert die Bemessung der Lieferung zum Geschaftsjahresabschluss grosstenteils
auf Zdhlerablesungen. Falls zu diesem Zeitpunkt keine Zahlerablesung stattfinden kann, wird der Umsatzerlds basierend auf
statistischen Werten geschitzt und erfasst.

Im Installationsgeschaftentfilltein Grossteil der Umsatzerlose aufkurzfristige kleinere und mittlere Auftriage. Fiirdiese
Kategorie werden die Auftragserldse zum Zeitpunkt erfasst, an dem Nutzen und Gefahran den Auftraggeber ibergehen. Er-
trageausder Erbringung von Fertigungsauftragen werden periodengerecht gemass dem geleisteten Arbeitsfortschrittberech-
net und erfasst, sofern der Auftrag wesentlich ist und das Ergebnis eines Fertigungsauftrags zuverldssig geschidtzt werden
kann. Falls es wahrscheinlich ist, dass die gesamten Auftragskosten die gesamten Auftragserldse tibersteigen, wird der erwar-
tete Verlust sofortals Aufwand erfasst. Generell werden die Umsétze ohne Mehrwertsteuer und Rabatte dargestellt.
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Erfolg aus dem kundenspezifischen Geschaft (Origination) und dem Energiehandel

Vertrage des kundenspezifischen Geschifts (Origination) und des Energiehandels werden zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Somit werden Umsatze und Aufwendungen netto im «Erfolg aus Energiederivatehandel» ausgewiesen. Solche Ver-
trage, Portfolios und Lagerbestdnde werden grundsdtzlich zum Zweck des Weiterverkaufs abgeschlossen, um Gewinne aus
kurzfristigen Schwankungen der Preise oder eine Hindlermarge zu erzielen. Zudem erfolgt die Bewirtschaftung der Risiken
dieses Geschidfts auf Portfoliobasis.

Energiehandelstransaktionen, welche zu rein spekulativen Zwecken eingegangen wurden, werden netto im «Erfolg aus
Energiederivatehandel» ausgewiesen.

DerErfolgausdem Energiehandel setzt sichaus zwei Komponenten zusammen: Einerseits werden die effektivrealisierten
Gewinne oder Verluste der sich in Abwicklung befindenden Geschifte erfolgswirksam verbucht. Andererseits gehen die auf
aktuellen Marktpreisen basierenden unrealisierten Bewertungserfolge der ausstehenden Kontrakte in die Erfolgsrechnung
ein.

Sachanlagen
Die Sachgegenstiande des Anlagevermogens (inkl. nuklearer Brennelemente) sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bewertet, vermindert um planmaéssige lineare Abschreibungen gemiss geschatzter betriebswirtschaftlicher Nutzungsdauer
je Anlagekategorie bzw.aufden Termin des Heimfalls von Kraftwerken. Ausserplanmassige Abschreibungen werden beieinem
Schadenfall oderbei Wertminderungen -wie unter«Wertminderungen des nicht finanziellen Anlagevermogens»beschrieben
- getdtigt. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Sachgegenstdnden umfassen den Kaufpreis einschliesslich der
Einfuhrzélle und nicht erstattungsfahiger Erwerbssteuern und aller direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um den Ver-
mogenswert in den betriebsbereiten Zustand fiir seine vorgesehene Verwendung zu bringen. Weiterer Bestandteil sind die
geschétzten Kosten fiir den Abbruch und das Abrdumen des Vermdégenswerts und die Wiederherstellung des Standorts. Bei
langfristigen Investitionsprojekten werden wahrend der Erstellungsphase Fremdkapitalzinsen aktiviert.

Die geschidtzten Nutzungsdauern fiir die einzelnen Anlagekategorien werden jahrlich tiberpriift und bewegen sich
innerhalb folgender Bandbreiten:

Grundstticke und Anlagen imBau ... NurbeiWertminderung
Gebdude 15-60 Jahre
10-80 Jahre
Kraftwerksanlagen je nach Anlageart und Konzessionsdauer
Verteilanlagen 10-80 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-15 Jahre

Die Abschreibungssdtze richten sich nach dererwarteten Nutzungsdauer derjeweiligen Anlagengegenstande. Sofern wesent-
liche Bestandteile der Anlagengegenstinde eine unterschiedliche Lebensdauer aufweisen, werden sie separat abgeschrieben
(Komponentenansatz). Reparaturen, Unterhalt und ordentliche Instandhaltung von Gebduden und Betriebsanlagen werden
direktals Aufwand gebucht. Investitionen in Erneuerungen, Verbesserungen von Anlagen oder Ersatzinvestitionen werden
aktiviert, wenn dem Axpo Konzern daraus zukiinftig wirtschaftlicher Nutzen zufliessen wird.

Bei Anlagen im Bau handelt es sich um noch nicht fertiggestellte bzw. betriebsbereite Anlagegiiter. Als Anlagegiiter
gelten dabeialle Positionen des Sachanlagevermdgens. Die Abschreibung dieser Vermogenswerte beginnt mitder Fertigstellung
bzw.dem Erreichen des betriebsbereiten Zustands.

Immaterielle Anlagen

Immaterielle Anlagen werden zu Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Amortisationen und Wertminderungen bilan-
ziert. Die Amortisation der immateriellen Anlagen erfolgt linear iiber den Zeitraum der geschdtzten Nutzungsdauer, es sei
denn, die Nutzungsdauer ist unbestimmt. Goodwill und immaterielle Anlagen mit unbestimmter Nutzungsdauer werden
nichtamortisiert, aber jahrlich einem Werthaltigkeitstest unterzogen.

Die Nutzungsdauern werden zum Ende jedes Geschiftsjahres iiberpriift. Es gelten in jedem Fall die vertragsindividuellen
Nutzungsdauern. Die Energiebezugsrechte umfassen die Vorauszahlungen fiir Rechte auflangfristige Energiebeziige inklusive
aktivierter Zinsen. Deren Amortisation erfolgt linear iiber die Vertragsdauer.

Die Anlagebenutzungsrechte sind vertraglich vereinbarte einmalige Entschadigungen an einen Vertragspartner fiir die
Benutzung seiner Ubertragungs- und Verteilanlagen. Ihre Amortisation erfolgt linear iiber die vertraglich festgelegte
Nutzungsdauer.

Wertminderungen des nicht finanziellen Anlagevermégens

Zu jedem Bilanzstichtag wird beurteilt, ob Anzeichen einer Wertminderung der Sachanlagen, immateriellen Aktiven und
iibrigen assoziierten Gesellschaften vorliegen. Liegen Indikatoren einer Wertminderung vor, wird eine Berechnung des reali-
sierbaren Werts des Vermogenswerts oder, falls dies nicht moglichist, eine Berechnung des realisierbaren Werts der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit, zu welcher der Vermogenswert gehort, durchgefiihrt. Dieser Wert wird dem Buchwert gegen-
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16 Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

tibergestellt (Wertminderungstest). Wenn der Buchwert den geschétzten realisierbaren Wert ibersteigt, erfolgt eine ausser-
planmassige Abschreibung in Hohe der Differenz. Der realisierbare Wert entspricht dem héheren Wert von Nutz- und Markt-
wertabziiglich Verdusserungskosten. Beider Ermittlung des Nutzwerts werden die geschétzten zukiinftigen Zahlungsstrome
mit einem Vorsteuerzinssatz abgezinst. Dieser Vorsteuerzinssatz beriicksichtigt zum einen die momentane Marktwertein-
schitzung iber den Zeitwert des Geldes und zum anderen die dem Vermdgenswert inhdrenten Risiken, insoweit diese nicht
bereits Eingang in die Schatzung der Zahlungsstrome gefunden haben. Einmal wertgeminderte Anlagen werden jahrlich er-
folgswirksam an den gemass der Discounted-Cashflow-Methode ermittelten Wert angepasst, bei Wertaufholungen jedoch
héchstens bis zum planmassig fortgeschriebenen Buchwert. Ausgenommen ist die Wertaufholung des Goodwills. Der Good-
will wird zum Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die aus den Synergien des
Unternehmenszusammenschlusses Nutzen ziehen sollen. Unabhdngig von allfalligen Indikatoren wird der Goodwill jahrlich
einem Wertminderungstest unterzogen.

Finanzielle Vermdgenswerte

Die erstmalige Erfassung von finanziellen Vermoégenswerten erfolgt zum Marktwert und im Falle von finanziellen Vermo-
genswerten, die nichtals «erfolgswirksam zum Marktwert bewertet» klassiert sind, einschliesslich Transaktionskosten. Der
Kaufoder Verkauf wird jeweils am Handelstag bilanziert.

Die Folgebewertungrichtet sich nach der Kategorie, welcher die finanziellen Vermégenswerte zugeteilt sind. Der Axpo Konzern
klassiert seine finanziellen Vermdgenswerte wie folgt:

-erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte,

- Kredite und Forderungen,

-zur Verdusserung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte.

Finanzielle Vermogenswerte werden als erfolgswirksam zum Marktwert bewertet klassiert, wenn sie entweder zu Handels-
zwecken gehalten werden oder wenn sie bei der Ersterfassungals erfolgswirksam zum Marktwert bewertet designiert wurden.
Zu den zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerten gehdren auch derivative Finanzinstrumente. Die
erfolgswirksam zum Marktwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung und nach-
folgend zum Marktwert bewertet. Verdnderungen des Marktwerts werden in der Erfolgsrechnung erfasst.

Die vom Axpo Konzern ausgegebenen Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermodgenswerte mit
fixen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht auf einem aktiven Markt notiert sind. Sie werden nach der Ersterfassung mit
den fortgefithrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode abziiglich allfalliger Wertminderungen
bilanziert. Eine Wertminderung wird berechnet als Differenz zwischen dem Buchwert und dem mit dem urspriinglichen
Effektivzinssatz abdiskontierten Barwert der erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome.

Die zur Verdusserung verfiighbaren finanziellen Vermodgenswerte werden nach ihrer erstmaligen Erfassung zum Markt-
wertbilanziertund die Wertanderung wird unter Beriicksichtigung derlatenten Steuern erfolgsneutral im Sonstigen Ergebnis
ausgewiesen. Zum Zeitpunktder Realisierung des Gewinns oder Verlustskommtes zu einem Ubertrag in die Erfolgsrechnung.
Dauerhafte Wertverluste werden nach einer Analyse der einzelnen Titel der Erfolgsrechnung belastet. Eine Wertminderung
liegt insbesondere dann vor, wenn der Marktwert einer Aktie entweder iber einen ldngeren Zeitraum oder signifikant unter
dem Einstandswertliegt. Schuldinstrumente wie Anleihensobligationen gelten als wertgemindert, wenn objektive Anzeichen
fiir Konkurs, Zahlungsverzug oder sonstige bedeutende finanzielle Schwierigkeiten des Ausstellers vorliegen. Im Gegensatz
zu Schuldinstrumenten wird bei Eigenkapitalinstrumenten eine allfallige spatere Wertaufholung nicht erfolgswirksam
gebucht.

Ubrige Finanzanlagen (kurz- und langfristig)

Unter den nicht konsolidierten Beteiligungen werden alle Beteiligungen erfasst, bei denen der Axpo Konzern keinen mass-
geblichen oder beherrschenden Einfluss ausiibt, die jedoch langfristig gehalten werden. Sie werden als zur Verdusserung ver-
fiigbar klassiert.

Die zur Verdusserung verfligbaren finanziellen Vermégenswerte umfassen marktgiangige Aktien und Anleihensobliga-
tionen. Diese werden iiberwiegend als zur Verdusserung verfiigbar klassifiziert, da sie nicht erworben wurden, um Profite aus
kurzfristigen Preisschwankungen zu generieren.

Wertschriften, die kurzfristigals Sicherung fiir Energiehandelsgeschéfte an den europdischen Energieborsen hinterlegt
werden, werden als erfolgswirksam zum Marktwert bewertet klassifiziert.

Die Darlehen enthaltenlangfristige Darlehen sowohl gegeniiber Drittenalsauch gegentiberassoziierten Gesellschaften.
Siesind der Kategorie Kredite und Forderungen zugeordnet und werden zu fortgefithrten Anschaffungskosten unter Verwen-
dung der Effektivzinsmethode bewertet. Falls bei der Ausgabe der Darlehen der vereinbarte Zinssatz dem Marktzinssatz
entspricht und Ausgabe und Riickzahlung zum Nominalwert erfolgen, entsprechen die fortgefithrten Anschaffungskosten
dem Nominalwert der Darlehen.
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Ubrige Forderungen (langfristig)

Diese Position beinhaltet fastausschliesslich Forderungen gegeniiber staatlichen Fonds, diejedoch nichtin den Anwendungs-
bereich von IAS 32, IAS 39 und IFRS 7 fallen. Die Betreiber von Kernkraftwerken sind gesetzlich verpflichtet, jahrliche Zah-
lungeninstaatlich gefithrte Fonds (Stilllegungs-und Entsorgungsfonds) zu leisten. Die zukiinftigen Kosten fiir die Entsorgung
und Stilllegung werden aus diesen Fonds bezahlt. Die Fonds tibernehmen die Sicherstellung der Liquiditdt im Zeitpunkt der
Zahlungen und die Vermogensanlage. Die Markt- und Schatzrisiken werden durch die Betreiber der Kernanlagen getragen.
Der Anteil des Axpo Konzerns an den Fonds wird gemiss den Bestimmungen von IFRIC 5 als Erstattungsanspruch in Uber-
einstimmung mitIAS 37 aktiviert. Die Forderungen werden zum Marktwert bewerteten anteiligen Nettovermdgen der Fonds
angesetzt. Die Veranderung der Fondsbewertungen wird in der entsprechenden Periode im Finanzergebnis erfasst.

Vorrate

Die Vorrite beinhalten im Wesentlichen Brennstoffe zur Energieerzeugung (Uran, Ol, Gas usw., die dem Betrieb von thermi-
schen Anlagen dienen), Materialvorrite zur betrieblichen Leistungserstellung, Vorrdte, die in der Absicht erworben werden,
sie kurzfristig zu verkaufen und einen Gewinn aus Preisschwankungen oder eine Hiandlermarge zu erzielen, Emissions-
zertifikate und Griine Zertifikate fiir den Eigengebrauch und den Handel sowie Windparks, welche im Rahmen des ordentlichen
Geschiftsverlaufs fiir den Weiterverkauf entwickelt werden.

Die erstmalige Bewertung der Brennstoffe zur Energieerzeugung, der Griinen Zertifikate und Emissionszertifikate fiir
den Eigengebrauch erfolgt zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Der Wertansatz der Brennstoffe erfolgt nach dem
gewogenen Durchschnittskostenverfahren. Liegen die Tages- oder Wiederbeschaffungswerte unter den Anschaffungs-bzw.
Herstellungskosten, wird die Wertdnderung tber die Erfolgsrechnung erfasst. Fiir die eigene Produktion zugekaufte
Emissionszertifikate werden beim erstmaligen Ansatz zu ihren Anschaffungskosten in den Vorraten bilanziert. Die Riick-
stellung fiir den CO,-Ausstoss, der den eigens gehaltenen Bestand an Emissionsrechten iibersteigt, wird zum Marktwert am
Bilanzstichtagerfasst. Zum Zeitpunkt, ab dem der CO,-Ausstoss mit der verantwortlichen Stelle der Behérde abgerechnetwird,
werden die zugekauften Vorrite sowie allfillig gebildete Riickstellungen reduziert. Uberschiissige Emissionszertifikate, die
nicht mehrfiirden Eigenverbrauch verwendet werden, werden innerhalb der Vorrate umklassiert und zum Marktwert bewertet.

Die Materialvorrate zur betrieblichen Leistungserstellung sind zu Anschaffungswerten bzw. Herstellungskosten, ermit-
telt nach der Durchschnittsmethode, oder zum niedrigeren Nettoerldswert bilanziert. Die Windparks, welche im Rahmen des
ordentlichen Geschéftsverlaufs entwickelt und erstellt werden, sind zu Herstellkosten oder zum niedrigeren Nettoerldswert
bilanziert.

Vorrite, dieinder Absichterworben werden, sie kurzfristig zu verkaufen und einen Gewinnaus Preisschwankungen oder
eine Hindlermarge zu erzielen, werden mit dem Marktwert abziiglich der Vertriebsaufwendungen bewertet. Wertverdnde-
rungenwerden nettoinder Erfolgsrechnungerfasst. Dies betrifftinsbesondere den Handel mit Emissionszertifikaten, Griinen
Zertifikaten und Gas.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und iibrige Forderungen (kurzfristig)

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie tibrige Forderungen gehoren ebenfalls in die Kategorie Kredite und For-
derungen und werden zu fortgefiithrten Anschaffungskosten, diein der Regel dem Nominalwert entsprechen, abziiglich Wert-
berichtigungenausgewiesen. Grundsatzlich werden die Wertberichtigungen einzeln fiir spezifisch bekannte Forderungsrisiken
vorgenommen. Neben Einzelwertberichtigungen werden aber zusdtzlich Wertberichtigungen auf Portfoliobasis fiir einge-
tretene, aber noch nicht bekannte Ausfille anhand statistischer Erhebungen iiber das Ausfallrisiko gebildet.

Fliissige Mittel
Die fliissigen Mittel enthalten Kassabestdnde, Post- und Bankguthaben sowie Sicht- und Depositengelder mit einer Laufzeit
ab Erwerbszeitpunkt von hochstens 90 Tagen.

Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig)

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten bestehen aus Darlehen gegeniiber Dritten und assoziierten Gesellschaften sowie
aus Anleihensobligationen. Diese werden bei der Ersterfassung zum Marktwert abziiglich der Transaktionskosten und nach-
folgend zu fortgefiithrten Anschaffungskosten bewertet. Die Amortisation oder Zuschreibung der Differenz zwischen dem
Gegenwert der zugeflossenen Mittel, abziiglich Transaktionskosten, und dem Riickzahlungswert erfolgt unter Verwendung
der Effektivzinsmethode und wird tiber die Dauer der Finanzierung erfolgswirksam erfasst.

Derivative Finanzinstrumente
Zur Absicherung eines Teils der erwarteten kiinftigen Energiebeschaffung und Energieabgabe sowie von Wahrungsschwan-
kungen und Zinsrisiken werden nach Bedarf derivative Finanzinstrumente eingesetzt.
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Energiederivate

Axpohandelt mit Kontraktenin Form von Termingeschaften (Forwards, Futures und Swaps) und von Optionen auf den Basis-
wert Energie (Elektrizitit, Gas, Ol, Kohle, LNG, Biomasse und Zertifikate). Kontrakte, die mit der ausschliesslichen Absicht
zur Erzielung einer Handelsmarge oder zwecks Realisierung kurzfristiger Gewinne aus Preisdifferenzen erworben wurden,
werden unabhingig von ihrer Laufzeit als kurzfristig klassifiziert. Derivate, die eine Laufzeit von mehr als zwolf Monaten
aufweisen und keinen spekulativen Charakter haben, werden als langfristig klassifiziert.

Die Bewirtschaftung des Produktionsportfolios von Axpo erfolgt in der Regel mittels Termingeschéaften oder Futures-
Kontrakten. Erstverkaufe der eigenen Produktionsenergie mittels physisch zu erfiillenden Termingeschaften werden als
Eigenverbrauchsvertrige (Own Use Contracts) eingestuft. Sie werden nicht als derivative Finanzinstrumente zum beizu-
legenden Zeitwert gemass IAS 39, sondern als schwebende Geschéfte gemass den Regelungen von IAS 37 bilanziert. Entspre-
chende Verkdufe werden als Umsatz erfasst, wenn die Lieferung erfolgt ist.

Futures-Kontrakte, welche physisch erfiillt werden kdnnen, sind als Sicherungsinstrumente in einer Cashflow-Hedge-
Beziehung designiert. Cashflow Hedges werden zum Ausgleich kiinftiger Cashflow-Risiken aus bereits bestehenden Grund-
geschiften (Verkdufe der eigenen Produktion) oder geplanten, mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden Transaktionen
eingesetzt. Derwirksame Teil der Wertveranderung des Absicherungsinstruments wird zundchstim Sonstigen Ergebnis, unter
Bertiicksichtigung der latenten Steuern, erfasst. Der ineffektive Teil wird im «Umsatz aus Energie und Netznutzung» beriick-
sichtigt. Sobald dasabgesicherte Grundgeschafterfolgswirksam erfasstwird, werden die im Eigenkapital erfassten kumulier-
ten Marktwertdnderungen in die Position «Umsatz aus Energie und Netznutzung» der Erfolgsrechnung tiberfiihrt.

Ubrige Transaktionen, die zur Bewirtschaftung sowie des Verkaufs der eigenen Produktionsenergie abgeschlossen
wurden und sichernden Charakter haben, werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert im «Erfolg aus Energiederi-
vatehandel» verbucht.

Liegt fiir eine Gegenpartei ein Rahmenvertrag mit Netting-Klauseln vor und bestehen sowohl ein Rechtsanspruch zur
Verrechnung der Betrage alsauch die Absicht, den Ausgleich netto herbeizufiihren, werden fiir diese Gegenparteidie positiven
und negativen Wiederbeschaffungswerte, die zeitgleich anfallen, saldiert. Es wird jedoch keine Saldierung zwischen deriva-
tiven Finanzinstrumenten, die «<zu Handelszwecken gehalten» werden, und derivativen Finanzinstrumenten, die als Absiche-
rungsgeschifte designiert werden, vorgenommen.

Fremdwahrungs- und Zinsderivate

Zur Absicherung von Wahrungsschwankungen und Zinsrisiken werden nach Bedarf derivative Finanzinstrumente eingesetzt.
Dies erfolgtin Ubereinstimmung mit den bestehenden Richtlinien zur Absicherungspolitik. Realisierte und nicht realisierte
Wertverdnderungen aus Finanzinstrumenten, die der Absicherung von Wechselkursrisiken aus laufender Geschaftstatigkeit
dienen und in der Regel zu Handelszwecken gehalten werden, werden erfolgswirksam im «Ubrigen Betriebsertrag» erfasst.

Realisierte und nicht realisierte Wertverdanderungen aus Finanzinstrumenten, die der Absicherung von Wechselkurs-
risikenaufFinanzanlagen oder Fremdfinanzierungen dienen, werden erfolgswirksamals «Finanzertrag» bzw. «<Finanzaufwand»
ausgewiesen.

In einigen Féllen wird Cashflow Hedge Accounting fiir die Absicherungen von Fremdwahrungs- und Zinsrisiken auf
geplanten, mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden Energieumsatzen und Zinszahlungen vorgenommen. Dabei wird
derwirksame Teil der Marktwertdnderung des Absicherungsinstruments zundchsterfolgsneutralim Sonstigen Ergebnis erfasst
understzujenem Zeitpunkterfolgswirksamverbucht,an dem das geplante Grundgeschéfterfolgswirksam wird. Derineffektive
Teil der Wertdnderung des Absicherungsgeschéfts wird unmittelbar in der Erfolgsrechnung, im Falle von Kursabsicherungen
im «Ubrigen Betriebsertrag» und im Falle von Zinsabsicherungen im «Finanzertrag» bzw. «Finanzaufwandy, erfasst.

Riickstellungen

Die Riickstellungen beriicksichtigen samtliche am Bilanzstichtag bestehenden Verpflichtungen aus vergangenen Geschafts-
vorfillen bzw. Ereignissen, bei denen ein Abfluss von Ressourcen mitwirtschaftlichem Nutzen zur Erfiillung dieser Verpflich-
tung wahrscheinlich und deren Betrag zuverldssig bestimmbarist. Die langfristigen Riickstellungen werden zum erwarteten,
in wesentlichen Fallen auf den Bilanzstichtag abgezinsten Mittelabfluss bilanziert. Die Riickstellungen werden jahrlich zum
Bilanzstichtag Giberpriift und aufgrund der aktuellsten Entwicklungen angepasst.

Im Zusammenhang mit langfristigen Energieabnahmeverpflichtungen werden erkennbare Verluste aus belastenden
Vertragen unter Berticksichtigung der Marktpreisentwicklung und der zukiinftigen Beschaffungskosten zuriickgestellt. Zudem
kann sich im Zusammenhang mit dem Erwerb einer Beteiligung an einem Partnerwerk unter Umstdnden anstelle eines Ver-
mogenswerts fiirdas Energiebezugsrechtauch aufgrund derrechtlichen Verpflichtung, die Jahreskosten zu tibernehmen, eine
Riickstellung fiireinen belastenden Energiebeschaffungsvertrag ergeben. Aufgrund der Verpflichtungen zur Energieproduk-
tion werden auch bei eigenen Kraftwerken entsprechende Riickstellungen gebildet, soweit die Uberpriifung der Werthaltigkeit
einer Anlage einen negativen Barwert aus den geschitzten zukiinftigen Geldfliissen ergibt. Dabei wird in Ubereinstimmung
mitIAS 36vorerstderaktivierte Buchwertder Kraftwerkanlage wertberichtigtund danach dernegative Betrag der Riickstellung
fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage zugefiihrt.

Weiter werden auch Riickstellungen fiir die Stilllegung und den Abbruch von konventionell-thermischen Gas-Kombi-
kraftwerken, Windparks und Kernkraftwerken sowie Riickstellungen fiir Zertifikate bilanziert. Die Riickstellungen fiir die
Stilllegung und den Abbruch von Kernkraftwerken sind in Anmerkung 5 «Schatzungsunsicherheiten und wesentliche Ermes-
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sensentscheidungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsdtzen» erlautert. Fiir Riickstellungen fiir Zertifikate
wird auf Anmerkung 4 «Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze», «Vorrate» verwiesen.

Abgetretene Nutzungsrechte

Dieabgetretenen Nutzungsrechte, d.h. die erhaltenen Zahlungen von Dritten fiir die Einrdumung von Anlagebenutzungs-und
Energiebezugsrechten, werden auf der Passivseite in den ibrigen langfristigen Verbindlichkeiten bilanziert. Die erhaltenen
Zahlungen werden linear iber die Laufzeit der Nutzungsrechte erfolgswirksam aufgeldst.

Weiter werden Netzkostenbeitrage (Anschlussbeitrige) in dieser Position bilanziert. Die Bilanzierung erfolgt zum
Nominalwert des erhaltenen Mittelzuflusses, abziiglich erfolgswirksamer Auflosung. Die Verbindlichkeiten werden linear
iber die Vertragsdauer des Anschlusses oder bei unbefristetem Anschlussrecht tiber die Nutzungsdauer des Anschlusses
aufgeldst:

Anlagebenutzungsrechte 40-60 Jahre
Sonstige Nutzungsrechte 50 Jahre
Energiebezugsrechte an Dritte 50 Jahre

Die Nutzungsrechte werden zum Ende jedes Geschiftsjahres iberpriift. Es gelten in jedem Fall die vertragsindividuellen
Nutzungsdauern. Abgetretene Nutzungsrechte und Netzkostenbeitrdge werden als tibrige langfristige Verbindlichkeiten
ausgewiesen.

Personalvorsorge

Im Axpo Konzern bestehen im Einklang mit den landesrechtlichen Vorschriften Pensionspldne. Der iiberwiegende Teil der
Gesellschaften ist der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie angeschlossen. Dabei handelt es sich um eine rechtlich selbststin-
dige Vorsorgeeinrichtung, welche die Charakteristiken einesleistungsorientierten Plans nach IAS 19 erfiillt. Daneben bestehen
zudem beitragsorientierte Plane. Bei Vorsorgeeinrichtungen mit beitragsorientierten Plinen werden die geleisteten bzw.
geschuldeten Arbeitgeberbeitrage erfolgswirksam erfasst. Die Berechnung deraufden Axpo Konzern entfallenden leistungs-
orientierten Vorsorgeverpflichtung der PKE wird unter Anwendung des Anwartschafts-Barwertverfahrens (Projected-
Unit-Credit-Methode) jahrlich durch einen unabhidngigen Versicherungsmathematiker ermittelt. Der fiir die Berechnung ver-
wendete Diskontierungszinssatz basiertauf dem Zinssatz erstklassiger Industrieanleihen mitanndhernd gleichen Laufzeiten
wie die Verpflichtungen. Der Marktwert des Planvermégens wird von der Verpflichtung abgezogen.

Die Vorsorgekosten setzen sich aus drei Komponenten zusammen:

- Dienstzeitaufwand, der in der Erfolgsrechnung im Personalaufwand erfasst wird;

- Nettozinsaufwand, der in der Erfolgsrechnung im Personalaufwand erfasst wird; und
- Neubewertungskomponenten, die im sonstigen Gesamtergebnis erfasst werden.

Der Dienstzeitaufwand umfasst den laufenden Dienstzeitaufwand, den nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand und
Gewinne und Verluste aus Planabgeltungen. Gewinne und Verluste aus Plankiirzungen sind Teil des nachzuverrechnenden
Dienstzeitaufwandes. Der Nettozinsaufwand entsprichtdem Betrag, der sich ergibt, wenn man die Nettovorsorgeverpflichtung
(bzw. den Nettovermodgenswert) zu Beginn des Geschdftsjahres mit dem Diskontierungssatz multipliziert, unter
Beriicksichtigung dersich im Geschiftsjahr durch Beitrige und Rentenzahlungen ergebenden Anderungen. Neubewertungs-
komponentenumfassenversicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus der Entwicklung des Barwerts der Vorsorge-
verpflichtungen, die sich aufgrund von Annahmeénderungen und Erfahrungsabweichungen ergeben; den Vermogensertrag
abziiglich der Betrage, die im Nettozinsaufwand enthalten sind; sowie Veranderungen der nicht erfassten Vermogenswerte
abziiglich der Effekte, dieim Nettozinsaufwand enthalten sind. Neubewertungskomponenten werden im Sonstigen Ergebnis
erfasst und kénnen nicht rezykliert werden. Der in der Konzernrechnung erfasste Betrag entspricht der Uber- oder Unter-
deckung der leistungsorientierten Vorsorgepldne (Nettovorsorgeverpflichtung bzw. -vermdgenswert).

Ertragssteuern
Ertragssteuern beinhalten laufende und latente Ertragssteuern. Normalerweise werden die Ertragssteuern erfolgswirksam
verbucht, esseidenn, diese stehen in Verbindung zu einer Position, die im Sonstigen Ergebnis oder direktim Eigenkapital erfasst
wird. In diesem Fall werden die Ertragssteuern ebenfalls im Sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital erfasst.
Laufende Ertragssteuern werden auf dem steuerbaren Ergebnis berechnet und periodengerecht abgegrenzt. Die in der
konsolidierten Jahresrechnungausgewiesenen latenten Steuern werden gemass der Balance-Sheet-Liability-Methode berechnet,
wobeiaufgrundsatzlichallen tempordren Differenzenlatente Steuern berticksichtigt werden. Temporare Differenzen, die sich
in einer oder mehreren zukiinftigen Perioden wieder ausgleichen, ergeben sich aus Abweichungen zwischen dem Buchwert
eines Vermogenswerts oder einer Verpflichtung und dem entsprechenden Steuerwert. Temporare Differenzen aus der Erst-
erfassung von Goodwill, aus der Ersterfassung von Vermdgenswerten oder Schulden im Zusammenhang miteiner Transaktion,
die weder das steuerbare Ergebnis noch den Jahresgewinn beeinflusst, und auf Anteilen an Tochterunternehmen, sofern es
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wahrscheinlich ist, dass die temporire Differenz sich in absehbarer Zukunft nicht umkehrt, werden nicht erfasst. Zur Berech-
nung derlatenten Steuern gelangen die gesellschaftsspezifischen Steuersitze zur Anwendung. Eine Verrechnung von Steuer-
guthabenund-verpflichtung findet statt, wenn diese dasselbe Steuersubjekt und dieselbe Steuerhoheit betreffen. Die latenten
Steuerguthaben oder Steuerschulden werden alslangfristige Aktiven oder Passiven ausgewiesen. Latente Steuerguthabenaus
Verlustvortragen sowie abzugsfahigen tempordren Differenzen werden nur dann bilanziert, wenn wahrscheinlich ist, dass sie
in Zukunftrealisiert werden kdnnen.

Eventualverbindlichkeiten
Bei Eventualverbindlichkeiten handelt es sich um Verpflichtungen, bei denen ein Mittelabfluss als unwahrscheinlich, aber
moglich eingeschitzt wird, sowie um mogliche Verpflichtungen, deren Existenz sich erst noch erweisen muss. Diese werden
in der Bilanz nicht erfasst, es sei denn, sie wiirden im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben. Dagegen
wird der Betrag einer mdglichen Verpflichtung am Bilanzstichtag als Eventualverbindlichkeit im Anhang der konsolidierten
Jahresrechnung offengelegt.

5

Schatzungsunsicherheiten und wesentliche Ermessensentscheidungen in
der Anwendung von Rechnungslegungsgrundséatzen

Beider Erstellung der konsolidierten Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den IFRS werden vom Management Einschit-
zungen und Annahmen getroffen, die Auswirkungen auf die anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatze und auf die in
den Vermoégenswerten, Verbindlichkeiten, Ertragen und Aufwendungen ausgewiesenen Betrdage sowie deren Darstellung
haben. Die Einschatzungen und Annahmen beruhen auf Erkenntnissen der Vergangenheit und verschiedenen sonstigen
Faktoren, die unter den gegebenen Umstdnden als zutreffend erachtet werden. Diese dienen als Basis fiir die Bilanzierung
derjenigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, deren Bewertung nicht direktaufgrund anderer Quellen gegeben ist. Die
tatsachlichen Werte kdnnen von diesen Einschdtzungen abweichen.

Die Einschitzungen und Annahmen werden laufend tiberpriift. Anderungen der Einschitzungen sind allenfalls notwendig,
sofern sich die Gegebenheiten, auf denen die Einschdtzungen basieren, gedndert haben oder neue Informationen und zusatz-
liche Erkenntnisse vorliegen. Solche Anderungen werden in derjenigen Berichtsperiode erfasst, in der die Einschitzung
angepasst wurde.

Diewichtigsten Annahmen tiber die zukiinftige Entwicklung sowie die wichtigsten Quellen von Unsicherheiten beiden
Einschédtzungen, die bei den bilanzierten Vermogenswerten und Verbindlichkeiten bedeutende Anpassungen erforderlich
machen konnten, sind nachfolgend dargestellt.

Wesentliche Ermessensentscheidungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundséatzen

Klassierung von Partnerwerken

Axpo hédltan gewissen Partnerwerken eine Mehrheitsbeteiligung. Aufgrund der speziellen Verhéltnisse bei Partnerwerken
muss beurteilt werden, ob Axpo mit dieser Mehrheitsbeteiligung tiber die Kontrolle verfiigt. Die Definition von Kontrolle
gemdss IFRS 10verlangt, dass ein Investor iber Rechte verfiigt, dieihm die Verfiigungsgewalt iber die relevanten Aktivitdten
des Beteiligungsunternehmens verschaffen. Bei einer Aktiengesellschaft stellen die Stimmrechte solche Rechte dar. IFRS 10
machtaber auch deutlich, dass die betreffenden (Stimm-)Rechte nicht nur dem Grunde nach vorhanden sein miissen, sondern
dass es sich hierbei zusétzlich um sogenannte substanzielle (wirtschaftlich gehaltvolle) Rechte handeln muss. Dies bedeutet,
dass der Inhaber der Rechte auch praktisch in der Lage sein muss, seine Rechte auszuiiben. Bei der Beurteilung, ob Axpo die
Kontrolle iiber einzelne Partnerwerke hat, sind somit neben dem Anteil der Stimmrechte auch andere Faktoren zu berticksich-
tigen. Axpo hdltan einigen Partnerwerken Mehrheitsbeteiligungen und betreibt diese zusammen mitanderen kommerziellen
Energieunternehmenaus dem Schweizer Markt. Diese Partner sind gleichzeitigan anderen Partnerwerken beteiligt,an denen
Axpo tiberkeine Mehrheitsbeteiligung verfiigt. Aufgrund der gegenseitigen Abhdngigkeiten/Interessen und der Verhdltnisse
im schweizerischen Strommarktist Axpozum Schluss gelangt, dass die von ihr gehaltenen Stimmrechte in einigen Féllen trotz
Mehrheitsbeteiligung keine substanziellen Rechte darstellen und somit keine Kontrolle vorliegt. Diese Partnerwerke werden
alsassoziierte Gesellschaften klassiert und nach der Equity-Methode bilanziert. Die Beurteilung, ob und in welchen Fallen die
oben erwdahnten Faktoren eine Beherrschung durch Axpoals Mehrheitsaktiondrverhindern, stellt einen Ermessensentscheid
des Managements dar.

Bilanzierung von Energiederivaten

Beibestimmten Vertragenistzu unterscheiden, ob sieals Derivate zu behandeln oder wie sogenannte Eigenverbrauchsvertrage
als schwebende Geschifte zu bilanzieren sind. Bei Axpo erfolgt die entsprechende Bilanzierung der Vertrage aufgrund der
Zuweisung zu einem Geschadftsmodell. Vertrage, welche im Rahmen des Geschaftsmodells fiir kundenspezifische Vertrige
abgeschlossen werden, erfiillenin der Regel die Kriterien eines Derivats und werden auf Portfoliobasis bewirtschaftet. Deshalb
werden alle Vertrage dieses Geschdftsmodells zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.
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Die Bewirtschaftung des Produktionsportfolios erfolgt mittels Termingeschaften und Futures-Kontrakten, welche entweder
wie Eigenverbrauchsvertrage als schwebende Geschéfte bilanziert oderals Sicherungsinstrumente in einer Cashflow-Hedge-
Beziehung designiert werden.

Die Unterscheidung der Geschdftsmodelle und die darauffolgende Definition der Bilanzierung von Vertragen stellt ein
Ermessensentscheid des Managements dar.

Sch&tzungsunsicherheiten

Sachanlagen und immaterielle Anlagen (Energiebezugs- und Anlagebenutzungsrechte)

Der Konzern verfiigt tiber Sachanlagen mit einem Bilanzwert von CHF 4399.3 Mio. (Vorjahr: CHF 4348.1 Mio.; vgl. Anmer-
kung 15 «Sachanlagen») sowie Rechte fiir Energiebezug, Anlagebenutzung und Konzessionen von CHF 647.6 Mio. (Vorjahr:
CHF 513.4 Mio.; vgl. Anmerkung 16 «Immaterielle Anlagen»). Diese werden jahrlich auf Wertminderungen tiberpriift. Zur
Beurteilung, ob eine Wertminderung vorliegt, werden Einschitzungen der zu erwartenden zukiinftigen Geldfliisse aus der
Nutzung dieser Vermogenswerte vorgenommen. Die tatsdchlichen Geldfliisse konnen von den auf diesen Einschiatzungen
basierenden zukiinftigen Geldfliissen bedeutend abweichen. Wichtige Parameter wie die Nutzungsdauer, die Energiepreis-
entwicklung, die Entwicklung des EUR/CHF-Wechselkurses oder der Diskontierungssatz sind naturgemass mit grossen
Unsicherheiten behaftet. Die Einschatzung beziiglich der Energiepreisentwicklung basiert wie in den Vorjahren auf dererwar-
teten Preisentwicklungaufdem Versorgungs-und Handelsmarkt. Im Berichtsjahr 2016/17 istaufgrund veranderter Annahmen
in den beschriebenen Parametern eine Nettowertminderung von CHF 57.1 Mio. (Vorjahr: CHF 655.2 Mio.; vgl. Anmer-
kung 12 «Wertminderungen, Wertaufholungen und Riickstellungen fiir belastende Energiebeschaffungsvertriage», Anmer-
kung 15 «Sachanlagen» und Anmerkung 16 «Immaterielle Anlagen») enthalten.

Ubertragungsnetze

Am 1. Januar 2008 wurde das Stromversorgungsgesetz (StromVG) in Kraft gesetzt. Das Gesetz verlangt die Uberfithrung der
Ubertragungsnetzanlagen innerhalb von fiinf Jahren auf die nationale Netzgesellschaft, die Swissgrid AG. Per 3. Januar 2013
wurden auf Basis der Sacheinlagevertrage die Netzgesellschaften EGL Grid AG, Nordostschweizerische Kraftwerke Grid AG
und CKW Grid AG und perS. Januar 2015 weitere Anlagen der Kraftwerke Linth-Limmern AG, Kraftwerke Sarganserland AG,
Kraftwerke Vorderrhein AG sowie der Axpo Power AG (Netze) zu provisorischen Einbringungswerten (Basis Tarifverfiigung
2012 der Eidgendssischen Elektrizitaitskommission, EICom) iberfiihrt. Entschadigt wurden die Sacheinlegerinnen in Form
von Swissgrid-Aktien und Darlehen. Die finale Bewertung des Ubertragungsnetzes findetim Rahmen einer erneuten Bewer-
tungs- resp. Kaufpreisanpassung (sog. Bewertungsanpassung 2) unter Beteiligung aller ehemaligen Ubertragungsnetzeigen-
tiimer statt. Voraussetzung hierfiir ist das Vorliegen samtlicher bewertungsrelevanter, rechtskraftiger Entscheide (Tarif-
verfahren 2009 bis 2012, Verfahren zu Deckungsdifferenzen 2011 und 2012 sowie Verfahren zur Festlegung des Anlagenwerts
fiir die Uberfiihrung des Ubertragungsnetzes auf Swissgrid). Aufgrund dieser laufenden Verfahren konnen im Rahmen der
Bewertungsanpassung 2 die definitiven Einbringungswerte von den provisorischen Einbringungswerten abweichen.

Im Zusammenhang mit der Uberfithrung des Ubertragungsnetzes und den dazugehérenden Anlagen von den fritheren
Eigentiimern an Swissgrid verfiigte die EICom am 20. Oktober 2016 iiber die Methode zur Festsetzung des massgeblichen
Werts. Flir Axpo fiihrte dies zu einem positiven Ergebniseffekt von CHF 163.4 Mio. im Geschaftsjahr 2016/17, wobei die geld-
massige Abwicklung per Anfang 2017 erfolgt ist.

Nach Abschluss der Tarif-und Deckungsdifferenzverfahren sowie der Bewertungsanpassung 2 findetdie finale Anwen-
dung der Bewertungsmethode statt, was dann voraussichtlich zu einem weiteren positiven Ergebniseffekt fithren wird.

Neben den am 5. Januar 2015 an Swissgrid iiberfithrten Ubertragungsnetzanlagen sind die Kraftwerke Linth-Lim-
mern AG und die Kraftwerke Vorderrhein AG im Besitz von baulichen Anlagen, die durch Swissgrid bzw. das Ubertragungs-
netz mitbenutzt werden. Zur Festlegung der Abgeltung fiir die Mitbenutzung dieser Anlagen in den Jahren 2009-2014 eroff-
nete die EICom am 10. August 2015 ein Verfahren. Die Kraftwerke Linth-Limmern AG und die Kraftwerke Vorderrhein AG
erwarten den Verfahrensabschluss sowie die Auszahlung der nachtriglichen Abgeltung in Héhe von rund CHF 10 Mio. im
Geschiftsjahr2017/2018.

Verfahren der Eidgendssischen Elektrizitdtskommission

Im Mai 2009 leitete die Eidgendssische Elektrizititskommission (EICom) ein Verfahren gegen die CKW AG zur Uberpriifung
der Elektrizitatstarife 2008/09 ein. In der Teilverfiigung vom 15. April 2013 entschied die EICom, dass sie die von der CKW AG
deklarierten Gestehungskosten fiir gewisse Zuteilungen sowie Vertriebsgemeinkosten nicht vollumfanglichanerkennen werde.
Die CKW AG hat die Teilverfiigung der EICom beim Bundesverwaltungsgericht angefochten, und das Bundesverwaltungs-
gericht hiess die Beschwerde der CKW AG gut. Daraufhin reichte die EICom gegen den Entscheid des Bundesverwaltungs-
gerichts Beschwerde beim Bundesgericht ein. Mit Verfiigung vom 20. Juli 2016 hat das Bundesgericht den Entscheid des Bun-
desverwaltungsgerichtsaufgehoben und die Verfiigung der EICom vom 15. April 2013 bestdtigt. Aufgrund des Bundesgerichts-
entscheids und der damit verbundenen Unsicherheit hinsichtlich der Berechnungsweise der Gestehungskosten fiir die noch
nicht veranlagten Tarifjahre wurde in der Bilanz zum 30. September 2017 eine Riickstellung in der Hohe von CHF 80.2 Mio.
(Vorjahr: CHF 63.4 Mio.) erfasst (sieche Anmerkung 29 «Riickstellungen»). Abhdngig von der exakten Auslegung dieses Ent-
scheidskannin Zukunfteine Anderung der Einschitzung erfolgen und die Hohe der gebildeten Riickstellung angepasst werden.
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Forderungen gegeniiber staatlichen Fonds

Aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen sind die Betreiber von nuklearen Anlagen verpflichtet, fiir die Stilllegung der
Kernanlagen und die Entsorgung von nuklearen Abféllen staatlich kontrollierte Fonds zu dufnen. Die einbezahlten Betrage
in die vom Bund verwalteten Fonds werden als Riickerstattungsanspriiche ausgewiesen. Diese werden in Héhe des niedri-
geren Betrags aus Buchwert der Riickstellung und dem zum Marktwert bewerteten anteiligen Nettovermogen der Fonds
erfasst. Sie betragen per 30. September 2017 CHF 2467.9 Mio. (Vorjahr: CHF 2282.3 Mio.; vgl. Anmerkung 24 «Ubrige For-
derungen»). Gemass den gesetzlichen Vorgaben miissen die Betreiber allféllige zukiinftige nachhaltige Fehlbetrage nach-
schiessen bzw. haben einen Anspruch auf zukiinftige nachhaltige Uberschiisse. Die Realisierung dieser Unter- bzw. Uber-
deckung ldsst sich erst in ferner Zukunft feststellen. Entsprechend ist die Erfassung der Unter- bzw. Uberdeckung an
Ermessen gekniipft.

Bewertung von Energiederivaten

Diebewerteten finanziellen Vermdgenswerte und Verpflichtungen sowie Derivate werden zum Fair Value in der Bilanz erfasst.
Der Axpo Konzern verfiigt per 30. September 2017 iiber positive und negative Wiederbeschaffungswerte in der Héhe von
CHF 1803.4 Mio. (Vorjahr: CHF 1649.1 Mio.) respektive CHF 2128.0 Mio. (Vorjahr: CHF 1529.4 Mio.). Wo immer moglich
basiertderverwendete beizulegende Zeitwertder Finanzinstrumente auf Kursen bzw. Preisen, die in aktiven Markten notiert
werden. Fiir Finanzinstrumente, fiir die kein aktiver Markt oder keine offiziellen Kursnotierungen vorhanden sind, wird der
beizulegende Zeitwert mittels anerkannten Bewertungsmodellen bestimmt. Dazu werden - sofern verfiigbar - beobachtbare
Marktdatenals Inputfaktoren herangezogen. Sind keine beobachtbaren Marktdaten verfiigbar, werden die Inputfaktoren auf-
grund angemessener Annahmen geschatzt. Modelle liefern stets eine Schiatzung oder Anndherung an einen Wert, der nicht
mit Gewissheitermitteltwerden kann. Deraufdieser Grundlage ausgewiesene beizulegende Zeitwertreflektiertdie Annahmen
des Managements und kann durch die Wahl der Inputfaktoren und des Modells variieren. Die tatsichlich erzielbaren Geld-
fliisse konnen deshalb von den auf Einschatzungen und Annahmen basierten Modellwerten abweichen (vgl. Anmerkung 6
«Finanzielles Risikomanagement).

Personalvorsorge

Der tiberwiegende Anteil der Mitarbeitenden des Axpo Konzerns ist bei der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie mit den
Charakteristiken eines leistungsorientierten Plans versichert. Die Berechnungen der bilanzierten Guthaben und Verbindlich-
keiten gegeniiber dieser Einrichtung basieren auf statistischen und versicherungsmathematischen Berechnungen. Dabei
istinsbesondere der Barwert der Vorsorgeverpflichtungen von Annahmen beziiglich Diskontierungssatz, zukiinftigen Lohn-
und Gehaltssteigerungen und der erwarteten Erh6hung der Rentenleistungen abhédngig. Zusatzliche Annahmen sind statis-
tische Daten wie Austrittswahrscheinlichkeit und Lebenserwartung der Versicherten. Die Annahmen kénnen wegen Ande-
rungen der Marktbedingungen und des wirtschaftlichen Umfelds, hoherer oder niedrigerer Austrittsraten, langerer oder
kiirzerer Lebenserwartung der Versicherten sowie wegen anderer geschétzter Faktoren substanziell von den tatsachlichen
Ergebnissen abweichen. Diese Abweichungen kénnen einen Einfluss auf die in zukiinftigen Berichtsperioden bilanzierten
Guthaben und Verbindlichkeiten gegeniiber Personalvorsorgeeinrichtungen haben. Die wesentlichen Annahmen sind in
Anmerkung 31 «Personalvorsorge» erldutert.

Kernkraftwerk Beznau (KKB)

Als Betreiberin des KKB und aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ist der Axpo Konzern verpflichtet, das Werk nach der
Betriebsphase stillzulegen und die nuklearen Abfille zu entsorgen. Die Bewertung der Position «Riickstellung fiir nukleare
Entsorgung» ist fiir die Beurteilung der Bilanz des Axpo Konzerns wesentlich. Anderungen in den Kostenberechnungen wie
auch der gesetzlichen Vorgaben fiir die Stilllegung und die nukleare Entsorgung kdnnen sich betrachtlich auf die Ertragslage
auswirken. Die Kostenschdtzungen fiir die Stilllegung und den Abbruch von Kernanlagen sowie fiir die Entsorgung der nuk-
learen Abfélle werden gemass Verordnung tiber den Stilllegungs-und den Entsorgungsfonds fiir Kernanlagen (SEFV) alle fiinf
Jahre vorgenommen und durch externe Experten iberpriift. Die letzte Kostenstudie stammte aus dem Jahr 2011. Die Erarbei-
tung der Kostenstudie 2016 fand in den Jahren 2015 und 2016 statt. In der Kostenstudie 2016 wurde erstmals eine neue Kos-
tengliederungsstruktur angewandt, die sich an internationalen Standards orientiert. Dabei werden neben Basiskosten auch
Prognoseungenauigkeiten sowie Chancen und Gefahrenabgeschdtztund bewertet. Am 15. Dezember 2016 wurden die Ergeb-
nisse der noch ungepriiften neuen Kostenstudie 2016 an einer Medienkonferenz des Stilllegungsfonds fiir Kernanlagen und
des Entsorgungsfonds fiir Kernkraftwerke der Offentlichkeit vorgestellt. Die Verwaltungskommission der Fonds hat basierend
aufdieser noch ungepriiften Kostenstudie 2016 im Dezember 2016 provisorische Fondsbeitrdge fiir die Jahre 2017-2021 verfiigt.
Gemadss dieser provisorischen Veranlagung hat Axpo fiir das Kernkraftwerk Beznau keine Beitrage mehr zu entrichten. Im
Jahr2017 wurde die Kostenstudie 2016 durch das Eidgendssische Nuklearsicherheitsinspektorat (ENSI) wieauch durch externe
nationale und internationale Experten gepriift. Basierend auf den Ergebnissen der Kostenstudie 2016 und der erfolgten Uber-
prifungen stellt die Verwaltungskommission der Fonds Ende 2017 Antrag auf Festlegung der Hohe der Stilllegungs- und Ent-
sorgungskosten an das Eidgendssische Departement fiir Umwelt, Verkehr, Energie und Kommunikation (UVEK), dessen
Entscheid Mitte 2018 erwartet wird. Auf der Grundlage des UVEK-Entscheids, werden die Jahresbeitrage der Betreiberan die
beiden Fonds fiir den Zeitraum 2017-2021 durch die Verwaltungskommission definitiv veranlagt.
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Die Erkenntnisse aus der neuen Kostenstudie 2016 hat Axpo bereits im Vorjahr in die Berechnung der Riickstellungen fiir
nukleare Entsorgung mit einfliessen lassen. Axpo hatzum heutigen Zeitpunktaus dem Uberpriifungsprozess keine Informa-
tionen oder Anhaltspunkte, dass die bilanzierten Riickstellungen nicht sachgerecht wéren. Fiir die Riickstellungsberechnun-
genwirdeine Teuerung von 1.5% und ein Diskontierungssatzvon 3.5% berticksichtigt. Diese Parameterlehnen sich an diejenigen
der SEFV zur Berechnung der Fondsbeitrage an. Der Buchwert der Riickstellungen fiir nukleare Entsorgung betriagt zum
Bilanzstichtag CHF 2812.2 Mio. (Vorjahr: CHF 2752.5 Mio.; vgl. Anmerkung 29 «Riickstellungen»).

Der Block 1 des KKB wurde Mitte Marz 2015 fiir die Einbindung der Grossprojekte AUTANOVE, HERA und NEXIS
sowie wegen Erneuerungs- und Priifungsarbeiten vom Netz genommen. Im Rahmen von geplanten Ultraschallmessungen
wurdenim Juli2015 erstmals bewertungspflichtige Anzeigen im Grundmaterial des Reaktordruckbehilters (RDB) des Blocks
1im KKB festgestellt. Diese Befunde verlangten eine fundierte Bewertung in Bezug auf sicherheitstechnische Relevanz und
die Aufsichtsbehorde ENSI forderte im August 2015 zusatzliche Abklarungen zur Herkunft der Anzeigen und deren Auswir-
kungen auf die Integritdt des Druckbehalters. Axpo hat seit Sommer 2015 verfeinerte Ultraschalluntersuchungen, eine um-
fassende Uberpriifung der Herstellungsdokumentation sowie des -prozesses vorgenommen und eine Ursachenanalyse der
detektierten Unregelmdssigkeiten durchgefiihrt. Zudem hat Axpoim Hinblickauf die notwendigen Materialuntersuchungen
nach geeignetem Testmaterial gesucht. Nachdem das gefundene Material sich entweder aus kommerziellen resp. rechtlichen
Griindenalsnichtzugdnglich oderaberals nurteilweise geeigneterwies, entschloss sich Axpo, basierend aufder urspriinglichen
Herstelldokumentation eine Replika eines der Ringe in einer spezialisierten Schmiede in England herstellen zu lassen. Die
Resultate der nachfolgenden Priifungen und Auswertungen der Replika lagen anfangs Oktober 2016 vor und der von der Be-
horde geforderte Sicherheitsnachweis wurde am 16. November 2016 an das ENSI eingereicht. In der Zwischenzeithat das ENSI
zusdtzliche umfangreiche Materialuntersuchungen gefordert, welche Voraussetzung fiir die Gewahrung der Wiederanfahr-
bewilligung sind. Axpo geht davon aus, dass die Anlage Ende Februar 2018 wieder in Betrieb gehen kann. Der Zeitbedarf fir
die Priifung der Unterlagen durch das ENSI ist schwer abschétzbar, weshalb der Zeitpunkt der Wiederinbetriebnahme des
Blocks 1 mit Unsicherheiten behaftetist.

Nach dem Reaktorungliick in Fukushima im Méarz 2011 hat das ENSI von den Schweizer Kernkraftwerkbetreibern um-
gehend ergdnzende Nachweise zur Erdbebensicherheit der Werke verlangt. Das Kernkraftwerk Beznau (KKB) hat innerhalb
der Frist diese Nachweise erbracht und in seiner abschliessenden Stellungnahme von Juli 2012 wurde die Erdbebensicherheit
des KKB vom ENSIbestétigt. Anwohner des KKB haben mit Gesuchvom 19. August2015an das ENSIdessen Beurteilung von
2012 in Frage gestellt. Sie verlangen eine grundlegend andere Handhabung des nuklearen Regelwerks bei der Beurteilung der
Erdbebensicherheitundletztlich die sofortige vorldufige Ausserbetriebnahme des KKB infolge mangelnder Erdbebensicherheit
gestiitzt auf die Praxisanderung. Das ENSI hat in seiner abschliessenden Verfiigung vom 27. Februar 2017 auf dieses Gesuch
seine bisherige Praxis bei der Beurteilung der Erdbebensicherheit vollumfanglich bestatigt und alle Forderungen der Anwoh-
ner abgewiesen. Dagegen haben die Anwohner Beschwerde an das Bundesverwaltungsgericht ergriffen. Das Verfahren steht
ganz am Anfang. Eine sofortige Ausserbetriebnahme des KKB hatte eine materielle Erh6hung der Riickstellungen zur Folge.
Daaberdas KKB alle Erdbebensicherheitsnachweise immerinvolliger Ubereinstimmung mit dem Verstindnis des ENSIzum
nuklearen Regelwerk erbracht hat, ist das Management der Ansicht, dass die bilanzierten Riickstellungen den korrekten Wert
darstellen.

Ruckstellung fir belastende Energiebeschaffungsvertrage

In der Riickstellung fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage von CHF 1445.6 Mio. (Vorjahr: CHF 1622.1 Mio.; siehe
Anmerkung 29 «Rickstellungen») werden erkennbare Verluste aus der Energiebeschaffung von den Produktionswerken und
langfristigen Bezugsvertragen beriicksichtigt. Fiir die Berechnung der Riickstellung und die darin enthaltenen Annahmen
wird auf Anmerkung 12 «Wertminderungen, Wertaufholungen und Riickstellungen fiir belastende Energiebeschaffungsver-
trage» verwiesen.
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6

Finanzielles Risikomanagement

Allgemeine Grundséatze

Das finanzielle Risikomanagement erfolgt gemdss den vom Verwaltungsrat festgelegten Grundsitzen. Diese regeln die
Absicherung von Wahrungs-, Zinssatz-, Markt- und Kreditrisiken. Ebenso bestehen Weisungen fiir die Bewirtschaftung der
fliissigen Mittel und der iibrigen Finanzanlagen sowie fiir die kurz- und langfristige Finanzierung. Die zustandigen Stellen im
Axpo Konzern bewirtschaften ihre Finanzrisiken im Rahmen der fiir ihren Bereich vorgegebenen Risikopolitik. Ziel ist die
Reduktion der Finanzrisiken unter Abwagung der Sicherungskosten und der dabei einzugehenden Risiken. Wenn angebracht,
werden derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von physischen Grundgeschiften eingesetzt. Um das Kontrahenten-
risiko zu minimieren, werden Transaktionen ausschliesslich mit ausgewahlten Gegenparteien getatigt. Zur Vermeidung von
Risikokonzentrationen bei Gegenparteien wurden zudem individuelle Limiten festgelegt.

Umstellung des Geschaftsmodells
Im laufenden Geschaftsjahr wurde das Geschiftsmodell fiir kundenspezifische Vertrage (Origination) und fiir den Verkauf
der eigenen Energieproduktion gedndert.

Zum einen wurde das Geschédftsmodell fiir kundenspezifische Vertriage, welches auf Einzelvertragssicht beruhte, durch
das Geschidftsmodell einer Portfoliosichtersetzt. Weil diese Vertrage, Portfolios und Lagerbestdnde grundsatzlich zur Erzielung
einer Handlermarge oder zur Realisierung kurzfristiger Gewinne aus Preisdifferenzen erworben werden und zudem die
Bewirtschaftung der Risiken dieses Geschafts auf Portfoliobasis erfolgt, bilanziert Axpo alle Geschaftsbestandteile zum
beizulegenden Zeitwert.

Die Anpassung des Geschdftsmodells eliminiert Bewertungsinkonsistenzen, wodurch Volatilitdten in der Erfolgsrech-
nung reduziert werden. Mit dieser Anderung werden dem Bilanzleser aussagekriftigere und relevantere Informationen iiber
die Auswirkungen von Geschiftsvorfillen auf die Vermégens-, Finanz und Ertragslage des Axpo Konzerns vermittelt und sie
widerspiegeltauch das Vorgehen der Risikobewirtschaftung. Im Rahmen der Geschidftsmodelldanderung sind einige Vertrage,
welche zum Eigenbedarf (own use) erworben wurden, nun Bestandteil des Geschifts fiir kundenspezifische Vertrage. Diese
fallen in den Geltungsbereich von IAS 39 und wurden deshalb riickwirkend ab 1. Oktober 2016 zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Per 30. September 2017 wurde an Stelle eines Umsatzes aus Energie und einer Beschaffung aus Energie ein Netto-
betrag von CHF 0.03 Mio. im «Erfolg aus Energiederivatehandel» realisiert. Der per 1. Oktober 2016 im «Erfolg aus Energie-
derivatehandel» ausgewiesene Umstellungseffekt betrug CHF -4.1 Mio.

Zumanderen hatsich die Sichtbeziiglich der Bewirtschaftung und des Verkaufs dereigenen Energieproduktion gedandert.
In der Vergangenheit wurde der letzte Verkauf der eigenen Energieproduktion als Kundenumsatz deklariert. Die Gegenpar-
teien desletzten Verkaufs waren mehrheitlich Schweizer Kantonswerke. Seit der Teilmarktoffnung konnen Grossverbraucher
(ab 100 000 kWh pro Jahr) ihren Lieferanten selber wihlen. Dadurch hat Axpo die meisten Kantonswerke als Endkunden
verloren, weshalb Axpo nun gezwungenist, die eigenen Energieproduktionan den OTC-Marktzu verkaufen. Aus diesem Grund
musste das Geschaftsmodell, in welchem der letzte Verkaufbei der Bewirtschaftung der eigenen Energieproduktion als Kun-
denumsatz erfasstwurde, gedndert werden. Gemdss dem neuen Geschaftsmodell wird der Erstverkaufan den OTC-Marktals
Kundenumsatz ausgewiesen. Samtliche darauffolgend abgeschlossenen Vertrage, die der Bewirtschaftung der eigenen Ener-
gieproduktion dienen, werden als Absicherungsinstrumente betrachtet und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Auch diese Geschidftsmodellanpassungeliminiert Bewertungsinkonsistenzen. Volatilititen in der Gesamtergebnis-
rechnung aufgrund von Vertragen, die als Sicherungsinstrumente zur Absicherung geplanter Energieverkdufe gemass IAS 39
designiert wurden, konnten reduziert werden. Auch widerspiegelt das neue Geschaftsmodell die Absicherung der eigenen
Energieproduktion unter den derzeitigen Marktbedingungen besser. Da das Geschdftsmodell prospektiv angepasst wurde,
resultiert kein Effekt per 1. Oktober 2016.

Steuerung von Kapital

Der Konzern steuert sein Kapital durch Vorgabe einer maximalen Héhe fiir die Risikobereitschaftin BezugaufLiquiditdt und
Eigenkapital. Der Verwaltungsrat der Axpo Holding AG genehmigt die Hohe der Risikobereitschaft gesamthaft fiir den
Konzern. Die Hohe der Risikobereitschaft orientiert sich an der Risikotragfahigkeit des Konzernsin Bezug auf Liquiditdt und
Eigenkapital. Diese Gesamtbereitschaft wird im Rahmen der Risikokapital-Allokation auf die einzelnen Konzernbereiche
heruntergebrochen und verteilt (z.B. in Form von Handelslimiten fiir den Geschéftsbereich Handel & Vertrieb) und ent-
sprechend iiberwacht. Die Einhaltung der Risikobereitschaft wird vorallem anhand der Kennzahl Verschuldungsgrad beurteilt.
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Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten S145 539.1.
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 41765 42136

Total anrechenbare Schulden 4 691.0 4752.7
Flossige Mittel -1436e8 -10584
Festgeldanlagen =5390 -11280
Zur Verdusserung verfugbare finanzielle Vermégenswerte -19364 -18838
Ubrige Finanzforderungen =834.9 =775.7.

Total Liquiditat -4747.1 -4 845.9

Nettovermégen -56.1 -93.2

Der Verschuldungsgrad gibtdas Verhaltnis zwischen der Nettoverschuldung und dem Eigenkapital des Unternehmens wieder
und betragt fiir den Axpo Konzern -1% (Vorjahr: -2%). Weil bei der Berechnung des Verschuldungsgrads fiir den Axpo Konzern
ein Nettovermdgen resultiert, ist die Kennzahl negativ.

Des Weiteren untersteht im Axpo Konzern eine Tochtergesellschaft einer lokalen Aufsichtsbehérde. Fiir diese
Gesellschaftbestehenregulatorische Eigenmittelvorschriften, die sowohlim Geschiaftsjahr2015/16 alsauch im Geschéftsjahr
2016/17 jederzeit erfiillt waren.

Marktpreisrisiken
Marktpreisrisiken ergeben sich aufgrund von Preis- und Kursbewegungen auf nicht abgesicherten Positionen bei Energie-
und Finanzgeschaften.

Zur Absicherung eines Teils der erwarteten zukiinftigen Energiebeschaffung bzw. -abgabe und zur Absicherung von
Wihrungs-und Zinsschwankungen werden nach Bedarf derivative Finanzinstrumente eingesetzt.

Energiepreisrisiken

Unter Energiepreisrisiken versteht der Axpo Konzern Risiken, die infolge von Energiepreisinderungen anfallen. In den meis-
ten Ladndern,indenen Axpo tdtigist,istder Energiesektor durch freie Preisbildung an den Grosshandelsmarkten und eine hohe
Wettbewerbsintensitdtim Vertrieb gekennzeichnet. Besonders schwer wiegen Marktrisiken, die sich aus der Preisentwicklung
an den Energiemarkten ergeben. Der Axpo Konzern ist ihnen vor allem durch die im nicht regulierten Bereich und die im
freien Marktabgesetzte Energie ausgesetzt.

Die CKW-Gruppe, welche die Unternehmensstrategie hauptsachlich auf die Energieversorgung in ihren Versorgungs-
gebietenausgerichtethat, begegnetden Energiepreisrisiken mitdem Einsatz von Futures und Terminkontrakten auf physischen
Energieabgaben, um Unter- oder Uberdeckungen von Energiemengen abzusichern. Zusitzlich zur aktiven Bewirtschaftung
von Unter- oder Uberdeckungen von Energiemengen zur Versorgung von Endkunden und Weiterverteilern verfolgt die
CKW-Gruppe in sehr beschranktem Masse Eigenhandelsstrategien. Dabei sind verhdltnismassig geringe nicht abgesicherte
Positionen erlaubt. Nicht abgesicherte Positionen diirfen entsprechend der bestehenden Risikostrategie nur fiir das laufende
Geschiftsjahrund die drei Folgejahre eingegangen werden. Damit wird sichergestellt, dass Eigenhandelstransaktionen nurin
einem Zeithorizont, in welchem eine gentigende Marktliquiditat gegeben ist, eingegangen werden.

Die Axpo Trading gehort zu den fithrenden Energiehdndlern weltweit. Sie ibt das Handelsgeschéft dezentral iiber ver-
schiedene Trading-Hubs in Europa aus. Die Axpo Trading gehort zum Geschédftsbereich Handel & Vertrieb. In diesem Ge-
schiftsbereich werden die Energiepreisrisiken taglich durch die Abteilung Risk Management & Valuation iiberwacht und
rapportiert. Die Uberwachung erfolgt gemiss den Grundsitzen der Risikomanagementdirektive und den darauf basierenden
Handelsmandaten. Das Marktpreisrisiko wird mittels eines transparenten Limitensystems eingeschrankt. Dieses setzt sich
zusammen aus einer Value-at-Risk- und einer Volumenlimite. Dabei wird die Gesamtrisikolimite fiir den Energiehandel vom
Verwaltungsrat der Axpo Trading AG auf Antrag der Geschiftsleitung jahrlich bewilligt und auf die einzelnen Divisionen,
Abteilungen und Biicher im Geschiftsbereich Handel & Vertrieb heruntergebrochen.

Die Energiepreisrisiken der Erzeugungs- und Vertriebsgesellschaften im Axpo Konzern werden abgesichert. Energie-
derivate werden als Sicherungsinstrumente in Cashflow Hedges designiert und bis zur Realisierung des Grundgeschifts im
Sonstigen Ergebniserfasst.Insgesamtbetrifftdies per Bilanzstichtag Derivate miteinem Kontraktvolumenvon CHF 1160.7 Mio.
(Vorjahr: CHF 1870.8 Mio.). Die Cashflow Hedges waren wiahrend der Berichtsperiode zu 100% effektiv.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die erwarteten Betrage der Umbuchungen aus Energieabsicherungsgeschiften in die

Erfolgsrechnung:

Erfolgs- Erfolgs-

wirksame wirksame
Auswirkung Kontraktwert Auswirkung Kontraktwert
Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2017 30.9.2016 30.9.2016
w0067 o0 00 29 7906
o T sy 7380 899 67240
00809 T s I T 3459,
20900 T T ey 762 i 619
2000021y 70 o0 oo
Total -246.3 1160.7 163.6 1870.8

Sensitivitatsanalyse Energiepreisrisiken

Die verbleibenden Energiepreisrisiken aus Handel sowie nicht abgesicherter Energie aus eigenen Kraftwerken werden mit
einem Value-at-Risk-Ansatz quantifiziert. Dabei werden eine Halteperiode von fiinf Tagen und ein Konfidenzintervall von
99% angenommen. Der Value at Risk (VaR) definiert einen potenziellen Verlust, der mit einer 99%-igen Wahrscheinlichkeit
nicht tiberschritten wird, unter Beriicksichtigung der historischen Marktentwicklung.

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
VaR Geschéftsbereich Handel & Vertrieb . 21 236
VaR GeschéftsbereichCkw 3 0.1
Waihrungsrisiken

Der Axpo Konzernistaufgrund seinerinternationalen Tdtigkeit Wahrungsrisiken ausgesetzt. Diese ergeben sich aus kiinftigen
Geschiftstransaktionen und verbuchten Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten, wenn diese nichtin der Funktionalwahrung
derjeweiligen Gruppengesellschaft denominiert sind. Der Energiepreis und demzufolge die Mehrheit der Beschaffungs-und
Absatzkontrakte sind in EUR denominiert bzw. die Preissetzung orientiert sicham EUR-Energiepreis. Hingegen fallen die
Produktionskosten der energiegenerierenden Sachanlagen, insbesondere bei den Kraftwerken in der Schweiz, in CHF an. Da-
raus resultierend besteht ein Wahrungsrisiko vor allem gegeniiber dem Euro und zu einem kleineren Teil gegentiber dem
US-Dollar. Fiir die Uberwachung und Bewirtschaftung des Wahrungsrisikos sowie die Umsetzung der Konzerngrundsitze
zu Wechselkursrisiken ist das Konzern-Treasury verantwortlich.

Wihrungsrisiken werden reduziert mittels eines Ausgleichs der operativen Ertrage und Aufwendungen in Fremdwah-
rungen. Verbleibende Nettopositionen in auslandischen Wahrungen werden im Rahmen der Liquiditdtsplanung und in enger
Abstimmung mit den operativen Konzerneinheiten und in Ubereinstimmung mit den bestehenden Richtlinien zur
Absicherungspolitik durch geeignete Absicherungsgeschéfte wie Devisentermingeschdfte abgesichert (Transaktionsrisiko).
Per Bilanzstichtag bestehenals Cashflow Hedges designierte Derivate miteinem Kontraktvolumen von CHF 585.0 Mio. (Vor-
jahr: CHF 712.3 Mio.).

Sensitivitatsanalyse der Wahrungsrisiken
Beieinerim Rahmendes Moglichenliegenden Verdnderung der Fremdwahrungskurse und unter der Annahme, dass die tibrigen
Parameter unverdandertbleiben, wiirden sich Kursveranderungenaufdie Erfolgsrechnung sowie auf das Eigenkapital wie folgt

auswirken:
30.9.2017 30.9.2016
+/- +/-

Einfluss +/- Einfluss +/-

auf die Einfluss auf die Einfluss

+/- Erfolgs- auf das Erfolgs- auf das

Mio. CHF Veranderung rechnung Eigenkapital rechnung Eigenkapital
Wahrungsrisko CHE/USD 0% 3 00 .Z00
Wahrungsrisko CHF/EUR 0% =45 =203 -79 D148
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Zinssatzrisiko

Das Zinssatzrisiko teilt sich aufin ein zinsbedingtes Cashflow-Risiko, das heisst das Risiko, dass sich die zukiinftigen Zins-
zahlungen aufgrund von Schwankungen des Marktzinssatzes dndern, sowie in ein zinsbedingtes Risiko einer Anderung des
Marktwerts, das heisst das Risiko, dass sich der Marktwert eines Finanzinstruments aufgrund von Schwankungen des Markt-
zinssatzes dndert.

Verzinsliche finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Dievom Konzern gehaltenen verzinslichen finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten betreffen die fliissigen Mittel,
Darlehen, in den tibrigen Finanzanlagen enthaltene Anleihensobligationen sowie Bankverbindlichkeiten und ausgegebene
Anleihensobligationen. Das Zinssatzprofil sieht per Bilanzstichtag wie folgtaus:

Fix Variabel Fix Variabel

verzinslich verzinslich verzinslich verzinslich

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2017 30.9.2016 30.9.2016
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle Forderungen

(zu Handelszwecken gehalten) 0.0 0.2 0.0 0.0

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken gehalten) .. 00 53 o0 28.7
Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten L 42931 3938 40922 654.5
Netto-Exposure -1747.6 1294.7 -1247.2 577.7

Die Produktion von Energie und die Verteilnetze sind kapitalintensiv. Die Finanzierung von Schweizer Anlagen erfolgt grund-
sdtzlich langfristig zu fixen Zinssatzen. Mit dieser Massnahme wird die Auswirkung von kurz- und mittelfristigen Zinssatz-
schwankungen auf die Ertragslage niedrig gehalten.

Variabel verzinsliche Finanzschulden, die im Zusammenhang mit der Errichtung von Windparks in Deutschland und
Frankreich aufgenommen wurden, setzen den Axpo Konzern einem Zinssatzrisiko aus. Dieses Risiko wird durch einen aus-
gewogenen Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten in Form von Zinssatzswaps reduziert. Diese Zinsswaps wurden als
Sicherungsinstrumente bei Cashflow Hedges designiert und warenim Berichtszeitraum zu 100% effektiv. Dieim Zusammen-
hang mitdem Bau der Gas-Kombikraftwerke in Italien eingegangenen Zinsswaps sind aufgrund der gednderten Finanzierungs-
struktur vorzeitig verfallen oder wurden vorzeitig zuriickgezahlt (siehe Anmerkung 27 «Finanzielle Verbindlichkeiten (lang-
fristig)»). Per 30. September 2017 bestehen als Sicherungsinstrumente designierte Zinssatzswaps mit einem Kontraktwert von
CHF 12.9 Mio. (Vorjahr: CHF 443.7 Mio.) und einem Buchwert von CHF 1.2 Mio. (Vorjahr: CHF 22.3 Mio.). Die Geldfliisse der
Swaps fallen mehrheitlich in den nidchsten zwei Jahren, spatestens jedoch bis 2026 an und werden wéahrend dieser Periode er-
folgswirksam.

Sensitivitdtsanalyse der Zinssatzrisiken

Bei einer im Rahmen des Mdéglichen liegenden Verdnderung der Zinssdtze und unter der Annahme, dass die tibrigen
Parameter unverandert bleiben, wiirden sich Zinsverdnderungen auf die Erfolgsrechnung sowie auf das Eigenkapital wie folgt
auswirken:

30.9.2017 30.9.2016
+/— +/-
Einfluss +/- Einfluss +/-
auf die Einfluss auf die Einfluss
+/- Erfolgs- auf das Erfolgs- auf das
Mio. CHF Veranderung rechnung Eigenkapital rechnung Eigenkapital

Zinssatzrisiko 1% 14.5 0.0 8.5 -0.2
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Aktienpreisrisiken

Der Axpo Konzern hdlt Wertschriften, die als «Zur Verdusserung verfligbar» klassifiziert sind. Die Wertschriften sind nach
einem Core-Satellite-Ansatz angelegt und werden im Rahmen von Mandatsauftragen professionell verwaltet. Das Portfolio teilt
sich in eine breit diversifizierte und indexnah (passiv) angelegte Kerninvestition (Core) und in mehrere aktiv gemanagte Ein-
zel(fonds)investitionen (Satellite) auf. Die Portfoliostrukturierung der Kerninvestition, die sich an den BVG-Richtlinien orien-
tiert, ist vom Verwaltungsrat verabschiedet worden, und ihre Einhaltung wird regelmdssig tiberpriift.

Zur Beurteilung des Marktkursrisikos des gesamten Portfolios wird eine Value-at-Risk-Berechnung verwendet, die angibt,
wiehoch derstatistisch maximale Verlust wahrend eines Jahres bei einer Wahrscheinlichkeit von 95.0% liegen kann. Der Verlust
aus Marktschwankungen von «Zur Verdusserung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerten» von CHF -121.7 Mio. (Vorjahr:
CHF-163.5 Mio.) wirktsich, vorbehiltlich des Vorliegens einer nachhaltigen Wertminderung, ausschliesslich auf das Eigenkapital
des Axpo Konzerns aus.

Die Forderungen gegeniiber den staatlichen Fonds fallen nicht unter die Definition eines Finanzinstruments gemass IAS 32
und sind demzufolge auch nicht Bestandteil der Aussagen zur Risikomessung.

Kreditrisiken

Kreditrisiken sind Risiken aus moglichen Wertverlusten, die durch die Zahlungsunfihigkeiteines Geschéftspartners bzw. das
Nichterfillen vertraglicher Verpflichtungen seitens der Handelspartner und Vertriebskunden verursacht werden kénnen.
Klumpenrisiken bei Treasury-Gegenparteien werden vermieden. Generell wird auf eine ausreichende Mindestbonitdt und
eine addquate Laufzeitenstaffelung geachtet.

Im Axpo Konzern erfolgt die Steuerung der Kreditrisiken mittels des jeweils auf Geschiftsbereichsebene (Handel & Ver-
triebund CKW) festgelegten Kreditrisikomanagements. Die Steuerung des Kreditrisikos erfolgtjeweils iiber die Vergabe von
Kreditlimiten. Die Hohe der Kreditlimitenistaufdasjeweilige Geschaft des betreffenden Geschéftsbereichs abgestimmt. Die
Ausstande von Gegenparteien werden laufend tiberwacht und bei neuen Vertragspartnern werden Bonitatsprifungen durch-

gefiihrt.
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte, gruppiert nach den Bemessungskategorien
von IAS 39:
Buchwert Buchwert
Mio. CHF Anmerkung 30.9.2017 30.9.2016
Kredite und Forderungen 5051.1 5174.3
_Ubrige Finanzanlagen (langfristio) (L 7332 769.3
. Ubrige Forderungen (lang- und kurzfristig) 2 3878 3963
__Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2 8400 804.1
__Finanzforderungen (kurefristi) B 6407 11344
__Noch nicht fakturierter Umsatz % .......10126 10118
Flossige Mittel % .......14%8 10584
Zur Verdusserung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 1936.4 1883.8
_Ubrige Finanzanlagen (lang- und kurzfristio) Yo 1936418838
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte (zu Handelszwecken gehalten) 1749.4 1399.0
_Energiederivate 17366 13900
_ Devisenterminkontrakte 126 9.0
_Ubrige derivative Finanzinstrumente 02 ! 0.0
Fiir Hedge Accounting designierte Derivate 54.0 250.1
_Energiederivate 523 2353
_Devisenterminkontrakte 7 14.8
Total finanzielle Vermdgenswerte 8790.9 8707.2
/. Total zur Verdusserung gehaltene Aktien und Genussscheine 5662 799.1.
Maximales Kreditausfallrisiko 8 224.7 7 908.1
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Kreditrisikokonzentration der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen/noch nicht fakturierter Umsatz nach
geografischer Aufteilung

Buchwert Buchwert

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Westeuropa 4033 3407
Stdeuropa 6909 734.7
Mitteleuropa 630 653.5
brige 1254 87.0.

Total 1 852.6 1815.9

Altersanalyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und deren Wertberichtigungen

Wertberichti- Wertberichti-

Brutto gungen Brutto gungen

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2017 30.9.2016 30.9.2016
Nochnichtfallig 6306 =03 603.9 =05
Seit1-60 Tagen tberfalig 1305 -40 129 =39
Seit61-150 Tagen dberfaéllg 52 =27 228 . -18
Seit 151-360 Tagen Uberfallig 7120 =100 591 D62
Seitmehr als 360 Tagen Uberfallig 987 ...z 190 932 =754

Total 936.0 -96.0 891.9 -87.8

Bildung und Auflésung zusé&tzlicher Wertberichtigungen bzw. nicht mehr benétigter Wertberichtigungen
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Wertberichtigungen fiir die Geschaftsjahre 2015/16 sowie 2016/17:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Wertberichtigungen Einzelwert-

Mio. CHF auf Portfoliobasis berichtigungen
Wertberichtigungen am 30.9.2015 -17.6 -65.9
Nettobildung 00 D194
Nettoauflésung SO 00
Ausbuchung nicht einbringlicher Forderungen 00 8.9
Wahrungseinflisse L 05
Wertberichtigungen am 30.9.2016 -11.9 -75.9
Nettobildung -1.2 -9.1

Wertberichtigungen am 30.9.2017 -12.1 -83.9

Die Wertberichtigungen im Berichtsjahr setzen sich aus kleineren Ausstdnden mit diversen Gegenparteien zusammen. Auf-
grund der finanziellen Schwierigkeiten dieser Gegenparteien geht das Managementdes Axpo Konzerns nicht mehrdavonaus,
dass diese vollstandig beglichen werden.

Aufgrund der Erfahrungswerte der vergangenen Jahre erwartet der Axpo Konzern keine wesentlichen Ausfille auf den
nicht filligen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Die Wertberichtigungen werden als Einzelwertberichtigungen
und Wertberichtigungen auf Portfoliobasis ausgewiesen.

Beziiglich der Wertminderungen und Wertaufholungen auf Darlehen wird auf Anmerkung 19 «Ubrige Finanzanlagen»
verwiesen.

Fliissige Mittel, Finanzanlagen und Finanzforderungen

Festgeldanlagen sowie Sichteinlagen werden vorzugsweise bei Finanzinstituten gehalten, die ein Rating von mindestens BBB
haben. Der Axpo Konzern halt ferner Anteile an einem Fonds, welcher in kurzlaufende Unternehmensobligationen aus dem
globalen Investment-Grade-Universum investiert.

Derivative Finanzinstrumente

Die Bonitdt der Transaktionspartner im Energiehandelsbereich verfolgt Axpo zeitnah und beurteilt deren Kreditwirdigkeit
aufgrund externer und interner Ratings. Zins- und Wahrungsderivate werden nur mit Banken mit Rating AAA bis A abge-
schlossen.
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Sicherheiten

Im Axpo Konzernwird ein wesentlicher Teil der Energiegeschifte aufder Grundlage von Rahmenvertrdgen, wie dem Rahmen-
vertrag mitder EFET (European Federation of Energy Traders) fiir Strom oder Gas und mit der ISDA (International Swapsand
Derivatives Association), oderaufder Grundlage des DRV (Deutscher Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschifte) abgeschlossen.
Diese Vertrage sehenim Falle einer Insolvenzeines Geschédftspartnerseine Aufrechnung der offenen Transaktionen vor (siehe
Spalte «Zusatzliches Saldierungspotenzial», Tabelle «Verrechnung von positiven und negativen Wiederbeschaffungswerten).
Zusatzlich wird das Kreditrisiko durch eingeforderte Sicherheiten reduziert. Bei grossen Kreditrisiken werden im Anhang zu
den Rahmenvertragen sogenannte Credit Support Annexes (CSA) abgeschlossen. Darin werden regelmassige gegenseitige
Margin-Zahlungen vereinbart, die meist in Form von Cash fiir zusdtzliche Sicherheit sorgen. Da diese Sicherheiten nicht nur
fiir Transaktionen, die einem Trading-Buch zugeordnet sind, eingefordert werden, sondern auch fiir Ausserbilanzgeschifte, die
einem Own-Use-Buch zugeteilt sind, konnen sie nicht sinnvoll den einzelnen Bilanzpositionen zugeteilt werden.

Erhaltene und abgegebene Sicherheiten per 30.9.2017

Erhaltene finanzielle Abgegebene finanzielle
Mio. CHF Sicherheiten Sicherheiten
A L e (0 1 2256 oo 2140,
R . 2393 ) 04
L 1 8378 s 222.2
Total 1302.7 436.6
Erhaltene und abgegebenen Sicherheiten per 30.9.2016
Erhaltene finanzielle Abgegebene finanzielle
Mio. CHF Sicherheiten Sicherheiten
CreditSupport Annex (CSA) 033 235.9.
L — 1788 o 04
T e sesmesseesenssesesmsenenssenseneseennneneneeseneeeneneeeeeeeeneee 9809 2289
Total 863.0 465.2

Garantien und Patronatserklarungen innerhalb des Axpo Konzerns werden nur im Einzelabschluss der gewéahrenden Gesell-
schaft offengelegt.

Verrechnung von positiven und negativen derivativen Finanzinstrumente per 30.9.2017

Vermdgenswerte, die rechtlich Zusétzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potenzial
Vermégenswerte, die
Brutto- Netto- keinen oder rechtlich Nichtin  Aktiven nach
vermégens- vermdgens- nicht durchsetzbaren Total in der Bilanz Berticksichti-
werte vor werte nach Netting-Rahmenver- der Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung einbarungen erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz  Saldierung in Bilanz unterliegen Aktiven potenzial potenzials
Finanzielle Vermégenswerte zum Marktwert
bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet (zu
Handelszwecken gehalten)

3140.5 -2214.5 . . 1803.4 -355.1
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Verbindlichkeiten, die rechtlich Zusétzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potenzial
Brutto- Netto-  Verbindlichkeiten, die Nichtin  Passiven nach
verbindlich- verbindlich- keinen oder rechtlich Total in der Bilanz Berticksichti-
keiten vor keiten nach nicht durchsetzbaren der Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung  Netting-Rahmenverein- erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz  Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen Passiven potenzial potenzials
Finanzielle Verbindlichkeiten zum Marktwert
bewertet
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
[zuHandelszwecken gehalten) e
_ Energiederivate 29727 -21434 8293 10208 18501 -3165 15336
..Devisenterminkontrakte .00 00 00 . 166 166 00 . 166
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 41 AN 00 a1
[Fiir Hedge Accounting designierte Derivate
__Energiederivate 2753 .z 2042 123 2165  -386 177.9.
..Devisenterminkontrakte .00 00 00 . 95 395 .00 . 39.5
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 12 12 0o 1.2
Total 3248.0 -22145 1033.5 10945 2128.0 -355.1 1772.9

Verrechnung von positiven und negativen derivativen Finanzinstrumente per 30.9.2016

Vermégenswerte, die rechtlich
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen

Zusatzliches
Saldierungs-

unterliegen potenzial
Vermdgenswerte, die
Brutto- Netto- keinen oder rechtlich Nicht in Aktiven nach
vermogens- vermogens- nicht durchsetzbaren Total in der Bilanz Berticksichti-
werte vor werte nach Netting-Rahmenver- der Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung einbarungen erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz ~ Saldierung in Bilanz unterliegen Aktiven potenzial potenzials
Finanzielle Vermégenswerte zum
Marktwert bewertet
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
fzuHandelszwecken gehalten) s
__Energiederivate 23332 -15585 7747 6153 13900 -305.8  1084.2
...Devisenterminkontrakte 00 00 00 90 .90 .00 . 9.0,
Fir Hedge Accounting designierte Derivate e
__Energiederivate 2778 =610 2168 185 2353 =577 177.6
..Devisenterminkontrakte .00 00 00 . 148 . 48 00 148
Total 2611.0 -1619.5 991.5 657.6 16491 -363.5 1285.6
Verbindlichkeiten, die rechtlich Zusétzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potenzial
Brutto- Netto-  Verbindlichkeiten, die Nichtin  Passiven nach
verbindlich- verbindlich- keinen oder rechtlich Total in der Bilanz Berticksichti-
keiten vor keiten nach nicht durchsetzbaren der Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung  Netting-Rahmenverein- erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz  Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen Passiven potenzial potenzials
Finanzielle Verbindlichkeiten zum
Marktwert bewertet
Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
(eu Handelszwecken gehalten)
_Energiederivate 22344 15585 6759 7115 13874 3133 10741
__Devisenterminkontrakte 00 00 00 66 66 00 66,
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 . 64 64 00 64,
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate .
__Energiederivate 1451 -610 841 78 9.9 =502 41.7.
_ Devisenterminkontrakte 00 00 00 148 148 00 14.8
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 223 . 223 00 . 223
Total 2379.5 -1619.5 760.0 7694 15294 -363.5 1165.9
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegentiiber Kunden, die gleichzeitig Lieferanten sind, werden mit Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen verrechnet, sofern eine Netting-Vereinbarung getroffen wurde. Die verrechneten For-
derungen und Verbindlichkeiten, dieim «Noch nicht fakturierten Umsatz» und dem «Noch nicht fakturierten Betriebsaufwand»
enthalten sind, betragen CHF 1568.8 Mio. (Vorjahr: CHF 1132.5 Mio.; vgl. Anmerkung 24 «Ubrige Forderungen» und Anmer-
kung 30 «Ubrige Verbindlichkeiten (kurzfristig)»).

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditétsrisiko beschreibt das Risiko, das entsteht, wenn der Konzern nicht in der Lage ist, seine Verpflichtungen bei
Falligkeit zu erfiillen. Fiir das Liquiditdtsmanagement ist das Konzern-Treasury des Axpo Konzerns verantwortlich. Diese
Aufgabe beinhaltet die Planung, Uberwachung, Bereitstellung und Optimierung der Liquiditit. Fiir die Sicherstellung der
Liquiditat kommen verschiedene Massnahmen zum Einsatz. Durch Cash Pooling bzw. den Ausgleich der fliissigen Mittel
innerhalb der Geschiftsbereiche wird eine optimale Mittelbewirtschaftungangestrebt. Die Liquiditdtssicherung erfolgt weiter
viaspezifische Projektfinanzierungen und durch sinnvolle Refinanzierung an den Geld- und Kapitalmarkten. Im europdischen
Energiehandel wird ein Grossteil der Forderungen verrechnet und an fest definierten Terminen beglichen (sogenanntes
Netting).

Durch die Analyse der Liquiditatswirkungen von Risiken und einer konservativen Finanzierungsstrategie stellt Axpo
sicher, dass der Axpo Konzern stets liber geniigend fliissige Mittel verfiigt, um die Zahlungsverpflichtungen fristgerecht zu
erfiillen. Solche Verpflichtungen ergeben sich insbesondere aus den Finanzschulden, die bedient werden miissen.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Félligkeiten (inklusive Zinsen) der vom Axpo Konzern gehaltenen finanziel-
len Verbindlichkeiten. Die kiinftigen variablen Zinssatze werden aufgrund der Zinsstrukturkurve am Bilanzstichtag ermittelt.

Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten und derivativen Finanzinstrumente per 30.9.2017

Mio. CHF Buchwert Geldflusse auf Sicht <3 Mte 3-12 Mte 1-5 Jahre > 5 Jahre

Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten,
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen® 579.6 5796 00 6047  -228  -26 03
Finanzielle Verbindlichkeiten (lang- und

kurzfristig) 46910 56184 208 3311 2242 18981 31442

_Ubrige Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) 3200 3200 00 2129 531 467 73

Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand 11738 11738 00 11539 199 00 00
Total Geldabfluss 7 691.8 20.8 2302.6 2744 19422 3151.8

Derivative Finanzinstrumente

Nettobuchwert Energiederivate =277.7
_Mittelzufluss brutto 211040 93489 23774 4547.6 42302 5999
_Mittelabfluss brutto 18412.2  9353.8 20800 34490 30395  489.9
Nettobuchwert Devisenterminkontrakte . -418
_ Mittelzufluss brutto 8570 08 2896 2927 2739 00
_Mittelabfluss brutto 2012 147 2935 3169 2761 00
Nettobuchwert lbrige derivative
Finanzinstrumente =S
_ Mittelzufluss brutto 186 00 00 00 = 177 09
_Mittelabfluss brutto . 24 00 00 07 215 32
Total Netto-Geldzu-/-abfluss (/+) -2 640.8 18.8 -293.5 -1073.7 -1184.7 -107.7
1) Negative Werte bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen resultieren aus Gutschriften, deren Félligkeit nicht mit jener der dazugehérigen Verbindlichkeit
Ubereinstimmt.
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Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten und derivativen Finanzinstrumente per 30.9.2016

Mio. CHF Buchwert  Geldflisse auf Sicht <3 Mte 3-12 Mte 1-5 Jahre > 5 Jahre
Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten,

zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 5754 5754 0.0 5629 122 00 03
Finanzielle Verbindlichkeiten (lang- und

kurzfristig) 47529 57287 61 2511 3573 17044 34098

_Ubrige Verbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) 2779 2779 00 1979 195 490 15

Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand 11524 11524 00 11385 139 00 00
Total Geldabfluss 7734.4 6.1 2 150.4 4029 17534 3421.6

Derivative Finanzinstrumente

Nettobuchwert Energiederivate 146.0
_ Mittelzufluss brutto .~~~ 201793 93685 1793.0 37733 46011 6434
_Mittelabfluss brutto .~~~ 169421 92464 14149 27465 29670  567.3
_Nettobuchwert Devisenterminkontrakte 2
_ Mittelzufluss brutto 12363 58 5221 2815 4269 00
_ Mittelabfluss bruto 12392 41 5185 2795 4371 00
Nettobuchwert tibrige derivative

Finanzinstrumente =287
_ Mittelzufluss brutto .~~~ 34 00 23 70 . 269 02
_ Mittelabfluss brutto .30 00 17 28 . 236 29
Total Netto-Geldzu-/-abfluss (-/+) -3239.7 -123.8 -382.3 -1033.0 -1627.2 -73.4

Die Geldfliisse werden fiir die Falligkeitsanalyse nicht abdiskontiert. Das Liquiditétsrisiko bezieht sich gemdss Standard
ausschliesslich auf die Finanzverbindlichkeiten. Um das effektive Liquiditatsrisiko aus derivativen Finanzinstrumenten auf-
zuzeigen, werdenin der obenstehenden Tabelle unter«Derivative Finanzinstrumente» die Mittelzu-/-abfliisse aus Kontrakten
mit positiven und negativen Wiederbeschaffungswerten gezeigt.

Zwecks Absicherung der eigenen Energieproduktion sowie von langfristigen Energieverkaufs- und Kaufvertragen, die
als Eigenverbrauchvertrige (Own-Use-Vertrage) klassiertsind, schliesst der Axpo Konzern sowohl Energiekauf-wie auch-ver-
kaufsvertrage ab. Diese Absicherungstransaktionen fliessen in die obige Falligkeitsanalyse ein. Die als schwebende Geschifte
bilanzierten Eigenverbrauchvertrage fithren hingegen nicht zu einem Geldflussausweis in der vorerwahnten Tabelle, was
wesentliche Ansatzinkonsistenzen (Accounting Mismatch) generiert. Weiter wendet der Axpo Konzern kurssichernde
Finanzinstrumente fir das Einkaufs- bzw. Verkaufsvolumen von langfristigen Vertragen fiir einen Zeitraum von rund
36 Monaten rollierend zur Absicherungan (stackand roll hedge). Diese Absicherungen sind Handelsbiichern zugewiesen. Die
Cashflows dieser kurssichernden Finanzinstrumente fallen nicht zur gleichen Zeit an wie die Cashflows der abgesicherten
Langfristvertrage.

Der Axpo Konzern verfiigt iber einen positiven operativen Cashflow, solide fliissige Mittel sowie kurz-und langfristige
Finanzanlagen, welche nicht gebunden sind und somitzur Deckung von finanziellen Verbindlichkeiten herangezogen werden
konnen.

Dem Axpo Konzern stehen von Finanz-und Kreditinstituten insgesamt CHF 1900.9 Mio.an Kreditlinien zur Verfiigung
(Vorjahr: CHF 1815.8 Mio.), wovon CHF 1847.4 Mio. uncommitted sind (Vorjahr: CHF 1759.3 Mio.). Per 30. September 2017
beanspruchte der Axpo Konzern CHF 1191.8 Mio. seiner Kreditlimiten (Vorjahr: CHF 786.8 Mio.).
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Nettoergebnis in Bezug auf finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Erfolgs- Sonstiges Erfolgs- Sonstiges
rechnung Ergebnis rechnung Ergebnis
Mio. CHF 2016/17 2016/17 2015/16 2015/16
In der Gesamtleistung enthaltene Nettogewinne/-verluste
Auf erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken
e SO 94 00 ...z 7A4 00
Auf fir Hedge Accounting designierte Derivate 70 73687 2326 ..7166
Im librigen Betriebsertrag enthaltene Nettogewinne/-verluste
Auf erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken
gehalten) 1.8 0.0 -4 0.0

Im Finanzergebnis enthaltene Nettogewinne/-verluste

Auf erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (zu Handelszwecken
gehalten) =176 0.0 -4.0 0.0

Zinsertrag und Zinsaufwand

Zinsertrag fur finanzielle Vermdgenswerte, die nicht

_erfolgswirksam zum Marktwert bewertetwerden 735 00 452 00
Zinsaufwand fir finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht
erfolgswirksam zum Marktwert bewertet werden -128.1 0.0 -128.5 0.0

Wahrungseffekte auf finanzielle Vermdgenswerte

und Verbindlichkeiten

Wahrungseffekte auf finanzielle Vermégenswerte und

Verbindlichkeiten 35.1 0.0 -15.3 0.0

Die in der Spalte «Sonstiges Ergebnis» ausgewiesenen Betrdge beinhalten nur die Marktwertanpassungen des laufenden
Geschiftsjahres, nichtaberdie in die Erfolgsrechnung umklassierten Ergebnisse. Im iibrigen Betriebsaufwand isteine Netto-
bildung von WertberichtigungenaufForderungen aus Lieferungen und Leistungen von CHF 10.3 Mio. (Vorjahr: CHF 13.8 Mio.)
enthalten. Im Zinsaufwand sind auch Zinseffekte aus Derivaten enthalten, die den Zinsaufwand reduzieren.

Drei-Level-Hierarchie
Inder Position «Zur Verdusserung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte» sind Aktien-, Immobilien und Obligationenfonds
enthalten, welche teilweise in borsenkotierte Anlagen und teilweise in Anlagen investieren, die periodisch tiber Finanzinsti-
tute gehandelt werden. Der Marktwert entspricht dem verdffentlichten Borsenkurs, sofern die Finanzinstrumente an einem
aktiven Marktgehandelt werden. Der Marktwert nicht notierter Schuld-und Eigenkapitalinstrumente wird durch den Fonds-
manager ermittelt. Die Bewertung entspricht dem vom Fondsmanager ermittelten Nettovermogenswert (Net Asset Value).
Sie wird intern gepriift und wo erforderlich angepasst.

Der Marktwertderivativer Finanzinstrumente istabhdangig von der Entwicklung derzugrunde liegenden Marktfaktoren.
Fir die Bewertung von Derivaten werden - wenn immer moglich - Preise an aktiven Markten, beispielsweise Borsenkurse,
verwendet. Die jeweiligen Marktwerte werden in regelmassigen Abstdnden ermittelt und iiberwacht. Sofern solche Preise
nichtvorliegen, werden die Marktwerte auf Grundlage anerkannter und marktiiblicher Bewertungsmethoden ermittelt. Dabei
werden -wenn moglich -beobachtbare Marktdaten als Inputparameter herangezogen. Sollten diese ebenfalls nicht vorliegen,
fliessen unternehmensspezifische Planannahmenin die Bewertungein. Der fiiralle derivativen Finanzinstrumente ermittelte
Marktwertist der Preis, zu dem eine Partei die Rechte und/oder Pflichten einer anderen Partei ibernehmen wiirde.
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Dieder Bewertungdereingesetzten derivativen Finanzinstrumente zugrunde liegenden Bewertungsmethoden und Annahmen

prasentieren sich wie folgt:

- Strom-, Gas-, Ol-, Kohle-, Emissions- und Devisentermingeschifte werden am Bilanzstichtag auf Basis von Terminkursen
bewertet. Diese werden den entsprechenden Bérsen entnommen oder von verschiedenen Brokern zur Verfiigung gestellt.
Stehen keine publizierten Preise zur Verfiigung, werden interne Bewertungsmodelle eingesetzt.

- Beiden Futures findet keine Bewertung statt, da sie tdglich aufgrund der Bérsennotierung tiber ein Margin-Konto ausge-
glichen werden.

Die folgende Ubersichtstellt beziiglich der Marktwerte von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten dar, auf welchen wesent-
lichen Parametern die Bewertung basiert. Die einzelnen Level sind gemdss IFRS 13 wie folgt definiert:

Level 1
Umfasstdie finanziellen Vermogenswerte/Verbindlichkeiten, deren Wertaufgrund von Borsen-und Marktpreisen aufeinem
aktiven Markt (ohne Anpassungen oder gednderte Zusammensetzung) bestimmt werden kann.

Level 2
Umfasst finanzielle Vermoégenswerte/Verbindlichkeiten, deren Bewertung auf beobachtbaren Marktdaten basiert, die
entweder direkt oder indirekt (abgeleitet von den Preisen) in Bewertungsmodelle einfliessen.

Level 3
Umfasstfinanzielle Vermogenswerte/Verbindlichkeiten, deren Wertaufgrund von Bewertungsmethoden, fiir die signifikante
Eingangsparameter nichtaufbeobachtbaren Marktdaten basieren, bestimmt wird.

Drei-Level-Hierarchie per 30.9.2017

Mio. CHF Level 1 Level 2 Level 3 Marktwert
Vermégenswerte zum Marktwert bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
(zu Handelszwecken gehalten)

_Energiederivate 48 32462 1872 34752
_ Devisenterminkontrakte o6 126 o6 12.6
__Ubrige derivative Finanzinstrumente | o6 02 o6 0.2
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
_ Energiederivate o6 1014 o6 101.4
_ Devisenterminkontrakte o6 oo oo 1.7
Zur Verdusserung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte 12951 6154 259 19364
Vorrdte 26 3992 6o 421.8
Total Vermégenswerte zum Marktwert bewertet 1 359.5 4376.7 2131 5949.3

Vermégenswerte nicht zum Marktwert bewertet
Ubrige Finanzanlagen (langfristig) 0.0 728.1 0.0 728.1

Verbindlichkeiten zum Marktwert bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
(zu Handelszwecken gehalten)

_Energiederivate 257 33095 2535 35887
_ Devisenterminkontrakte o6 166 o6 16.6
__Ubrige derivative Finanzinstrumente | o6 a1 o6 4.1
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
_ Energiederivate o6 2656 o6 265.6
_ Devisenterminkontrakte o6 95 o6 395
__Ubrige derivative Finanzinstrumente | o6 2o oo 12
Total Verbindlichkeiten zum Marktwert bewertet 25.7 3636.5 253.5 3915.7

Verbindlichkeiten nicht zum Marktwert bewertet
Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig) 3175.8 1108.3 0.0 4 284.1
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Drei-Level-Hierarchie per 30.9.2016

Mio. CHF Level 1 Level 2 Level 3 Marktwert
Vermégenswerte zum Marktwert bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
(zu Handelszwecken gehalten)

Total Vermégenswerte zum Marktwert bewertet 949.7 4118.2 188.0 5255.9

Vermdgenswerte nicht zum Marktwert bewertet
Ubrige Finanzanlagen (langfristig) 0.0 776.3 0.0 776.3

Verbindlichkeiten zum Marktwert bewertet

Erfolgswirksam zum Marktwert bewertet
(zu Handelszwecken gehalten)

_Energiederivate 196 24380 2115 2669.1
_ Devisenterminkontrakte 6 6.6 6 6.6
__Ubrige derivative Finanzinstrumente | 6 64 6 6.4
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
_ Energiederivate o6 1528 o6 152.8
_ Devisenterminkontrakte o6 148 o6 14.8
__Ubrige derivative Finanzinstrumente | 6 223 oo 223
Total Verbindlichkeiten zum Marktwert bewertet 19.6 2 640.9 211.5 2872.0

Verbindlichkeiten nicht zum Marktwert bewertet
Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig) 3130.0 1391.0 0.0 4521.0

Der Marktwertder Positionen «Ubrige Finanzanlagen (langfristig)» und «Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig)» entspricht
dem Barwert der mit diesen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten verbundenen Zahlungen unter Anwendung der aktuel-
len Marktzinssétze dieser Darlehen bzw. dem aktuellen Bérsenkurs der Anleihensobligationen ohne Einschluss der zwischen-
zeitlich aufgelaufenen Stiickzinsen im Falle der Anleihensobligationen.

Die Standard-Terminkontrakte und die Derivate im Energiehandel werden in der Drei-Level-Hierarchie brutto ausge-
wiesen, also vor Netting der positiven und negativen Wiederbeschaffungswerte.
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Entwicklung der Level-3-Instrumente
Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der zum Marktwert bilanzierten Level-3-Instrumente:

Mio. CHF Vermdégenswerte Verbindlichkeiten Total
Bestand am 30.9.2015 184.6 -161.4 23.2
Wahrungseinfluss auf Anfangsbestand .~~~ -22  -31 =53
Kédfe 3 =03 180
Verkaufe =137 00 - -13.7.
_Inder Erfolgsrechnung erfasste Gewinne und Verluste . 219 -552 - -333
_Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne und Verluste .~ -20 | o6 -20
Umgliederungenzu level 32 ... =03 2.9
Umgliederungenaus Level3 -228 93 . -135
'Wahrungseinfluss auf Bewegungen | 7 ... =05 0.2
Bestand am 30.9.2016 188.0 -211.5 -23.5
Wahrungseinfluss auf Anfangsbestand 0.9 -1.0 -0.1

Bestand am 30.9.2017 2131 -253.5 -40.4

Die Tabelle zeigt die Finanzinstrumente, fiir die der Marktwert anhand von Bewertungsmodellen bestimmt wird, bei denen
wesentliche Parameter auf nicht beobachtbaren Marktfaktoren basieren. Solche Finanzinstrumente werden bei der Erst-
erfassung jeweils zum Marktpreis, der mit dem Bewertungsmodell am Tag 1 berechnet wurde, bilanziert, obwohl dieser Wert
vom Transaktionspreis abweichen kann. Die Abweichung vom Transaktionspreis wird als Day-one Profit or Loss passiviert
bzw. aktiviert. Die Reklassifizierung aus Level 3 nach Level 2 betrifft finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten,
deren Bewertung neuaufbeobachtbaren Marktdaten basiert;jeneaus Level 2 nach Level 3 betrifft finanzielle Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten, deren Bewertung neu nicht mehraufbeobachtbaren Marktdaten basiert. Es fanden wederim laufenden
Geschiftsjahr noch im Vorjahr Transfers zwischen Level 1 und 2 statt.

Eine Energiepreisverdnderung von +/- 10% wiirde zu einer Erhéhung/Reduktion des Marktwertes der Level-3-Instru-
mente im Umfang von CHF -9.5 Mio. (Vorjahr: CHF -30.1 Mio.) bzw. CHF 7.8 Mio. (Vorjahr: CHF 28.2 Mio.) fiihren. Zur Ab-
sicherung langfristiger Vertriage, welche dem Level 3 zugeordnet sind, schliesst der Axpo Konzern Absicherungsgeschifte ab,
welche moglicherweise als Level 2 klassifiziert sind. Die Sensitivitdtsanalyse der Level-3-Instrumente beinhaltet somit nicht
den ausgleichenden Effekt von diesen Absicherungspositionen.

Entwicklung der Day-one Profits or Losses

Dienachfolgenden Tabellen zeigen die Uberleitungsrechnung der Verinderungen der kumulierten Abweichungen (Bewegung
des abgegrenzten Day-one Profit or Loss) sowie die kumulierten Abweichungen, dieam Anfang und am Ende des Zeitraums
noch nichtin der Erfolgsrechnung erfasst wurden.

Mio. CHF Day-one Loss Day-one Profit Total
Bestand am 30.9.2015 0.7 -77.8 -77.1
_Abgegrenzter Gewinn/Verlust aus neuen Transaktionen | 03 173 =17.0.
In der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne und Verluste . -03 88 8.5
Wahrungseinfluss ] 00 04 04
Bestand am 30.9.2016 0.7 -85.9 -85.2
Abgegrenzter Gewinn/Verlust aus neuen Transaktionen 0.0 -18.1 -18.1

Bestand am 30.9.2017 0.3 -88.5 -88.2

Dieabgegrenzten Day-one Profits or Losses werden systematisch entsprechend der Vertragsausgestaltung iiber den Erfolgaus
Energiehandel aufgelost. Eine erfolgswirksame Auflosung erfolgtauch, wenn die Transaktion glattgestellt wird.
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Erfolgswirksam erfasste Gewinne oder Verluste der Level-3-Instrumente inklusive Day-one Profits or Losses

Nettoumsatz Nettoumsatz
Mio. CHF 2016/17 2015/16
Total Gewinne oder Verluste in der Erfolgsrechnung des Geschéftsjahres =175 -248
Total Gewinne oder Verluste in der Erfolgsrechnung der am Ende des Geschéftsjahres
verbleibenden Finanzinstrumente 13.8 -32.1

7

Anderungen des Konsolidierungskreises
Berichtsjahr 2016/17:

Griindungen, Kaufe, Fusionen und Verk&ufe
Im aktuellen Geschaftsjahr wurden keine Akquisitionen durchgefiihrt. Es wurden verschiedene Gesellschaften gegriindet,
verkauft und liquidiert, welche aber keinen wesentlichen Einfluss auf den Axpo Konzern haben.

Vorjahr 2015/16:

Griindungen, Kdufe und Fusionen

Mit Vertrag vom 15. Juli 2015 und wirtschaftlicher Wirkung zum 15. Oktober 2015 erwarb die Axpo 100% der Anteile von und
damit die Kontrolle iiber die Volkswind GmbH (Sitz in Ganderkesee, Deutschland) und ihre Tochtergesellschaften. Das Un-
ternehmen ist ein in Deutschland und Frankreich fithrender Windparkentwickler und -betreiber. Im Geschaftsjahr 2015/16
wurden vier Windparks aus dem Portfolio der Volkswind Gruppe verkauft. Zwei dieser vier Windparks waren Teil der Akqui-
sition und zweiwurden im Geschaftsjahr2015/16 neu erstellt. Die Gesellschaften der Volkswind Gruppe sind dem Geschifts-
bereich Produktion & Netze (sieche Anmerkung 8 «Geschéftssegmente») zugeordnet.

Weitere Akquisitionenim Geschéftsjahr2015/16 betrafen den Kaufderrestlichen 50% der Axpo Turkey Energji A.S. (ehe-
mals Demirdren Axpo Enerji Toptan Ticaret A.S.) durch die Axpo International SA per 1. April 2016. Somit dnderte sich die
Beriicksichtigung im Axpo Konzern von assoziiert zu konsolidiert. Der Axpo Konzern hélt 100% der Anteile der Gesellschaft,
welche dem Geschéftsbereich Handel & Vertrieb zugeordnetsind (siehe Anmerkung 8 «Geschiftssegmente»). Die Akquisition
der 66,67% Beteiligung an der Berom AG (Sitz Briigg) erfolgte per 15. April 2016. Die Gesellschaft wird dem Geschéftsbereich
Produktion & Netze (siehe Anmerkung 8 «Geschiftssegmente») zugeordnet. Die erworbenen Minderheitsanteile wurden zum
Fair Value iibernommen.

Akquirierte Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
Eswurde eine Fair-Value-Bewertung von identifizierbaren Aktiven und Passiven durchgefiihrt. Zum Akquisitionszeitpunkt
bestanden folgende Werte:

Erfasste Werte

Mio. CHF Anmerkung aus der Akquisition
Sachanlagen S 167.8
Immaterielle Anlagen 3600

Beteiligungen an Partnerwerken und
(Ubrigen assozilerten Gesellschaften ~13.9.
Ubrige langfristige und kurzfristige Vermégenswerte ] 96.3.
Langfristige und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten =127.7
Langfristige und kurzfristige Ruckstellungen . =67
Langfristige und kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten —126.3

Total identifizierbare Nettoaktiven zum Zeitwert 349.5
_Minderheitsanteile zum Zeitwert bewertet =10
_Entstandener Goodwill durch die Akquisition 08
Akquirierte flissige Mittel -323
Aufgeschobene Kaufpreiszahlung -325.

Total Geldabfluss 284.5

Der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entspricht dem Marktwert. Es wurden keine Wertberich-
tigungen vorgenommen.

Seit dem Zugang zum Konsolidierungskreis haben die neu erworbenen Gesellschaften im Geschéftsjahr 2015/16 eine
Gesamtleistung in der Hohe von CHF 114.6 Mio. und ein Ergebnis vor Steuern in der Hohe von CHF 8.9 Mio. generiert.

Die Transaktionskosten tiber CHF 3.9 Mio. wurden in der Erfolgsrechnung erfasst.
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8 | Geschiaftssegmente

Die Segmentberichterstattung des Axpo Konzerns erfolgt auf Basis der konzerninternen Organisations- und Management-
struktur sowie der internen Finanzberichterstattung an die massgebenden Fiihrungsgremien. Dies entspricht den Bestim-
mungen von IFRS 8, dem sogenannten Management Approach. Zur internen Steuerung und als Indikator fiir die nachhaltige
Ertragskrafteines Berichtssegments dientbei Axpo das Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT). Simtliche operativen
Aktiven werden nach Berichtssegmenten ausgewiesen. Es bestehen keine Unterschiede zwischen den Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsidtzen der Segmentberichterstattung und denjenigen der Konzernrechnung.

Die berichtspflichtigen Segmente nach IFRS 8 umfassen die drei Geschiaftsbereiche Produktion & Netze, Handel & Ver-
trieb sowie CKW. Diese werden von der Geschiftsleitung zur Performancebeurteilung sowie zur Allokation von Ressourcen
jeweils einzeln beurteilt. Zur Bildung der berichtspflichtigen Segmente wurden keine operativen Geschiftsbereiche zusam-
mengefasst.

Der Geschiftsbereich Produktion & Netze betreibt und erweitert den Axpo Kraftwerkspark (hydraulische Kraftwerke,
Kernkraftwerke, Gaskraftwerke, Kraftwerke der neuen erneuerbaren Energien) im In- und Ausland sowie die Infrastruktur-
anlagen wie Netze und Unterwerke. Die Optimierung des Kraftwerksportfolios und die Entwicklung neuer Kraftwerks-
projekte erfolgen ebenfalls durch diesen Geschaftsbereich.

Der Geschiftsbereich Handel & Vertrieb umfasst die Aufgabenbereiche Energiehandel, Risiko- und Portfoliomanage-
ment, Kundenbetreuung in der Nordostschweiz sowie den optimalen Einsatz des Kraftwerksparks aus wirtschaftlicher und
versorgungstechnischer Sicht.

Der Geschidftsbereich CKW sichert mit seinem Produktionspark, den Kraftwerksbeteiligungen sowie den langfristig
abgeschlossenen Vertrdgen und der Netzinfrastruktur massgeblich die Energieversorgung der Zentralschweiz und gewahr-
leistet mit den bestehenden Austauschvertrdgen eine optimale Nutzung der Wasserkraft dieser Region.

Unter «Uberleitung» werden in Einklang mit IFRS 8 die Axpo Holding AG, die Axpo Services AG und die Avectris AG, die
keine operativen Segmente darstellen, sowie Konsolidierungseffekte zusammengefasst.
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Segmenterfolgsrechnung

Produktion  Produktion Handel Handel Uber- Uber-
& Netze & Netze & Vertrieb & Vertrieb CKW CKW leitung leitung Total Total
Mio. CHF 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

Umsatz aus Energie
und Netznutzung mit
externen Kunden 586.0 5921 39321 3770.6 781.6 779.1 30.4 27.2 5330.1 51690

Umsatz aus Energie
und Netznutzung mit

_anderen Segmenten 951.2 14245 744 454 72 245 -10428 -14944 00 00
Bestandes-

énderungen  -16 -46 00 00 19 30  -08 01 -43 =17
Aktivierte

Eigenleistungen . 68 496 00 00 213 . 212 16 1.0 59.7 718
Ubriger

Betriebsertrag 147.9 848  -83 . 229 290 185 902 s0.8 1818  177.0
Gesamtleistung 1720.3 21464 3921.2 3838.9 847.2 846.3 -921.4 -14155 5567.3 5416.1
Betriebsaufwand -1454.6 -2417.3 -3971.6 -40688 -7245 -880.3 1073.6 14861 -5077.1 -5880.3

Anteil am Ergebnis
von Partnerwerken
und Ubrigen

assoziierten
Gesellschaften 569 1 8¢6 =10 17 18 124 06 25 671 998
Abschreibungen,

Amortisationen und

Wertminderungen -225.8 -731.8 -6.8 -14.5 -56.1 -59.4 0.5 -56.1 -288.2 -861.8

Betriebsergebnis vor
Zinsen und Steuern

(EBIT) 96.8 -916.1 -58.2 -246.1 78.4 -81.0 152.1 17.0 269.1 -1226.2
Rinanzertrag 461.1 253.6
Finanzaufwand o m3068 =3145

Unternehmens-

ergebnis vor

Ertragssteuern (EBT) 413.4 -1287.1
Ertragssteuern 1035 356

Unternehmens-

ergebnis 309.9 -1251.5

Segmentaktiven und erganzende Informationen

Produktion Produktion Handel Handel Uber- Uber-
& Netze & Netze & Vertrieb & Vertrieb CKW CKw leitung leitung Total Total

Mio. CHF 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Zugange langfristige
Vermdgenswerte? 165 04 32 93 873 1018 2315 4982 3385  659.7
Beteiligungen an

Partnerwerken und

Ubrigen assoziierten
_Gesellschaften 10416 9993 66 73 2864 2743 . 53.7 1018 13883 13827
_Segmentaktiven? 73273 66576 46678 38549 22911 21828 47368 5893.1 190230 18588.4

davon «Zur

Verausserung

gehaltene

Vermdgenswerte» 38.2 2.2 0.0 0.0 0.0 0.0 46.5 2.0 84.7 4.2

1) Zugange Sachanlagen, immaterielle Anlagen, Beteiligungen an Partnerwerken und lbrigen assoziierten Gesellschaften, Renditeliegenschaften und Forderungen gegen-
lber staatlichen Fonds.

2) Die Uberleitungsposition der Segmentaktiven beinhaltet die nicht zugeteilten Vermdgenswerte (Anlagen im Bau, Anzahlungen auf Sachanlagen in Bau, noch nicht aktivier-
te immaterielle Anlagen, nicht operative Beteiligungen an tibrigen assoziierten Gesellschaften, Derivate (ausser Energiederivate), kurz- und langfristige Finanzdarlehen,
Renditeliegenschaften, Forderungen gegentiber staatlichen Fonds, Aktien und flissige Mittel).

Finanzbericht 2016117

Axpo Holding AG



Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Informationen nach Lindern

Ubriges Ubriges
Schweiz Schweiz Italien Italien = Deutschland Deutschland Ausland Ausland Total Total
Mio. CHF 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Umsatz aus Energie
_und Netznutzung 1777.9 17949 24988 24478 3002 3456 7532 5807 5330.1 51690
Langfristige
Vermogenswerte? 8607.3 83929 3158 3002 634 65.7 . 964 97.5 90829 88563

1) Sachanlagen, immaterielle Anlagen, Beteiligungen an Partnerwerken und tibrigen assoziierten Gesellschaften, Renditeliegenschaften und Forderungen gegeniiber staatli-

chen Fonds.

Informationen nach Produkten

Ergebnis aus  Ergebnis aus Ubriger Ubriger
Netz- Netz-  Energiede-  Energiede- Netto- Netto-
Energie Energie nutzung nutzung  rivatehandel rivatehandel umsatz umsatz Total Total
Mio. CHF 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Umsatz aus Energie
~und Netznutzung . 44146 43125] /5802  621.51 194 -71473159 3064753301 51690

Informationen liber wesentliche Kunden

Es bestehen keine Transaktionen mit einem einzelnen externen Kunden, deren Ertrage sich auf 10% oder mehr des Netto-

umsatzes belaufen.

9 | Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand

Mio. CHF 2016/17 2015/16
Beschaffungsaufwand fir Energie und Netznutzung von Dritten und assoziierten

Gesellschaften =31250 =28547
Beschaffungsaufwand fir Energie und Netznutzung von Partnerwerken

MAnmerkung 17und 32) ~7409 ~783.4
Bildung Riickstellung (ohne Aufzinsung) fir belastende

_Energiebeschaffungsvertrage (Anmerkung29) ol UL -11195
Auflésung Riickstellung (ohne Aufzinsung) flr belastende

_Energiebeschaffungsvertrage (Anmerkung 29) L2 e
LG S
Total -3 926.6 -4 689.0

Die Verzinsung der Riickstellung fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage istim Finanzergebnis ausgewiesen.

Die Uberpriifung der Bewertungsparameter zur Bemessung der Energiebeschaffungsrisiken, wie z.B. die Entwicklung
der zukiinftigen Energiepreise und Produktionskosten von Kraftwerksanlagen sowie der Wechselkurse, fithrte zu einer
erfolgswirksamen Verdanderung der Riickstellung fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage von netto CHF 10.5 Mio.
(Bildung CHF 140.1 Mio. sowie Auflésung CHF 129.6 Mio.; vgl. Anmerkung 5 «Schatzungsunsicherheiten und wesentliche

Ermessensentscheidungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzeny).

Die Energiebeschaffung aus dem Quotengeschift ist im obigen Total nicht enthalten, da sie sich mit dem ebenfalls

abgetretenen Umsatz saldiert. Sie betrdgt CHF 362.8 Mio. (Vorjahr: CHF 476.0 Mio.).
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10 | Personalaufwand
Mio. CHF 2016/17 2015/16
Léhne und Gehalter -486.6 - -489.8
_Pensionskassenaufwendungen aus Leistungsprimat (Anmerkung3t) ~~~ -72¢6 =727
_Pensionskassenaufwendungen aus Beitragsprimat . -20 =31
Sozialversicherungen und lbriger Personalaufwand . -613  -637
Total -622.5 -629.3

Anzahl Mitarbeitende am Bilanzstichtag:

Mitarbeitende auf Vollzeitstellen umgerechnet ... 3863 3897
Llemende %9 397
Total 4 222 4 294

11 | Ubriger Betriebsaufwand
Mio. CHF 2016/17 2015/16
_Abgaben, Gebihren und Kapitalstevern . -15%41 -156.2.
Realisierte Verluste aus Verkauf Beteiligungen Konzerngesellschaften und
_Ubrigen assoziierten Gesellschaften ... =77 0.0
Sonstige betriebliche Aufwendungen . - -1975 - -215.2
Total -359.3 -371.4

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Ausgaben fiir Versicherungen, Telefon, Reisespesen, allgemeine
Verwaltungskosten, iibrige Dienstleistungen sowie die Bildung und Auflésung von einem Teil der Riickstellungen und der
Delkrederepositionen.

12

Wertminderungen, Wertaufholungen und Riickstellungen fiir belastende
Energiebeschaffungsvertrage

Zuordnung der Wertminderungen/-aufholungen und Riickstellungen fiir 2016/17

Produktion Handel )

Mio. CHF & Netze & Vertrieb CKW  Uberleitung Total
_Produktion Schweiz Sachanlagen Wertminderungen ~ -2241 00 00 00 -224.1
[ Wertaufholungen 1506 00 00 00  150.6
B Immaterielle Anlagen  Wertautholungen 60 00 00 00 6.0
Produktion Ausland Sachanlagen Wertautholungen ¢ 5200 00 00 5.2
I Immaterielle Anlagen  Wertminderungen 00 ~ -10 00 00 -1.0
S Wertautholungen 84 00 00 00 84

Ubrige assoziierte
Beteiligungen Schweiz  Gesellschaften ! Wertaufholungen 00 00 00 127 127
! Goodwill Wertminderungen 00 00  -14 00 -1.4
Ubrige assoziierte
Beteiligungen Ausland  Gesellschaften ! Wertminderungen ~~ -43 00 00  -28 =71
I Goodwill Wertminderungen 0.0 -08 00 00 -0.8

Zur Verausserung

gehaltene
Vermdgenswerte Sachanlagen Wertautholungen 05 00 00 00 0.5

Total Wertminderungen / -aufholungen auf Aktiven -57.7 -1.8 -1.4 9.9 -51.0

Abschreibungen und Amortisationen auf Sachanlagen und
immateriellen Anlagen -237.2.

Total Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen -288.2

Riickstellungen fiir verlustbringende Vertrage (Nettoverdnderung) -23.4 0.5 -40.0 52.4 -10.5
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Zuordnung der Wertminderungen/-aufholungen und Riickstellungen fiir 2015/16

Produktion Handel )
Mio. CHF & Netze & Vertrieb CKW  Uberleitung Total
_Produktion Schweiz Sachanlagen Wertminderungen ~ -7694 ~ -7.6  -48 00 -781.8
[ Wertaufholungen 224 00 04 00 22.8
B Immaterielle Anlagen  Wertminderungen ~ -346 00 00 00 -34.6
B Wertaufholungen 66 00 00 00 6.6
_Produktion Ausland Sachanlagen Wertminderungen ~ -23 00 00 00 -23.
S Wertaufholungen 1627 00 00 00 1627
I Immaterielle Anlagen  Wertminderungen ~~ -286 00 00 00  -28.6
Ubrige langfristige

I Finanzanlagen ! Wertaufholungen 98 00 00 00 96.8
Ubrige assoziierte

Beteiligungen Schweiz  Gesellschaften ! Wertminderungen 00 00 00 -448  -44.8
Ubrige assoziierte

Beteiligungen Ausland  Gesellschaften Wertminderungen  -117 00 00 00  -11.7

Zur Verausserung

gehaltene
Vermdgenswerte Sachanlagen Wertminderungen ~ -03 00 00 00 -0.3

Total Wertminderungen / -aufholungen auf Aktiven -558.4 -7.6 -4.4 -44.8 -615.2

Abschreibungen und Amortisationen auf Sachanlagen und
_mmateriellen Anlagen -246.6

Total Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen -861.8

Riickstellungen fiir verlustbringende Vertréage (Nettoverénderung) -797.2 -8.4 -195.8 0.0 -1001.4

Die Grosshandelspreise aufden europdischen Energieterminmarkten haben sichim Geschaftsjahr 2016/17 stabilisiert und die
Annahmen firdie zukiinftigen Marktpreise haben sich gegeniiber dem Vorjahrleichtverbessert. Von den Wertberichtigungen
betroffen sind insbesondere die flexiblen inldndischen Wasserkraftwerke. Bei diesen Kraftwerken fithren die zukiinftigen
Preisannahmen, trotz der leichten Verbesserung des Preisniveaus, zu weiteren Wertminderungen. Die Wertaufholungen der
Produktion Schweiz und Ausland sind hauptsachlich auf eine Reduktion der Produktionskosten zuriickzufiithren. Im Vorjahr
fihrten die stark gesunkenen Grosshandelspreise sowie reduzierte Annahmen zu den zukiinftigen Marktpreisen und den
damitim Zusammenhang stehenden Cashflows zu den ausgewiesenen Wertminderungen und Riickstellungen fiir belastende
Energiebeschaffungsvertrage.

Fir Goodwill wird ein Werthaltigkeitstestjedes Jahrjeweilsim vierten Quartal des Geschiftsjahres und beim Vorliegen
von Indikatoren fiir eine Wertminderung bereits frither durchgefiihrt. Bei Sachanlagen, immateriellen Anlagen (im Wesent-
lichen Energiebezugsrechte und Konzessionen) und tibrigen assoziierten Gesellschaften erfolgt ein Wertminderungstest nur
beim Vorliegen von Anzeichen fiir eine Wertminderung.

Alle Wertminderungstests basieren auf Nutzwertkalkulationen unter Verwendung einer Discounted-Cash-Flow (DCF)
-Berechnung. Die Bewertung der Riickstellung fiir belastende Energiebeschaffungsvertrage erfolgt ebenfalls auf Basis von
DCF-Kalkulationen analog zu den Nutzwertberechnungen.

Nutzwertkalkulation — Sachanlagen, immaterielle Anlagen und iibrige assoziierte Gesellschaften

Die Nutzwertkalkulationen werden pro Kraftwerksgesellschaft, assoziierte Beteiligung oder Energiebezugs-/Anlagenutzungs-
recht durchgefiihrt. Der Zeithorizont erstreckt sich tiber die Nutzungsdauer der Anlagen bzw. die Laufzeit der Konzessions-
vertrage. Fiir die ersten drei Jahre entspricht der Nutzwert dabei dem Barwert der Cashflows gemaiss der Budgetplanung. Ab
dem vierten Jahr basieren die Cashflow-Prognosen auf verschiedenen Annahmen beziiglich der Marktentwicklung (vgl.
Abschnitt«Wesentliche Annahmeny).
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Nutzwertkalkulation — Partnerwerke und Energiebeschaffungsvertréage

Die Nutzwertkalkulationen erfolgen pro Partnerwerk bzw. Energiebeschaffungsvertrag. Der Zeithorizont erstrecktsich tiber
die Konzessions-und Betriebsdauer der Kraftwerke bzw. die Laufzeit der Bezugsvertrdge. Fiir die ersten drei Jahre entspricht
der Nutzwert dabei dem Barwert der Cashflows gemass der Budgetplanung. Ab dem vierten Jahr basieren die Cashflow-
Prognosen auf verschiedenen Annahmen beziiglich der Marktentwicklung (vgl. Abschnitt «Wesentliche Annahmeny).

Nutzwertkalkulation - Goodwill

Der Nutzwert entspricht dem Barwert der Cashflows fiir fiinf Jahre gemass Budgetplanung sowie einem Residualwert ohne
Beriicksichtigung einer Wachstumsrate. Die Cashflow-Projektionen erfolgen einerseits aufgrund von Erfahrungswerten
und andererseits aufgrund von Einschdtzungen des Managements zur Marktentwicklung (vgl. Abschnitt «<Wesentliche
Annahmeny).

Wesentliche Annahmen

Diewesentlichen Annahmen, auf denen die Ermittlung der Nutzwerte bzw. Bewertung der Riickstellungen basiert,umfassen
die Prognosen der kiinftigen Strom- und Gaspreise, der unternehmensbezogenen Investitionstatigkeit, der regulatorischen
Rahmenbedingungen sowie der Wachstums- und Diskontierungsséatze und die Plandaten zu den anteiligen Beschaffungs-
kosten (nur fiir Partnerwerke und Energiebeschaffungsvertrage).

Diskontsatz

Der Diskontsatz entspricht einem WACC (Weighted Average Cost of Capital), welcher mit dem Capital Asset Pricing Modell
(CAPM) ermittelt worden ist. Die dazu verwendeten Parameter wurden unter Beriicksichtigung des Risikoprofils der zu be-
wertenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit festgelegt. Fiir die Nutzwertberechnungen bzw. die Bewertung der Riick-
stellungen werden nach Produktionsarten und Landern differenzierte Diskontsdtze bzw. beim Goodwill fiir die betroffene
Tochtergesellschaft spezifische Diskontsidtze verwendet.

in% 30.9.2017 30.9.2016

Nachsteuer- Nachsteuer-

Diskontsatz Diskontsatz
_Gaskombikraftwerke Italien 44 4.4
Windproduktion Italien 40 4.0
Windproduktion Frankreich 32 3.2
Windproduktion Deutschland 32 3.2
Hydraulische Kraftwerke Schweiz ... 40 4.0-4.3
Kemkraftwerke Schweiz 46 4.4
Langfristvertrage Frankreich 49 4.7
_Goodwill Axpo ltalia S.pA. 48 4.8
_Goodwill Axpo Hydro SursevaAG 42 4.1
_Goodwill CKW Conex AG (ehemals TelcomAG) 44 4.4
Sensitivitaten

Beim Goodwill wiirde die Anderung der Diskontsitze auf die folgenden Werte dazu fithren, dass der erzielbare Wert genau
dem Buchwert entspricht:

in % 30.9.2017 30.9.2016
Break-even Nachsteuer- Break-even Nachsteuer-
Diskontsatz Diskontsatz

AxpoltaiaSpA. ne 122
Axpo Hydro Surselva AG 5.1 5.6
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13 | Finanzergebnis

14

Mio. CHF

Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

2016/17 2015/16

Zinsertrag

Total Finanzertrag

Zinsaufwand -1800 - -158.6
Zins- und Fondsaufwand nukleare Rickstellingen ... -946 =955
Wertminderungen Finanzanlagen =11 =09
_Aufwendungen aus Renditeliegenschaften ... =32 =31
Wechselkursverluste netto .~~~ ¢ . -153
Ubriger Finanzaufwand =379 =a
Total Finanzaufwand -316.8 -314.5

Total 144.3 -60.9

Die realisierten und unrealisierten Wechselkursgewinne und -verluste sowie die realisierten und unrealisierten Erfolge aus

den iibrigen Finanzinstrumenten werden netto dargestellt.

Im Zinsaufwand von CHF 180.0 Mio. (Vorjahr: CHF 158.6 Mio.) ist die Aufzinsung der Riickstellungen fiir belastende
Energiebeschaffungsvertrage und der iibrigen Riickstellungen von total CHF 48.0 Mio. (Vorjahr: CHF 22.2 Mio.) enthalten

(vgl. Anmerkung 29 «Riickstellungen»).

Ertragssteuern

Mio. CHF 2016/17 2015/16
Laufende Ertragsstevern o -429 =620
Latente Ertragsstevern =06 976
Total Ertragssteuern -103.5 35.6

Die laufenden Ertragssteuern umfassen die auf dem Ergebnis des Geschiftsjahres der Einzelgesellschaften nach lokalen
Vorschriften bezahlten oder geschuldeten Gewinnsteuern sowie Belastungen und Gutschriften aus fritheren Perioden.

Total Ertragssteuern direkt im sonstigen Ergebnis erfasst

10.5 44.6

Uberleitung erwarteter Steuersatz zu effektivem Steuersatz

Dererwartete Steueraufwand von CHF -76.9 Mio. (Vorjahr: CHF 239.4 Mio.) lasst sich wie folgtauf den effektiven Steuerauf-

wand von CHF -103.5 Mio. (Vorjahr: CHF 35.6 Mio.) iiberleiten:

Mio. CHF

2016/17 2015/16

Ergebnis vor Steuern (EBT)

Total Ertragssteuern (laufend und latent)

45



46

Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Derordentliche Steuersatz des Hauptsitzes setzt sich zusammen aus der direkten Bundessteuer (8.5%) sowie der Kantons-und
Gemeindesteuer des Kantons Aargau (14.4%). Aufgrund der Abzugsfiahigkeit der beiden Steuern vom steuerbaren Ergebnis
resultiert ein effektiver ordentlicher Steuersatz fiir den Hauptsitz von 18.6% (Vorjahr: 18.6%).

Latente Steuern geméss Ursprung der temporaren Differenzen

Guthaben Verpflichtung Guthaben Verpflichtung
Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2017 30.9.2016 30.9.2016
Sachanlagen 4021 710 3323 66.3
Immaterielle Anlagen 05 938 03 93.5
Beteiligungen 108 240 00 354
Positive derivative Finanzinstrumente (kurz- und langfristig) | 03 582 6o 66.5
Ubriges Anlagevermégen 6o 176 6o 21.4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 139 09 31 1.0
Ubriges Umlaufvermégen 139 391 65 2.7
Rickstellungen (kurz- und langfristig) 28 4428 382 389.6
Negative derivative Finanzinstrumente (kurz- und langfristig) 879 0o 46 0.0
Ubriges langfristiges Fremdkapital 367 1.5 894 1.6
Ubriges kurzfristiges Fremdkapital 12 35 . 1.6 0.2
Aktivierte Steuereffekte auf Verlustvortragen 752 0o 858 0.0
Latente Steuern brutto 644.8 752.4 611.8 678.2
Verrechnung von Aktiven und Passiven . -5847 . -5847 . -5351 -535.1
Latente Steuern netto 60.1 167.7 76.7 143.1

Wie schon im Vorjahr haben auch zum 30. September 2017 keine temporédren Differenzen auf Beteiligungen an Konzern-
gesellschaften bestanden, auf denen keine latenten Steuerverbindlichkeiten gebildet wurden.

Falligkeiten der steuerlich nicht aktivierten Verlustvortrdge

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Verfallim Folgejahr %9 181.9.
Verfall zwischen 2 und 5 Jahren . 13238 701.1
Verfall nach mehr als 5 Jahren ... 17490 2589.8
Total 3108.7 3472.8
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15 | Sachanlagen

Kraftwerks- Verteil- Grundstiicke Ubrige Anlagen
Mio. CHF anlagen anlagen und Gebaude Sachanlagen im Bau Total
Anschaffungswert
Bestand am 30.9.2015 8 543.9 3309.7 564.7 309.7 2 678.1 15 406.1
Verdnderung Konsolidierungskreis 1610 | 00 56 2 00 1678
Zugénge (Investitionen) 146 52 05 .. o AT 496.1.
Abgénge -1367 -540 =93 -126 - L -212.7.
Anpassung Anschaffungskosten
IR 00 . 00 . 00 . 0.0 =825 -82.5
Umgliederung auf Bilanzposition
«Zur Verausserung
_gehaltene Vermégenswerte» 00 . =3 =10 02 00 =43
Umbuchungen 3801 1994 100 =556 -3803 1536
Wahrungsumrechnung =44 00 ! 00 =01 02 AT
Bestand am 30.9.2016 8 958.5 3457.2 570.5 246.5 2 686.7 15919.4
Zugénge (Investitionen) A4 44 05 .. 49 2761 . 287.3 .
Abgénge -187.7 -420 0 -22 - -230 - -05 -205.4
Anpassung Anschaffungskosten
IR 130 0.0 . 00 . 0.0 . 00 . 130
Umgliederung auf/von Bilanzposition
«Zur Verausserung
_gehaltene Vermogenswerte» =16 00 . =329 02 .. 0.0 . -343
Umbuchungen o M37 1424 251 -120 -2633 ] 5.8
Wahrungsumrechnung 662 ! 00 ! 04 ! 07 21 69.4.
Bestand am 30.9.2017 9013.5 3562.0 561.4 217.2 2701.1 16 055.2
Abschreibungen kumuliert
Bestand am 30.9.2015 -7 4341 -1946.0 -263.6 -232.6 -960.0 -10836.3
Abschreibungen im Berichtsjahr - —67.5 =765 -138 -21.2 00 =179.0.
Wertminderungsaufwand -285.1 =157 =217 -03 -4613 —784.1
Wertautholung 187 02 03 . 0.0 .. 33 .85
Abgdnge o Mes o Ste 47 s 0.0 1843
Umgliederung auf Bilanzposition
«Zur Verausserung
_gehaltene Vermégenswerte» 00 [ 04 01 00 2.1
Umbuchungen -306.9 =S72 A4 546 1615 -146.6
Wahrungsumrechnung 27 00 ! 00 ! 00 ! 01 28
Bestand am 30.9.2016 -7792.7 -2042.0 -292.3 -187.9 -1256.4 -11571.3
Abschreibungen im Berichtsjahr - =790 =756 -132 -177 -02 -185.7
Wertminderungsaufwand -105 00 .. 00 . 00 -213.6 —224.1
Wertaufholung 67.7 . 29 125 41 68.6 . 1558
Abgdnge o ....1382 381 22 223 0.0 1978
Umgliederung auf Bilanzposition
«Zur Verausserung
_gehaltene Vermogenswerte» 02 .. 0.0 ... 9 0.0 ... 00 ... 193
Umbuchungen =353 -213 00 . . 78 362 =26
Wahrungsumrechnung -428 -01 0 62 - =20 —45.1
Bestand am 30.9.2017 -7 757.2 -2098.0 -271.7 -161.6 -1367.4 -11 655.9
Buchwertam 1.10.2015 11098 13637 01T 770 A8 45698
Buchwert am 30.9.2016 1165.8 1415.2 278.2 58.6 1430.3 4 348.1
Buchwert am 1.10.2016 1165.8 1415.2 278.2 58.6 1430.3 43481

Buchwert am 30.9.2017 1256.3 1464.0 289.7 55.6 1333.7 4399.3
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Die Zeile «cAnpassung Anschaffungskosten IFRIC 1» enthédlt die nicht erfolgswirksame Bildung von Riickstellungen von
CHF 12.3 Mio.resp. CHF 0.7 Mio., welcheim Zusammenhang mitder Zurechnung von Anschaffungskosten des Kernkraftwerks
Beznau und Windparks in Italien stehen. Im Vorjahr enthielt diese Zeile die Berticksichtigung der Kostenstudie 2016, welche
den Anschaffungswert des Kernkraftwerks Beznau um CHF 82.5 Mio. reduzierte. Diese erfolgsneutralen Schatzungsiande-
rungen wurden sowohl gemdss IFRIC 1 in den Sachanlagen als auch in gleicher Hohe bei den Riickstellungen fiir nukleare
Entsorgung resp. iibrige Riickstellungen berticksichtigt (vgl. Anmerkung 29 «Riickstellungens).

Die Zeile «Veranderung Konsolidierungskreis» zeigt im Vorjahr den Zugang an Sachanlagen aus der Akquisition der Volks-
wind GmbH und der Berom AG.

Im Berichtsjahrwurden Umbuchungen in Hohe von CHF 263.3 Mio. (Vorjahr: CHF 380.3 Mio.) von den Anlagen im Bau
aufdie Kraftwerksanlagen, Verteilanlagen, Grundstiicke und Gebdude sowie die ibrigen Sachanlagen vorgenommen.

Im Geschéftsjahr2016/17 wurden Sachanlagen mit einem Buchwert von CHF 15.0 Mio. (Vorjahr: CHF 2.3 Mio.) als «zur
Verdusserung gehalten» qualifiziert und auf die Position «Zur Verausserung gehaltene Vermogenswerte» umgegliedert (vgl.
Anmerkung 20 «Zur Verdausserung gehaltene Vermogenswerte»).

Investitionsverpflichtungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Sachanlagen (inkl. nuklearer Brennelemente) wurden vertraglich langfristige Ver-
pflichtungen von CHF 434.9 Mio. (Vorjahr: CHF 551.0 Mio.) eingegangen. Als Sicherheit fiir finanzielle Verbindlichkeiten
wurden Sachanlagen in Héhe von CHF 129.0 Mio. (Vorjahr: CHF 395.5 Mio.) verpfandet. Der wesentliche Teil der verpfandeten
Sachanlagen stehtim Zusammenhang mit den Windparks in Frankreich und Deutschland.

Anlagen im Bau
Die in den Anlagen im Bau enthaltenen Anzahlungen an Unternehmer und Lieferanten betrugen CHF 503.2 Mio. (Vorjahr:
CHF 534.7 Mio.).

Aktivierte Fremdkapitalzinsen
Im Geschdftsjahr2016/17 wurden Fremdkapitalzinsen zu einem Finanzierungskostensatz zwischen 0.2% und 2.05% (Vorjahr:
0.2% und 2.05%) in Hohe von CHF 18.3 Mio. aktiviert (Vorjahr: CHF 21.9 Mio.).
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16 | Immaterielle Anlagen

Rechte fiir
Energiebezug,
Anlagebenutzung .
Mio. CHF und Konzessionen Goodwill Ubrige Total
Anschaffungswert

Bestand am 30.9.2015 2 465.1 379.2 463.1 3307.4
Verdnderung Konsolidierungskreis 359.9 00 01 360.0
Zugénge (Investitionen) .00 o8 92
Abgénge o m325 =S =9 A3
Umbuchungen ] 35 00 =57 =22
Bestand am 30.9.2016 2794.9 378.2 456.3 3629.4
Zugange (Investitionen) 0.4 0.0 14.9 15.3

Bestand am 30.9.2017 29595 381.9 314.5 3 655.9

Amortisationen kumuliert

Bestand am 30.9.2015 -2194.3 -276.1 -278.8 -2749.2
_Amortisationen im Berichtsphr . -575 6 -101 676
Wertminderungsaufwand . -632 6 00 632
Wertautholung 6.6 6 00 66
Abgange 320 5 9 42.6
Umbuchungen =52 o6 35 -7
Wahrungsumrechnung 01 6 03 04

Bestand am 30.9.2016 -2281.5 -274.6 -276.0 -2 832.1
Amortisationen im Berichtsjahr =455 00 =60 =515
Wertminderungsaufwand . ....-%0 . -22 00 =32
Wertautholung 44 00 .00 14.4
AbgENge 24 04 .20 48
Umbuchungen 30 0 o1 31
Wehrungsumrechnung . .....=3% . =62 -23  -62

Bestand am 30.9.2017 -2311.9 -276.6 -282.2 -2870.7
Buchwertam 1.10.20t5 2708 1031 1843 558.2

Buchwert am 30.9.2016 5134 103.6 180.3 797.3

Buchwert am 1.10.2016 5134 103.6 180.3 797.3

Buchwert am 30.9.2017 647.6 105.3 32.3 785.2
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Den nachstehenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten sind wesentliche Betrage von Goodwill zugeordnet. Nebst dem
Goodwill bestehen keine bilanzierten immateriellen Vermoégenswerte mit unbeschrankter Nutzungsdauer. Die Zuteilung des
Goodwills auf die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
AxpoltaliaSpA. 780 74.1
Axpo Hydro Surselva AG 273 27.3
_CKW Conex AG (ehemals TelcomAG) .00 = 1.4
Ubrige ... 0o 08

Total 105.3 103.6

17 | Beteiligungen an Partnerwerken und librigen assoziierten Gesellschaften
Ubrige assoziierte

Mio. CHF Partnerwerke Gesellschaften Total

Buchwert am 30.9.2016 857.7 525.0 1382.7
Zugdnge ] 00 32 13.2.
Abgdnge =129 43 86

Umgliederung auf Bilanzposition «Zur Verausserung
_gehaltene Vermogenswerte» 00 -642 - -64.2
Wertminderungsaufwand 0 - =109 - -10.9
Wertautholung o0 27 127
Diidende -338 - -314 -652
Anteiliges Ergebnis 0 S 67.1
_Cashflow Hedge (sonstiges Ergebnis) | 00 68 6.8
Neubewertung aus Vorsorgeplanen (sonstiges Ergebnis) 08 142 65.0
Latente Steuern (sonstiges Ergebris) . -102  -31  -133
Wahrungsumrechoung 02 28 3.0

Buchwert am 30.9.2017 887.8 500.5 1 388.3

Alle wesentlichen Partnerwerke und iibrigen assoziierten Unternehmen werden nach einheitlichen IFRS-Grundsatzen be-
wertet. Wo keine IFRS-Abschliisse vorhanden sind, werden Uberleitungsrechnungen erstellt. Der Abschlusszeitpunkt von
einzelnen Partnerwerken und iibrigen assoziierten Unternehmen weicht von demjenigen des Axpo Konzerns ab. Von diesen
Gesellschaften werden die letzten verfiigbaren Abschliisse fiir die Konzernrechnung des Axpo Konzerns verwendet. Bedeu-
tende Transaktionen und Ereignisse, die sich seit dem letzten Abschluss und dem 30. September ereignen, werden im
Konzernabschluss beriicksichtigt.

Im Berichtsjahr enthdlt die Zeile «Zugange» Kapitalerhohungen bei verschiedenen assoziierten Gesellschaften. Unter
anderem wurde das Aktienkapital der Trans Adriatic Pipeline AG um CHF 11.5 Mio. (anteilig) erhoht. Die Zeile «Abgange»
enthdltim Geschéftsjahr2016/17 den Verkauf der Beteiligungen an den Partnerwerken Argessa AG, Lizerne et Morge SA und
Rheinkraftwerk Albbruck-Dogern AG. Des Weiteren wurden zwei Gesellschaften liquidiert.

Partnerwerke

Die Aktiondre der Gesellschaften haben sich im Rahmen der Partnervertrage untereinander verpflichtet, die aufihren Be-
teiligungsanteil entfallenden Jahreskosten zu bezahlen (inkl. Verzinsung und Riickzahlung des Fremdkapitals). Fiir den Axpo
Konzern belaufen sich die anteiligen Jahreskosten auf CHF 740.9 Mio. (Vorjahr: CHF 783.4 Mio.). Diese sind im Energie-
beschaffungs- und Warenaufwand enthalten (vgl. Anmerkung 9 «Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand»).
Die Details zu den Equity-konsolidierten Partnerwerken kénnen den individuellen Geschéftsberichten der Partnerwerke ent-
nommen werden.

Firdie Eigentiimervon Kernanlagen bestehen gegeniiber dem Stilllegungs-und Entsorgungsfonds anteilige Nachschuss-
pflichten fiir den Fall, dass ein einzelner primdr Leistungspflichtiger seine Zahlungen nichtleisten kann.

Der Axpo Konzern hdltwesentliche Beteiligungenan den Partnerwerken Kernkraftwerk Leibstadt AG und Kernkraftwerk
Gosgen-Daniken AG. Eine Auflistung der Partnerwerke und iibrigen assoziierten Gesellschaften istin Anmerkung 36 «Betei-
ligungen» enthalten.
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Die folgenden Tabellen zeigen die finanziellen Eckwerte dieser oben genannten Partnerwerke. Es handeltsichum die Zahlen,
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wie sie in den Abschliissen der Gesellschaften enthalten sind, iibergeleitet auf Werte geméass IFRS:

Finanzielle Eckwerte der wesentlichen Partnerwerke und iibrigen assoziierten Gesellschaften

Bruttowert Bruttowert
Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Kernkraftwerk Kernkraftwerk
Kernkraftwerk Goésgen-Déniken Kernkraftwerk Gosgen-Daniken
Leibstadt AG AG Leibstadt AG AG
Bilanz

Langfristige Finanzforderungen

Total Aktiven 4 540.8 3481.8 4 428.6 3614.0
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 4000 1363 4000 1300
Langfristige Ruckstellungen 33445 . 28454 32769 . 29903
Langfristige Ubrige Verbindlichkeiten 989 875 1550 1517
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten .. 00 | 00 500 00
Kurzfristige Riickstellungen 1319 367 692 . 326
Kurzfristige Ubrige Verbindlichkeiten 1213 959 795 77.2.
FBigenkapital 4442 2800 . 3980 2322

Total Passiven 4 540.8 3481.8 4 428.6 3614.0
Beteiligungsquote (in %) 34.63% 35.95% 34.63% 35.95%

Erfasster Beteiligungsbuchwert 153.8 100.7 137.8 83.5
_Erhaltene Dividende 86 63 86 63

Bruttowert Bruttowert
Mio. CHF 2016/17 2015/16
Kernkraftwerk Kernkraftwerk
Kernkraftwerk Gosgen-Daniken Kernkraftwerk Gosgen-Daniken
Leibstadt AG AG Leibstadt AG AG

Erfolgsrechnung
Ertrdge 4882 4025 5263 450.9
Aufwendungen ~ -419  -3838 -5000  -4322
Reingewion 263 87 263 18.7

Gesamtergebnisrechnung
Sonstiges Ergebnis 445 46 41 8.4
Gesamtergebris 708 653 . 22 271
Beteiligungsquote (n%) 34.63% 35.95% . 34.63% 35.95%
Anteiliger Reingewinn 91 67 91 67
Anteiliges sonstiges Ergebnis . 154 168 14 30

Anteiliges Gesamtergebnis 24.5 23.5 7.7 9.7
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Die nachfolgenden Tabellen zeigen die aggregierten finanziellen Eckwerte fiir die ibrigen, im Einzelnen nicht wesentlichen
Beteiligungen an Partnerwerken und iibrigen assoziierten Gesellschaften (anteilig):

Finanzielle Eckwerte der Partnerwerke und ilibrigen assoziierten Gesellschaften per 30.9.2017

Einzeln
offengelegte )
Gesellschaften Ubrige assoziierte

Mio. CHF aggregiert Partnerwerke Gesellschaften Total
Buchwert der Beteiligungen 2545 6333 5005 13883
Bilanz
Langfristige Finanzforderungen .. = 13 09 35 ] 55.7.
_Forderungen gegenuber eidgenéssischen Fonds 13507 6 00 1350.7
Ubriges Anlagevermégen 12857 . 20835 19238 5293.0
_Flussige Mittel und kurzfristige Finanzforderungen 648 892 1580 307.0.
Ubriges Umlaufvermégen 1217 389 2676 4282
Total Aktiven 2824.2 22625 2 347.9 7 434.6
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 1875 11099 13028 2600.2.
Langfristige Ruckstellungen 21810 1591 946 . 24348
Langfristige Ubrige Verbindlichkeiten 657 224 588 146.9
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten .00 . 2365 80.9 317.4.
Kurzfristige Riickstellungen 589 49 211 84.9.
Kurzfristige Ubrige Verbindlichkeiten 765 964 . 1927 . 3656
EBigenkapital 2545 6333 5970 1484.8
Total Passiven 2824.2 2 262.5 2 347.9 7 434.6
Erfolgsrechnung

Gesamtergebnisrechnung

Total sonstiges Ergebnis 322 8.4 17.9 58.5
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Finanzielle Eckwerte der Partnerwerke und librigen assoziierten Gesellschaften per 30.9.2016

Einzeln
offengelegte )
Gesellschaften Ubrige assoziierte

Mio. CHF aggregiert Partnerwerke Gesellschaften Total
Buchwertder Beteiligungen 2213 6364 5250 . 13827

Bilanz
Langfristige Finanzforderungen ... 15 g1o 84 90.9
_Forderungen gegentiber eidgendssischen Fonds 12209 o6 00 1220.9
Ubriges Anlagevermégen 13642 21938 19637 5521.7
Flussige Mittel und kurzfristige Finanzforderungen 704 970 . 2003 . 367.7
Ubriges Umlaufvermégen 1759 479 3447 568.5

Total Aktiven 2 832.9 2419.7 25171 7 769.7
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 1853 12510 13294 27657
Langfristige Ruckstellungen 22098 1582 967 . 2464.7
Langfristige tbrige Verbindlichkeiten 1082 252 646 . 198.0
Kurzristige Finanzverbindlichkeiten 173 1758 S1e 244.7
Kurzristige Ruckstellungen ] 357 75 213 64.5
Kurzristige Ubrige Verbindlichkeiten ] 553 1659 3278 549.0.
Eigenkapital 2213 636.1 6257 1483.1

Total Passiven 2 832.9 2 419.7 25171 7 769.7

Erfolgsrechnung

Gesamtergebnisrechnung

Total sonstiges Ergebnis 1.6 0.1 -2.7 -1.0
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18

Erlduterungen zu Tochtergesellschaften mit wesentlichen Minderheiten

Eine Auflistung der Tochtergesellschaften ist in Anmerkung 36 «Beteiligungen» enthalten. Der Axpo Konzern halt die
CKW-Gruppe und die Kraftwerke Linth-Limmern AG mit wesentlichen Minderheiten. Die folgenden Tabellen zeigen die finan-
ziellen Eckwerte dieser Tochtergesellschaften. Es handelt sich um die Zahlen, wie sie in den Abschliissen der Gesellschaften
enthalten sind, iibergeleitet auf Werte gemass IFRS vor Intercompany-Eliminationen:

Finanzielle Eckwerte (vor Intercompany-Elimination)

Mio. CHF 2016/17 2015/16
Kraftwerke Kraftwerke

CKW-Gruppe Linth-Limmern AG CKW-Gruppe Linth-Limmern AG
Minderheitsanteil (n%) 9% 5% 9% 15%
Bilanz
Anlagevermégen 15226 . 26659 15082 2579.0
Umlautvermégen 7685 909 6746 180.4
Langfristiges Fremdkapital . 5630 . 21857 602.6 20552
Kurzfristiges Fremdkapital . 2560 . 2063 . 2257 . 339.6
Eigenkapital 14720 3648 13545 . 364.6
__Auf Minderheiten entfallendes Eigenkapital . 2797 547 . 2574 547
Erfolgsrechnung
Gesamtleistung 847.2 103.3 846.3 85.7

Gesamtergebnisrechnung

Gesamtergebnis 1290 56 =690 ] 56,
__Auf Minderheiten entfallendes Gesamtergebnis 245 08 ..-181 .08
‘An Minderheiten bezahlte Dividende 07 -08 08 -08
Geldflussrechnung

Geldfluss aus Geschéftstatigkeit 1339 335 97 86.1.

_Geldfluss aus Investitionstatigkeit =50 =51 1412 =535
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 8.0 -28.3 -6.6 -32.6
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19 | Ubrige Finanzanlagen

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Zur Verdusserung verfligbare finanzielle Vermégenswerte 19364 18838
Darlehen 7564 659.5
Wertberichtigungen Darlehen . -582  -592
Festgeldanlagen %0 169.0

2 669.6 2 653.1

Die zur Verdusserung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerte bestehen hauptsachlichaus Anteilenan Aktien-, Immobilien-

und Obligationenfonds.

Beiden Darlehen handelt es sich um verschiedene Finanzanlagen und Darlehen mit Eigenkapitalcharakter mit nahe-
stehenden Gesellschaften. Die Darlehen haben unterschiedliche Félligkeiten sowie variierende Zinssatze.

Die Festgelder sind bei Finanzinstitutenangelegt und haben eine Laufzeit bis zu 24 Monaten und einen Zinssatz zwischen
-0.42%und -0.07% (Vorjahr: zwischen-0.50% und 0.25%). Festgelder, die innerhalb von zwolf Monaten nach dem Bilanzstich-
tag zur Riickzahlung fillig werden, sind in den kurzfristigen Finanzforderungen ausgewiesen (sieche Anmerkung 23 «Finanz-

forderungen (kurzfristig)»).

Langfristige Darlehensforderungen (Buchwert > CHF 10 Mio.) gegeniiber nahestehenden Personen
ausstehend am Bilanzstichtag

Zinssatz Buchwert Buchwert
Mio. CHF Falligkeit 30.9.2017 30.9.2017 30.9.2016
6.0% resp.
Global Tech | Offshore Wind GmbH 031122030  100% 75,1 56.0
Societa EniPower Ferrara S.r.l. 20.06.2023 0.93%"» 912  100.7
3.405%
resp.
Swissgrid AG . 05.01.2024 3.93% 2818 281.8
Terravent AG 0 31.03.2042 0.75% 213 138
Trans Adriatic Pipeline AG 12022038  1.75%2 958 44.0
565.2 496.3

Total

1) Variable Verzinsung gekoppelt an den 6-Monats-EURIBOR plus 1.2%.

2) Variable Verzinsung gekoppelt an den EUR-12-Monats-Zinssatz fiir grenziiberschreitende Gesellschaftsdarlehen.

Im Rahmen der Ubertragung der Netzanlagen an die Swissgrid im Jahr 2013 wurde 70% der Entschidigung als Darlehen an
die Swissgrid AG eingebracht. Die Darlehen enthalten ein einseitiges Wandelrecht der Swissgrid AG, wonach beim Eintreffen
bestimmter Bedingungen die Darlehen in Aktien der Swissgrid AG gewandelt werden konnen.

Im Vorjahr wurden Wertminderungen der Darlehensforderungen gegeniiber Global Tech I Offshore Wind GmbH und
Societa EniPower Ferrara S.r.l. aufgrund der Uberpriifung der Werthaltigkeit dieser Kraftwerksanlagen um CHF 12.4 Mio.
resp. CHF 96.8 Mio. aufgeldst. Da beide Gesellschafterdarlehen Eigenkapitalcharakter haben, wurden die Wertaufholungen
dem Betriebsergebnis belastet. Die Wertaufholung fiir das Darlehen an Societa EniPower Ferrara S.r.l. wurde in der Position
«Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen» gebucht, wohingegen die Wertaufholung fiirdas Darlehenan Global
TechIOffshore Wind GmbH in der Position «Anteilam Ergebnis von Partnerwerken und iibrigen assoziierten Gesellschaften»

gebuchtwurde.
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20 | Zur Verausserung gehaltene Vermégenswerte

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Sachanlagen (Anmerkung 1) 57 1.6
Renditeliegenschaften 32 2.6
Beteiligungen an Partnerwerken und Ubrigen assoziierten Gesellschaften . 658 0.0

Total zur Verdusserung gehaltene Vermégenswerte 84.7 4.2

Im Geschiéftsjahr2016/17 wurden Sachanlagen mit einem Nettobuchwertvon CHF 15.2 Mio. in die Position«Zur Verdusserung
gehaltene Vermogenswertes umgegliedert. Des Weiteren wurden zur Verdusserung gehaltene Sachanlagen mit einem Netto-
buchwert von CHF 0.2 Mio. in die Sachanlagen zuriick tiberfiihrt, da die Verdusserung innerhalb von zwolf Monaten nicht
stattgefunden hatund ein Verkaufzum heutigen Zeitpunkt nicht wahrscheinlich ist. Die Position «Sachanlagen» enthdltzudem
eine Anlage, welche bereits im Vorjahr auf «zur Verausserung gehalten» umgegliedert wurde. Der Verkauf wird bis Ende
Kalenderjahr abgeschlossen sein. Des Weiteren stehen Renditeliegenschaften mit einem Nettobuchwert per 30. September
2017 von CHF 3.2 Mio. zum Verkauf.

Am 25.September 2017 hatdie Axpo mit den Elektrizitatswerken des Kantons Ziirich (EKZ) einen Vertrag zum Verkauf
ihrer 25%-Beteiligung am Elektrizitditswerk des Kantons Schaffhausen AG (EKS) unterzeichnet. Der Abschluss der Transaktion
steht unter Vorbehalt diverser Vollzugsbedingungen. Der Nettobuchwert der Beteiligung am 30. September 2017 betragt
CHF 46.5 Mio. und ist dem Geschiftssegment «Uberleitung» zugeordnet.

Der Verkaufalleralszur Verdusserung gehaltenen Vermogenswerte wird innerhalb der nachsten zwolf Monate erwartet.

21 | Vorrate

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
oS O e e 992 ! 99:2.
Zertifikate zum Eigenverbrauch e oo L A 7.3
e A LSOO 1334 39.2.
B L 802 o, 786
Vorrate Ubrige Energietrager zum Eigenverbrauch S L 15
Gasvorrte zum Handel e 1848 1838
Zertifikate zum Handel e oo 2375 e 196.6.
Rilsciet e e Rluts Y sl L% ~104.7
Total 628.6 501.5
Windparksaus dem Portfolio der Volkswind Gruppe, welche fiir den Verkauf entwickelt werden, sind in den Vorraten als «Auf-
trage in Arbeit» erfasst.

Zertifikate und Gasvorrate aus kundenspezifischen Geschiften werden grundsatzlich mit der Absicht erworben, diese
kurzfristig zu verkaufen und einen Gewinn aus Preisschwankungen odereine Handlermarge zu erzielen. Die Bewertung erfolgt
mitdem Marktwertabziiglich der Vertriebsaufwendungen.

Zertifikate, Kernbrennstoffe, Auftrdge in Arbeit, Materialvorrate und iibrige Energietréager, die fiir den Eigengebrauch
verwendet werden, sind zu Anschaffungswerten oder dem tieferen Nettoverausserungswert bilanziert.

22 | Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen S 9300) o 891.9.
Delkredere e B S 900)  -87.8
Total 840.0 804.1

Das notwendige Delkredere auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde auf Basis von Erfahrungswerten und
Einzelbeurteilungen ermittelt. Eine detaillierte Analyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie des
Delkrederes wird in Anmerkung 6 «Finanzielles Risikomanagement» dargestellt.
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23 | Finanzforderungen (kurzfristig)

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Festgeldanlagen 504.0 959.0
Ubrige kurzfrstige Finanzforderungen . 137 1754
Total 640.7 1134.4

Die Festgelder sind bei Finanzinstituten und Kantonen angelegt und haben eine Laufzeit bis zu zwolf Monaten und einen
Zinssatz zwischen -0.61% und 0.08% (Vorjahr: -0.60% und 0.75%). Die tibrigen kurzfristigen Finanzforderungen beinhalten
Kontokorrentguthaben gegeniiber nahestehenden Personen sowie kurzfristige Darlehen.

24 | Ubrige Forderungen

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
_Forderungen gegentiber staatlichen Fonrds ... 24679 22823
_Guthaben aus Vorsorgeplénen 42 3.6
Ubrige (Finanzinstrumente) 667 732
Ubrige (Nichtfinanzinstrumente) 87 764
Wertberichtigungen auf den Ubrigen Forderungen (Finanzinstrumente) ~~~~~~ -381 ~ -380

Total langfristige iibrige Forderungen 2559.4 2 397.5

Aktive Rechnungsabgrenzungen (Finanzinstrumente) 3.0 2.8

Total kurzfristig iibrige Forderungen
Total 4201.2

Die Forderungen gegeniiber staatlichen Fonds betreffen den Stilllegungsfonds fiir Kernanlagen sowie den Entsorgungsfonds
fir Kernkraftwerke. Der Marktwert der staatlichen Fonds zum Bilanzstichtag betragt CHF 2467.9 Mio. (Vorjahr:
CHF 2282.3 Mio.). Die Riickstellungen fiir die Stilllegung und die nukleare Entsorgung betragen zum Bilanzstichtag
CHF 2812.2 Mio. (Vorjahr: CHF 2752.5 Mio.). Die Auswirkungen der Verdnderung der Forderungen gegeniiber staatlichen
Fonds auf die Erfolgsrechnung sind in Anmerkung 13 «Finanzergebnis» beschrieben.

Unter dem noch nicht fakturierten Umsatz werden noch nicht gestellte Rechnungen sowohl fiir Stromlieferungen aus
dem traditionellen Energiegeschiftalsauch aus dem Energiehandel bilanziert. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegeniiber Kunden, die gleichzeitig Lieferanten sind, werden mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verrechnet,
soferneine Netting-Vereinbarung getroffen wurde. Die verrechneten Forderungen und Verbindlichkeiten, die im «Noch nicht
fakturierten Umsatz» und dem«Noch nicht fakturierten Betriebsaufwand» enthalten sind, betragen CHF 1568.8 Mio. (Vorjahr:
CHF 1132.5 Mio.; vgl. Anmerkung 30 «Ubrige Verbindlichkeiten (kurzfristig)»).

25 | Fliissige Mittel

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Kassa- und Bankguthaben ... 13729 10082
Festgeldanlagen 639 502
Total 1436.8 1 058.4

Die kurzfristigen Geldanlagen sind innerhalb von 90 Tagen verfiigbar. Zum Bilanzstichtag betrugen die auf Schweizer Franken
lautenden flissigen Mittel CHF 1064.8 Mio. (Vorjahr: CHF 614.4 Mio.) und die auf Euro lautenden fliissigen Mittel
CHF 287.7 Mio. (Vorjahr: CHF 316.1 Mio.).
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26

Eigenkapital

Aktienkapital
Das Aktienkapitalvon CHF 370 Mio. bestehtaus37000000vollliberierten Namenaktien zu einem Nominalwertvon CHF 10.00
pro Stiick.

Gewinnreserven

Die Gewinnreserven bestehen aus den gesetzlichen und statutarischen Reserven, den nicht ausschiittbaren Gewinnen der
Vorjahre, den Gewinnen und Verlusten aus dem Verkauf eigener Aktien und den Reserven fiir die periodische versicherungs-
mathematische Neubewertung der Vorsorgepldne. Fiir die Bemessung des maximal ausschiittbaren Teils der Gewinnreserven
istder statutarische Abschluss der Axpo Holding AG massgebend.

Eigene Aktien

Von der Axpo oder ihren Konzerngesellschaften gehaltene Aktien werden mit ihrem Anschaffungswert vom Eigenkapital in
Abzug gebracht. Per 30. September 2017 hilt die Centralschweizerische Kraftwerke AG eigene Namenaktien im Nominalwert
von CHF 29692 (Vorjahr: CHF 29692).

Ubrige Reserven

Nicht realisierte

Reserven aus Gewinne u. Wahrungs-
Mio. CHF Hedge Accounting Verluste differenzen Total
Bestand am 30.9.2015 387.9 157.6 -418.0 127.5
Zur Verdusserung verflgbare finanzielle Vermogenswerte
angiristg)
_ Marktwertveranderung 852 852
__In die Erfolgsrechnung tberflihrte Gewinne (J/Verluste (+) =26 . =26
Cashflow Hedge
_Marktwertverénderung =996 7596
__In die Erfolgsrechnung tberflihrte Gewinne ()/Verluste (+)  =297.3 . =2973
Latente Steuern/Ertragssteuern darauf 620 =65 555
Total sonstiges Ergebnis nach Ertragssteuern -294.9 76.1 9.5 -209.3
Bestand am 30.9.2016 93.0 233.7 -408.5 -81.8
Wehrungsumrechnung 99 651 750
Zur Verdusserung verflgbare finanzielle Vermogenswerte
anglristig)
_Marktwertveranderung 833 33.3.
__In die Erfolgsrechnung liberfuhrte Gewinne (-)/Verluste (+) .. ="450 -1450
Cashflow Hedge
_Marktwertveranderung 7348 ..T3481
__In die Erfolgsrechnung liberfihrte Gewinne (-)/Verluste (+) =664 . =664
Latente Steuern/Ertragsstevern darauf 8 88 80.6
Total sonstiges Ergebnis nach Ertragssteuern -332.8 -102.9 65.1 -370.6
Bestand am 30.9.2017 -239.8 130.8 -343.4 -452.4

Reserven aus Hedge Accounting

Die Reserven aus Hedge Accounting umfassen die unrealisierten Wertveranderungen von Finanzinstrumenten zur Absiche-
rung von Zahlungsstromen (Cashflow Hedge) in der Hohe des wirksamen Teils der Absicherung, deren Realisierung in die
Erfolgsrechnung noch nichterfolgtist, da das Grundgeschaft der Sicherungsbeziehung noch nicht erfolgswirksam war.

Nicht realisierte Gewinne und Verluste
In den nicht realisierten Gewinnen und Verlusten werden die Wertdnderungen der zur Verdusserung verfiigbaren Finanz-
anlagen bis zum Zeitpunkt ihrer Realisierung oder der Einstufung als Wertminderung erfasst.

Wi&hrungsdifferenzen
Die Reserve fiir Wahrungsdifferenzen enthdltdie Wahrungsdifferenz aus der Umrechnung von Abschliissen in Fremdwéhrung
auslandischer Konzerngesellschaften und assoziierter Gesellschaften.
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Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Anleihensobligationen 37876 . 3299.2.
Hypothekardarlehen 00 1.0
_Langfristige Darlehensverbindlichkeiten 3889 913.4

Total 4176.5 4 213.6
_Per Ende Geschéftsjahr bestanden folgende Falligkeiten:
__Fallig zwischen 1 und S Jahren 13718 12146
_Fallignach tber 5 Jahren 28047 2999.0.

Total 4176.5 4 213.6
Der auf den Bilanzstichtag gewichtete durchschnittliche Zinssatz betragt:
_Anleihensobligationen 2% 1.8%.
__Langfristige Darlehensverbindlichkeiten 0% 1.1%.
Anleihensobligationen ausstehend am Bilanzstichtag

Effektivzinssatz Buchwert Buchwert

Mio. CHF Falligkeit 30.9.2017 30.9.2017 30.9.2016

Axpo Holding AG, Nominal CHF 429.8 Mio., 2.625% festverzinslich 26022020  3.160% 4280 427.2

Axpo Holding AG, Nominal CHF 350 Mio., 1.75% festverzinslich 29.05.2024  1.794% 3491 348.9

Axpo Holding AG, Nominal CHF 300 Mio., 3.125% festverzinslich 26022025  3.253% 2978 2975

Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 170 Mio., 0.5%

festverzinslich . 09.09.2021 0534% 1698 1697

Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 200 Mio., 2.75%

festverzinslich . 10.03.2022 2.967% 1984 198.0

Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 170 Mio., 1.5%

festverzinslich 06122022 1.556% 1695 1695

Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 200 Mio., 2.75%

festverzinslich 09062023  2872% 1988  198.6

Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 270 Mio., 1.25%

festverzinslich 11.09.2024  1.309% 2690 268.8

Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 130 Mio., 2.375%

festverzinslich 10122026 2473% 1290 1289

Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 125 Mio., 2.875%

festverzinslich 30062031 3.109% 1220 1218

Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 150 Mio., 2.875%

festverzinslich . 27.032042  2.902% 1493 149.3

Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 160 Mio., 3.0%

festverzinslich 02042048 2.972% 1608 160.9

Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 200 Mio., 3.0%

festverzinslich 27.09.2052  3007% 1997 199.7.

Kraftwerke Linth-Limmern AG, Nominal CHF 245 Mio., 2.0%

festverzinslich 11022023 2.053% 2442 0.0

Total 3085.4 2838.8

Sdmtliche oben aufgefiihrten Anleihen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzins-
methode bewertet und sind an der SIX Swiss Exchange kotiert. Der Marktwert der am Bilanzstichtag ausstehenden festver-

zinslichen Anleihensobligationen belduft sich auf CHF 3175.8 Mio. (Vorjahr: CHF 3130.0 Mio.).

Zusatzlich zu den oben aufgefiihrten Anleihensobligationen bestehen finanzielle Verbindlichkeiten aus Privatplatzie-
rungen mit einem Buchwert von insgesamt CHF 702.2 Mio. (Vorjahr: CHF 460.4 Mio.) mit Laufzeiten von 2 bis 24 Jahren
(Vorjahr: 3 bis 20 Jahre) und einer Verzinsung von 1.1% bis 3.875% (Vorjahr: 1.5% bis 3.875%). Am Bilanzstichtag betrdgt der
Marktwert der privatplatzierten Anleihen CHF 705.7 Mio. (Vorjahr: CHF 470.5 Mio.).
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Langfristige Darlehensverbindlichkeiten (Buchwert > CHF 10 Mio.) ausstehend am Bilanzstichtag
Zinssatz Buchwert Buchwert

Mio. CHF Falligkeit 30.9.2017 30.9.2017 30.9.2016

Agent BNP Paribas Milano 30112019 1051% 00 1592

Agent BNP Paribas Milano 30062023 1024% 00 2370

Glamer Kantonalbank 130102025 1500% 0 350

Graubiindner Kantonalbank 17.08.2027  2.080% 30 13.0

Graubiindner Kantonalbank - 02.08.2022  2420% 200 20.0

Graubiindner Kantonalbank 22092030  1.640% 50 15.0

Pax, Schweizerische Lebensversicherungs-Gesellschaft AG ~19.03.2018  3.000% | 6o 15.0

Pax, Schweizerische Lebensversicherungs-Gesellschaft AG - 13.08.2020  2.250% 200 20.0

PostFinance AG 16092022 1A50% 200 200

Schweizerische Unfallversicherung Suva 19.03.2018  3.610% | 6o 90.0

St. Galler Kantonalbank AG - 30.08.2019  1.180% 150 15.0

St. Galler Kantonalbank AG 17.04.2023  1.940% 150 15.0

Hera S.pA 130052025 1200% 95 00

Total 172.5 654.2
Im Berichtsjahrwurden die Darlehen fiir die Gas-Kombikraftwerke in Italien mit dem Agenten BNP Paribas Milano vorzeitig
zuriickgezahlt. Die damit verbundenen Zinsswaps sind aufgrund der Anderung der Finanzierungsstruktur verfallen oder
wurden vorzeitig getilgt.

Zusatzlichzu den obenaufgefiihrten Darlehen bestehen finanzielle Verbindlichkeitenim Zusammenhang mitden Wind-
parks des Volkswind-Portfolios. Sie belaufen sich per Bilanzstichtagauf CHF 63.3 Mio. (Vorjahr: CHF 71.0 Mio.) bei Zinssédtzen
zwischen 1.5% und 5.65% (Vorjahr: 1.64% bis 5.65%). Diese Darlehen werden bis spatestens 2029 in Tranchen fortlaufend
zuriickgezahlt.

Die Darlehen gegeniiber der Pax, Schweizerische Lebensversicherungs-Gesellschaft AG und der Schweizerische Unfall-
versicherung Suva mit einem Buchwert von CHF 15.0 Mio. resp. CHF 90.0 Mio. werden innerhalb der ndchsten zwolf Monate
zur Riickzahlung féllig und sind am Bilanzstichtag als kurzfristige Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen.

Das Zinsanderungsrisiko fiir die Darlehen im Zusammenhang mit dem Bau von Windparks in Deutschland und Frank-
reich in Hohe von CHF 12.9 Mio. (Vorjahr: CHF 443.7 Mio.) istdurch Zinsswaps abgesichert (siehe auch Anmerkung 6 «Finan-
zielles Risikomanagement», «Zinssatzrisiko»).

28 | Ubrige Verbindlichkeiten (langfristig)

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Abgetretene Bezugs- und Nutzungsrechte 733 738
_Personalvorsorgeverpflichtung (Anmerkung 31) 2074 513.9.
Ubrige (Finanzinstumente) 2| 60.5.
Ubrige (Nichtfinanzinstrumente) 1685 162.3

Total 500.3 810.5
_Per Ende Geschéftsjahr bestanden folgende Laufzeiten:
Fallighis1Jahr a0 41
laufzeitzwischen 1undSJahren 1803 1314
ladfzettiberSdahre o 3660 ] 6750

Total 500.3 810.5

1) Fir die Nutzungsrechte entspricht die Abschreibungsdauer der Laufzeit.

Beiden abgetretenen Nutzungsrechten handelt es sich um erhaltene Zahlungen von Dritten fiir die Einrdumung von Anlage-
benutzungs- und Energiebezugsrechten. Die erhaltenen Zahlungen werden linear iiber die Laufzeit der Nutzungsrechte
erfolgswirksam aufgelost.

Weiter wird der Day-one Profit von langfristigen Vertragen, deren Bewertungsgrundlagen teilweise auf nicht beobacht-
baren Inputdaten beruhen, unter denlangfristigen tibrigen Verbindlichkeiten (Finanzinstrumente) verbucht (vgl. Anmerkung 6
«Finanzielles Risikomanagement).
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29 | Ruckstellungen

Belastende
Nukleare Energiebeschaf- Ubrige
Mio. CHF Entsorgungen? fungsvertrage Rickstellungen Total
Bestand am 30.9.2016 27525 16221 184.0 4 558.6
Bildung 12.3 140.1 38.0 190.4

Bestand am 30.9.2017 2812.2 1445.6 197.0 4 454.8

Kurzfristiger Anteil der Ruckstellungen | 528 1529 324 . 238.1
Langfristiger Anteil der Riickstellungen 27594 12927 1646 42167
Total 2812.2 1 445.6 197.0 4 454.8

1) In der Zeile «Bildung» der Riickstellung «Nukleare Entsorgungen» und «Ubrige Riickstellungen» ist die nicht erfolgswirksame Bildung von CHF 12.3 Mio. resp. CHF 0.7 Mio.
enthalten, welche im Zusammenhang mit der Zurechnung von Anschaffungskosten des Kernkraftwerks Beznau und eines Windparks stehen. Die Riickstellungen wurde unter
Anwendung von IFRIC 1 gebildet. Derselbe Betrag wurde unter «Kraftwerksanlagen» (vgl. Anmerkung 15 «Sachanlagen») aktiviert.

Erwarteter Mittelabfluss aus Riickstellungen

Belastende
Nukleare Energiebeschaf- Ubrige
Mio. CHF Entsorgungen fungsvertrage Rickstellungen Total
Innerhalb eines Jahres 528 152.9 324 . 238.1.
Zwischen 1und S Jahren 1601 4726 1421 774.8
Inmehrals S Jahren 25993 8201 . 25 34419
Total 2812.2 1 445.6 197.0 4 454.8

Riickstellungen fiir «<Nukleare Entsorgungen»

Die Position «Nukleare Entsorgungen» enthalt einerseits die Kosten fiir die Entsorgung abgebrannter Brennelemente und
radioaktiver Abfélle (wahrend und nach dem Betrieb) und fiir die Stilllegung und den Abbruch der Kernanlagen sowie anderer-
seits die Kosten fiir Verpflichtungen wahrend des Nachbetriebs und beziiglich nicht mehr nutzbarer Brennstoffe des Letztkerns.
Fiir die Aufzinsung der Riickstellung wurde ein Zinssatz von 3.5% verwendet.

Riickstellungen fiir «<Belastende Energiebeschaffungsvertriage»

Inder Riickstellung fiir«Belastende Energiebeschaffungsvertrage» von CHF 1445.6 Mio. werden erkennbare Verluste aus der
Energiebeschaffung von den Produktionswerken und langfristigen Bezugsvertragen beriicksichtigt. Details zu den Bewer-
tungen sind in Anmerkung 12 «Wertminderungen, Wertaufholungen und Riickstellungen fiir belastende Energiebeschaf-
fungsvertrage» enthalten.

«Ubrige Riickstellungen»
InderBilanz der CKW-Gruppeistzum 30. September 2017 im Zusammenhang mitden Netznutzungs-und Elektrizitatstarifen
eine Riickstellungin Hohe von CHF 80.2 Mio. (Vorjahr: CHF 63.4 Mio.) erfasst. Aufgrund des Bundesgerichtsentscheides vom
Juli2016 und der damitverbundenen Unsicherheit hinsichtlich der Berechnungsweise der Gestehungskosten wurde die Riick-
stellung um CHF 16.8 Mio. erhoht. Die Riickstellung ist im Geschaftssegment CKW erfasst. Flir weitere Informationen wird
auf Anmerkung 5«Schitzungsunsicherheiten und wesentliche Ermessensentscheidungen in der Anwendung von Rechnungs-
legungsgrundsdtzen» verwiesen.

Weiterbeinhaltet die Position «Ubrige Riickstellungen» unteranderem Verpflichtungen aus dem Personalbereich, Riick-
stellungen fiir Zertifikate und Riickbaukosten von Windparks.
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30 | Ubrige Verbindlichkeiten (kurzfristig)

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016

Passive Rechnungsabgrenzungen (Nichtfinanzinstrumente) 38.8 46.6

Beiden passiven Rechnungsabgrenzungen handelt es sich hauptsachlich um Abgrenzungen fiir Stromeinkdufe sowohl fiir das
traditionelle Energiegeschiaftalsauch fiirden Energiehandel. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Kunden,
die gleichzeitig Lieferanten sind, werden mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verrechnet, sofern eine
Netting-Vereinbarung getroffen wurde. Die verrechneten Forderungen und Verbindlichkeiten, die im noch nicht fakturierten
Umsatz und dem noch nicht fakturierten Betriebsaufwand enthalten sind, betragen CHF 1568.8 Mio. (Vorjahr: CHF 1132.5 Mio,;
vgl. Anmerkung 24 «Ubrige Forderungen»).

31

Personalvorsorge

Im Axpo Konzern bestehen im Einklang mit den landesrechtlichen Vorschriften Pensionsplane. Der iiberwiegende Teil der
Gesellschaften ist der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie angeschlossen. Dabei handelt es sich um eine rechtlich selbststin-
dige Vorsorgeeinrichtung, welche die Charakteristiken einesleistungsorientierten Plans nach IAS 19 erfiillt. Daneben bestehen
nur unwesentliche leistungs- und beitragsorientierte Plane.

Die PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie ist eine Stiftung und Vorsorgeeinrichtung im Sinne des ZGB und des BVG. Die
Stiftung bezwecktdie berufliche Vorsorge im Rahmen des BVG und seiner Ausfithrungsbestimmungen fiir die Arbeitnehmer
derangeschlossenen Unternehmen sowie fiirderen Angehdrige und Hinterlassene gegen die wirtschaftlichen Folgen von Alter,
Invaliditdt und Tod. Die Stiftung ist eine autonome und umhillende Vorsorgeeinrichtung, und die Beitrage und Leistungen
gehen iiberdie gesetzlichen Mindestbestimmungen hinaus. Oberstes Organ der Stiftung PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie
istder Stiftungsrat, der aus gleich vielen Arbeitnehmer- und Arbeitgebervertretern zusammengesetzt ist und sich selbst kon-
stituiert. Die Leistungen der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie und deren Finanzierung, die Organisation und Verwaltung,
das Verhiltnis zu den angeschlossenen Gesellschaften sowie zu den aktiven Versicherten und Pensionsbeziigern sind im Vor-
sorge-und Organisationsreglement festgelegt.

Die Arbeitgeber-und Arbeitnehmerbeitrage werden in Prozent des versicherten Lohnes definiert. Die Altersrente ergibt
sich aus dem zum Pensionierungszeitpunkt vorhandenen Altersguthaben, multipliziert mit den im Reglement festgelegten
Umwandlungssdtzen. Der Arbeitnehmer hat die Mglichkeit, die Altersleistungen als Kapital zu beziehen. Die Invaliden-und
Ehegattenrente sind in Prozent des versicherten Lohnes definiert. Die Vermdgensanlage erfolgt durch die Gemeinschafts-
stiftung PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie gemeinsam fiir alle angeschlossenen Firmen, die solidarisch haften. Der
Stiftungsratist verantwortlich fiir die Anlage des Vorsorgevermogens. Die Organisation der Anlagetatigkeit und die damit
verbundenen Kompetenzen sind im Anlagereglement sowie der Anlagestrategie enthalten. Die Pensionskasse tragt die ver-
sicherungs-undanlagetechnischen Risiken selber. Die Vermégensanlagen werden so getétigt, dass die Leistungen bei Falligkeit
erbracht werden kdnnen. Bei einer Unterdeckung legt der Stiftungsratin Zusammenarbeit mit einem anerkannten Experten
fir berufliche Vorsorge angemessene Massnahmen zur Behebung der Unterdeckung fest. Notigenfalls kdnnen insbesondere
die Verzinsung der Altersguthaben, die Finanzierung und die Leistungen, welche jene gemass BVG iibersteigen, den vorhan-
denen Mitteln angepasst werden. Wahrend der Dauer einer Unterdeckung und sofern andere Massnahmen nicht zum Ziel
fithren, kann die PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie vom Arbeitgeber Sanierungsbeitrage erheben.

Vorsorgeverpflichtung geméss Bilanz

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Barwert der Vorsorgeverpflichtung am 30.9. e 26851 e 28419
Planvermdgenam 30.9. 24777 23280

In der Bilanz zu erfassendes Passivum am 30.9. (Anmerkung 28) 207.4 513.9
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Pensionskassenaufwand in der Erfolgsrechnung

Mio. CHF 2016/17 2015/16
Laufender Dienstzeitautwand 701 67.5
Zinsaufwand auf Vorsorgeverpflichtung 55 18.9
Zinsertrag auf Planvermégen . -44 =151
Verwaltungskosten exklusiv Kosten fir Verwaltung Planvermégen 14 14

Pensionskassenaufwand (Anmerkung 10) 72.6 72.7
__davon Dienstzeit- und Verwaltungsaufwand IS 68.9.

davon Nettozinsaufwand/(-ertrag) 1.1 3.8

Pensionskassenaufwand im sonstigen Ergebnis

Mio. CHF 2016/17 2015/16
Versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste auf Verpflichtungen - -1389 132.0
_(Gewinne)/Verluste auf Planvermégen ohne Zinsertag - -19%60 -1787.
Andere o6 . -03

Pensionskassenaufwand im sonstigen Ergebnis -336.9 -47.0

Verdnderung der in der Bilanz erfassten Vorsorgeverpflichtung

Mio. CHF 2016/17 2015/16
Vorsorgeverpflichtungam1.10. S139 533.2
_In der Erfolgsrechnung erfasster Aufwand 26 72.7.
_Im sonstigen Ergebnis erfasster Aufwand - =339 40
Arbeitgeberbeitrdage o —42  -40

Vorsorgeverpflichtung am 30.9. 207.4 513.9

Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts des Planvermdgens

Mio. CHF 2016/17 2015/16
Wert des Planvermégensam1.10. 23280 21841
Zinsertrag auf Planvermégen 44 151
Arbeitgeberbeitrdage 422 45.0
Arbeitnehmerbeitragge 257 26.1
_Ein-und (aus-)bezahlte Leistungen -1206 - -119.5
Andere o6 -5
_Gewinn auf Planvermdgen ohne Zinsertrag 1980 178.7.

Wert des Planvermégens am 30.9. 2477.7 2 328.0

Verénderung Barwert der Vorsorgeverpflichtung

Mio. CHF 2016/17 2015/16

Barwert der Vorsorgeverpflichtung am 1.10. 2841.9 2717.3

Barwert der Vorsorgeverpflichtung am 30.9. 2 685.1 2841.9
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Aufteilung der Vorsorgeverpflichtung

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
_Barwert der Vorsorgeverpflichtungen fir aktive Versicherte 12887 13688
Barwert der Vorsorgeverpflichtungen flir Rentner 1396.4 14731

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste auf Vorsorgeverpflichtungen

Mio. CHF 2016/17 2015/16
Versicherungsmathematische (Gewinne)/Verlusteaus
__Anderungen der finanziellen Annahmen -1372 103.8
__Anderungen der demografischen Annahmen . -3%7 17
_ Erfahrungsbedingte Anderungen ¥0 165

Versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste auf Vorsorgeverpflichtungen -138.9 132.0

Versicherungsmathematische Annahmen

in % 30.9.2017 30.9.2016

Diskontierungssatz fiir aktive Versicherte 0.7 0.4

Die Berechnung der Lebenserwartung erfolgt fiir die schweizerischen Pline unter Anwendung der BVG 2015 Generationen-
tafeln.

Sensitivitaten der wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen

Die Berechnung der Vorsorgeverpflichtung ist besonders sensitivin Bezug auf die Anderungen des Diskontierungssatzes, der
Annahmen beziiglich der Lohnentwicklung und der Entwicklung der Lebenserwartung. Der Diskontierungsfaktor und die
Annahme zur Lohnentwicklung wurden um 0.25%abgesenktbzw. erh6ht. Die Sensitivitdtauf die Sterblichkeit wurde berechnet,
indem die Sterblichkeit mit einem pauschalen Faktor gesenktbzw. erhohtwurde, so dass die Lebenserwartung fiir die meisten
Alterskategorien um rund ein Jahrerhoht bzw. reduziert wurde. Die folgende Tabelle fasst den Barwert der Vorsorgeverpflich-
tung zusammen, der bei der Anwendung der oben genannten Annahmen resultieren wiirde:

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Diskontierungssatz (-0.25% Veranderung) 27867 2954.8
Diskontierungssatz (+0.25% Verénderung) 25899 2736.2
_Lohnentwicklung (-0.25% Veranderung) 26756 2830.9
_Lohnentwicklung (+0.25% Veranderung) 26948 2853.0
Lebenserwartung (-1 Jahr Veranderung) 25940 2741.0
Lebenserwartung (+1 Jahr Verdnderung) 2774.9 29415

Schétzung der Arbeitgeber- und Arbeitnehmeranteile fiir die nachfolgende Periode

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Erwartete Arbeitgeberbeitrage 409 440
Erwartete Arbeitnehmerbeitrége 25.4 25.7
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Anlagestruktur des Planvermdgens

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016

Flissige Mittel 59.4 21.0

Total Marktwert des Planvermégens zu marktnotierten Preisen 2130.2 1994.2
mmobilien 3475 3338
Total Marktwert des Planvermégens zu nicht marktnotierten Preisen 347.5 333.8
Total Marktwert des Planvermégens 2477.7 2 328.0

Endfalligkeitsprofil der Vorsorgeverpflichtung

Transaktionen mit nahestehenden Personen

Der Kanton Ziirich (18.3%), die Elektrizitatswerke des Kantons Ziirich (18.4%), der Kanton Aargau (14.0%) und die AEW Ener-
gie AG (14.0%) konnen aufgrund ihres Beteiligungsanteils massgeblichen Einfluss auf Axpo ausiiben. Transaktionen mit Ak-
tiondren und mit wesentlichen Unternehmen, die von ihnen kontrolliert werden, sind unter der Position «Aktiondre» offengelegt.

Eine Ubersicht iiber die Partnerwerke und assoziierten Gesellschaften istin Anmerkung 36 «Beteiligungen» dargestellt.
Die Transaktionen zwischen dem Konzern und der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie sind in Anmerkung 31 «Personalvor-
sorge» dargestellt. Mit Ausnahme der ordentlichen Entschiadigungen wurden keine Transaktionen zwischen dem Axpo Konzern
und den Mitgliedern des Verwaltungsrats und der Konzernleitung sowie weiteren Schliisselpersonen getdtigt.

Diewesentlichen Bedingungen der Beziehungen zu nahestehenden Personen werden unter«Gruppeninterne Beziehungen»
in Anmerkung 3 «Konsolidierungsgrundsatze» erldutert.
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2016/17
Umfang der Transaktionen zwischen dem Konzern und nahestehenden Unternehmen:
Assoziierte
Mio. CHF Aktiondre Partnerwerke Gesellschaften
Gesamtleistung
Umsatzaus Energie und Netznutzung 485.4 . 38.9 1333
Ubriger Betriebsertrag 24 A 1463
Betriebsaufwand
_Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand =230 =7409 —262.1
Material und Fremdleistungen .= =13 -04
Personalaufwand ] 00 . 00 0.0
Ubriger Betriebsaufwand -104 2
Finanzergebnis
(Finanzergebnis A3 =13 48.6.
Ertragssteuern
[EBrtragsstewern T2 00 0.0
Umfang der am Bilanzstichtag offenen Positionen mit nahestehenden Personen:
Assoziierte
Mio. CHF Aktionare Partnerwerke Gesellschaften
Anlagevermégen
Immaterielle Anlagen 70 2 9.0
Positive Wiederbeschaffungswerte 55 ! 00 8.6
Ubrige Finanzanlagen 50 . 831 6135
Umlaufvermégen
Zur Verdusserung gehaltene Vermégenswerte | 00 00 65.8
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 222 67 12.4.
[Finanzforderungen 1Moo 246 13.4.
Laufende Steverforderungen ! 03 00 00
_Positive Wiederbeschaffungswerte [ L2 10.2.
Ubrige Forderungen me. m2o 130
Flissige Mittel 4945 00 00
Fremdkapital (langfristig)
Finanzielle Verbindlichkeiten 90 00 0.0
Negative Wiederbeschaffungswerte 286 29 58
Ubrige Verbindlichkeiten 92 40 . 205
Fremdkapital (kurzfristig)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 20 282 18.3
_Finanzielle Verbindlichkeiten® 20 e82 37,
Laufende Steuerverpflichtungen [ 00 0.0
_Negative Wiederbeschaffungswerte 93 47 30
Ubrige Verbindlichkeiten 6.0 16.1 37.5

1) Beiden finanziellen Verbindlichkeiten gegeniiber Partnerwerken handelt es sich um kurzfristige Kontokorrentverbindlichkeiten, welche zum CHF 1W LIBOR verzinst werden.
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2015/16
Umfang der Transaktionen zwischen dem Konzern und nahestehenden Unternehmen:

Assoziierte
Mio. CHF Aktionare Partnerwerke Gesellschaften
Gesamtleistung
Umsatz aus Energie und Netznutzung 5846 1 1647
Ubriger Betriebsertrag 159 156 43
Betriebsaufwand
_Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand - -142 -783.4 -253.1
Material und Fremdleistungen . -14 15  -20
Personalaufward o0 6 ! 0.0
Ubriger Betriebsaufwand -1 o1 . -47
Finanzergebnis
Finanzergebris ... =27 =65 . 234
Ertragssteuern
_Ertragsstewern .= 6o 0.0
Umfang der am Bilanzstichtag offenen Positionen mit nahestehenden Personen:

Assoziierte
Mio. CHF Aktionare Partnerwerke Gesellschaften
Anlagevermégen
Immaterielle Anlagen 198 39 9.3
Positive Wiederbeschaffungswerte | s T 8.5
Ubrige Finanzanlagen 250 593 539.2.
Umlaufvermégen
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen . 245 144 18.0
Finanzforderungen 3450 1594 4.1
Laufende Steuverforderungen | 03 o6 0.0
Positive Wiederbeschaffungswerte . 70 42 4.0
Ubrige Forderungen 204 708 13.1
Flussige Mittel 186 oo 0.0
Fremdkapital (langfristig)
Finanzielle Verbindlichkeiten ... 7o 50 0.0
Negative Wiederbeschaffungswerte . 6.9 o8 . 32
Ubrige Verbindlichkeiten 7.9 41 214
Fremdkapital (kurzfristig)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.2 80.9 20.0

1) Beiden finanziellen Verbindlichkeiten gegeniiber Partnerwerken handelt es sich um kurzfristige Kontokorrentverbindlichkeiten, welche zum CHF 1W LIBOR verzinst werden.
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Entschadigungen an Verwaltungsrat und Konzernleitung

Mio. CHF 2016/17 2015/16

Verwaltungsrat
Laufende Entschadigungen 1.3 1.3

Konzernleitung

Laufende Entschédigungen 3.8 3.8

Eserfolgten keine aktienbasierten Vergiitungen, Abgangsentschdadigungen oder weiteren langfristigen Leistungszusagen
an die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Konzernleitung. Fiir weitere Angaben verweisen wir auf Anmerkung 25
«Vergiitungen an Verwaltungsrat und Konzernleitung» des Einzelabschlusses der Axpo Holding AG.

33 | Pfandrechte

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Sachanlagen 1290 3955
Norrdte 043 0.0
Sonstige 1582 256.5

Total 391.5 652.0

Derwesentliche Teil der verpfandeten Sachanlagen stehtim Zusammenhang mit den Windparks in Frankreich und Deutsch-
land. Die verpfindeten Vorrdte betreffen die in Frankreich und Deutschland zum Verkaufstehenden Windparks aus dem Port-
folio der Volkswind Gruppe. Die Verpfindung der Gas-Kombikraftwerke in Italien wurde aufgrund der gednderten Finan-
zierungsstruktur aufgelost.

34 | Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen
Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Verpflichtungen fir Kapitaleinzahlungen .. 1667 734
Liefer- und Abnahmeverpflichtungen . 4349 551.0
_Ubrige Eventualverbindlichkeiten 93 0.0
Total 620.9 624.4

Nach Eintritt eines allfalligen Schadenereignisses besteht fiir die beim europaischen Versicherungspool EMANI angeschlos-
senen Kernkraftwerkbetreiber eine vertraglich fixierte Nachschusspflichtim Umfang von sechs Jahrespramien. Dies entspricht
einem Anteil des Axpo Konzerns von rund CHF 4.6 Mio. (Vorjahr: CHF 4.4 Mio.). Im Geschéftsjahr 2016/17 wurde eine
zusitzliche Versicherung mit dem europdischen Versicherungspool ELINI mit einer Nachschusspflicht von CHF 1.8 Mio.
abgeschlossen.

Fir die Eigentiimer von Kernanlagen bestehen gegeniiber dem Stilllegungs- und Entsorgungsfonds begrenzte Nach-
schusspflichten fiir den Fall, dass ein einzelner primar Leistungspflichtiger seine Zahlungen nichtleisten kann.

Firdie Herstellung von Brennelementen und fiir Investitions-und Instandhaltungsvorhabenan eigenen Anlagenist der
Axpo Konzern feste Liefer- und Abnahmeverpflichtungen mit iberjahriger Laufzeit von insgesamt CHF 395.1 Mio. (Vorjahr:
CHF 417.1 Mio.) eingegangen. Im Weiteren bestehen langfristige Vertrage und Verpflichtungen fiir die Wiederaufarbeitung
sowie die Zwischen- und Endlagerung nuklearer Abfille. Dafiir werden Riickstellungen gebildet. Gegeniiber der Zwilag
Zwischenlager Wiirenlingen AG hat sich der Axpo Konzern verpflichtet, die auf seinen Anteil entfallenden Jahreskosten
inklusive Verzinsung und Riickzahlung des Fremdkapitals zu bezahlen. Es handelt sich bei diesen Geschédften um fiir Kern-
kraftwerksbetreiber tibliche Verpflichtungen.

Zwischen dem Kanton Glarus und dem Axpo Konzernist strittig, in welchem Verhaltnis die Parteien geméss dem Griin-
dungsvertrag zum Bau und Betrieb der Kraftwerke Linth-Limmern verpflichtet sind, die Kosten fiir die Ausbauetappe des
Pumpspeicherwerks Limmern (PSW Limmern) zu tragen. Der Axpo Konzern ist der Auffassung, dass die Kosten im Verhalt-
nis der jeweiligen Aktienkapitalbeteiligungen zu tibernehmen sind, wohingegen der Kanton Glarus der Auffassung ist, dass
die Kosten vollumfanglich durch die Axpo zu tragen sind. Sollte die gerichtliche Beurteilung des Rechtsstreits zu Ungunsten
von Axpoausfallen, miisste Axpo die Kosten fiirdas PSW Limmern alleine tragen, konnte aberauch 100% der Erlose verwerten.
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In Spanien lauft eine Untersuchung zu Geschéften mit CO,-Zertifikaten, wobei der Axpo Konzern das Risiko als gering ein-
schdtzt. Der Axpo Konzernistin einige weitere Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mitder ordentlichen Geschaftstatig-
keitinvolviert.

Dieitalienische Regierung hat Axpo eine Amnestie fiir die umsatzsteuerrechtlichen Rechtsstreitigkeiten fiir die Ge-
schiftsjahre 2006 bis 2009 angeboten. Auch wenn die Axpo-Geschiftsleitung der Auffassung ist, dass die Riickforderung der
Vorsteuer gerechtfertigtist, hat die Geschiftsleitung entschieden, das Angebotanzunehmen, da die Beschreitung des Rechts-
wegesin der Regel sehrlange istund der Ausgang unsicher. Gemass der Steuerbehorde ist die Vorsteuer nichtabzugsfahig und
die Rechnungsstellung durch die Lieferanten war falsch. Der Axpo Konzern wird daher die falschlicherweise in Rechnung
gestellte Mehrwertsteuer von den verschiedenen Lieferanten zuriickfordern. Ein Grossteil der Riickforderung betrifft kon-
zerninterne Transaktionen, welche die Axpo von der italienischen Steuerbehérde zuriickfordern wird und zu einer Eventual-
forderung in Héhe von EUR 15.7 Mio. fiihrt.

Im Zusammenhang mit einem Gasbezugsvertrag besteht ein offenes Verfahren tiber Entschiddigungszahlungen (Forde-
rung) fir nicht gelieferte Gasmengen sowie einen Gegenanspruch fiir zu viel bezogene Gasmengen (Verbindlichkeit). Das
Management des Axpo Konzerns schdtzt die Chancen fiir einen positiven Gerichtsentscheid als gut ein. Abhdngig vom
jeweiligen Gerichtsentscheid kann jedoch anstelle einer Forderung auch eine Verbindlichkeit resultieren.

Fiir Entschidigungen im Zusammenhang mitder Uberfiihrung des Ubertragungsnetzes und den dazugehérigen Anlagen
an Swissgrid bestehen Eventualforderungen in Hohe von rund CHF 10 Mio. (vgl. Anmerkung 5 «Schdtzungsunsicherheiten
und wesentliche Ermessensentscheidungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzen»).

Fir Verpflichtungen im Zusammenhang mit Partnerwerken siehe Anmerkung 17 «Beteiligungen an Partnerwerken und
ubrigen assoziierten Gesellschaften».

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Esbestehen keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die offengelegt werden miissten.
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36 | Beteiligungen

Grund- Stimm- Kapital- Ge-

Abschluss- kapital anteil anteil schafts-

Sitz datum  Wahrung in Mio. in % in % tatigkeit

Konzerngesellschaften
AvectisAG Baden 30.09. ~CHF | 01 627 627 D
__Axpo Informatica S.rl.V Genua(IT) 30.09. ~EUR 003 1000 1000 D
AxpoAGH ] Baden 30.09. ~CHF | 0.1 1000 1000 H
Axpo GridAG ] Baden 30.09. ~CHF 0.1 1000 1000 N
Axpo HydroAG? ] Baden 30.09. ~CHF | 0.1 1000 1000 | P
Axpo PowerAG ] Baden 30.09. ~CHF 360.0 100.0 100.0 | P
_ Axpo Hydro SursehaAG ~~ Domat/Ems  30.09. | CHE 01 1000 1000 | P
__Axpo KleinwasserkraftAG | Baden  30.09. | CHF 11.0 1000 1000 | P
__Axpo KompogasAG | Baden  30.09. | CHE 30.3 1000 1000 | P
,,,,,,,, Axpo Kompogas EngineeringAG ~~ Baden 3009. ~CHF 25 1000 1000 S
,,,,,,,, Axpo Kompogas SamstagenAG ~~ Richterswil 3009. ~CHF 20 751 751 P
,,,,,,,, Axpo Kompogas WauwilAG ~~ Wauwil 3009. CHF 35 971 971 P
,,,,,,,, BeromAG ~  Brigg 3006. CHF 04 = 668 668 D
Fricompost Freiburgische Griinentsorgungs-

,,,,,,,, gesellschaftAG ~~~~ Hauterive 3009. CHF 05 1000 1000 S
,,,,,,,, Kompogas Utzenstorf AG ~ Utzenstorf 3009. ~CHF 23 593 593 P
,,,,,,,, Kompogas Winterthur AG ~ Winterthur  3009. ~CHF 40 520 520 P
_ AxpoSuisseAG Baden  30.09. CHF . 30 1000 1000 VvV
_ AxpoTegranG  DomatEms 30.09. | CHE . 21 1000 1000 | P
_ Kraftwerk Eglisau-GlattfeldenAG Glattfelden  30.09. ~ CHF 200 100.0 1000 | P
_ Kraftwerk FatschbachAG2? Glarus Sid  30.09. CHF | 0.1 1000 1000 | P
_ Kraftwerk LontschAG? ~~ Glarus  30.09. CHF 01 1000 1000 | P
_ Kraftwerk RichligAG? Aarau  30.09. ~ CHF 0.1 1000 1000 | P
_ Kraftwerke llanzaG | llanz  30.09. CHF ! 500 850 850 | P
_ Kraftwerke Linth-Limmem AG Glarus Sid ~ 30.09. CHF 3500 850 850 | P
__Kraftwerke SarganserlandAG Pfafers 30.09. ~ CHF 500 985 985 | P
__ Kraftwerke VorderrheinAG ~~~ Disenti/Mustér  30.09. ~ CHF 800 815 815 | P
__kKwwsvillnachemAG® ~ Villnachem 30.09. ~ CHF 0.1 1000 1000 | P
Axpo ServicesAG | Baden 30.09. CHF | 01 1000 1000 D
Axpo TradingAG ] Baden 30.09. ~CHF 15670 100.0 1000 V|
__Abbula-Landwasser Kraftwerke AG | Filisur 30.09. ~ CHF 220 750 750 | P
_ Axpo Albaniasha. Tirana (AL) ~ 31.12. . ALL 192 1000 1000 VvV
__AxpoBHdoo. Sarajevo (BA)  31.12.  BAM 1.0 1000 1000 VvV
__Axpod.o.o.Beograd | Belgrad (RS) ~ 30.09. ~ RSD 493 1000 1000  V
__AxpoInternationalSA  Luxemburg (LU) 30.09.  EUR . 3.8 1000 1000 D
__ AxpoAustiaGmbH  Wien(AT) 3009. EUR 004 1000 1000  V
___AxpoBeneluxsa | Brussel (BE) ~ 30.09. ~ EUR | 05 1000 1000 VvV
,,,,,,,, Axpo Bulgaria ServicesEAD®  Sofia(BG) 31.12. BGN 90 1000 1000 D
___AxpoDeutschlandGmbH ~~~ leipzig (DE) 30.09. = EUR . 3.5 1000 1000 VvV
R Axpo New Energy GmbH | Disseldorf (DE)  30.09. ~ EUR  0.03 1000 1000  V
___Axpo Energy RomaniaS.A. | Bukarest (RO)  30.09. RON 532 1000 1000 VvV
_ AxpoFrancesAs | Paris (FR)  30.09. ~ EUR 1.9 1000 1000 VvV
,,,,,,,, Axpo Gen HellasSA. ~ Athen(GR) 3009. ~EUR 08 1000 1000 |
__ AxpoHungaryKft. ~ Budapest(HU) 30.09. HUF 30 9679 9674 V.
___AxpolberiasL. ] Madrid (ES) ~ 30.09. ~ EUR 0.5 1000 1000 VvV

Axpo Energia Portugal, Unipessoal LDA? Lissabon (PT)  30.09 EUR 0.1 100.0 100.0 Vv

1) In Liquidation.

2) Grindung im Geschéftsjahr 2016/17.

3) Umfirmierung in Axpo Bulgaria Services EAD (ehemalig Axpo Bulgaria EAD).
4) Die Axpo Trading AG, Baden, halt direkt einen Anteil von 3.3%.
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Grund- Stimm- Kapital- Ge-
Abschluss- kapital anteil anteil schafts-
Sitz datum  Wahrung in Mio. in % in % tatigkeit
Konzerngesellschaften
Axpo Tunisia S.L. Tunis (TN) 30.09 TND 0.2 100.0 100.0 V

Ferme éolienne d'Availles

,,,,,,,,,,,,,, Thouarsais-lraisSAS ~~ Strassburg (FR) ~ 30.09. ~ EUR 002 1000 1000 |
,,,,,,,,,,,,,, Ferme éolienne de Benet SAS  Strassburg (FR)  30.09. ~ EUR 004 1000 1000 P
,,,,,,,,,,,,,, Ferme éolienne de Buissons SAS®  Strassburg (FR)  30.09.  EUR 002 1000 1000 I
Ferme éolienne de
,,,,,,,,,,,,,, la Chapelle LaurentSAS ~ Strassburg (FR)  30.09. ~ EUR  0.04 1000 1000 P
,,,,,,,,,,,,,, Ferme éolienne de la Grande Piece SAS ~ Strassburg (FR)  30.09.  EUR  0.04 1000 1000 |
,,,,,,,,,,,,,, Ferme éolienne de la Haute Epine SAS  Strassburg (FR)  30.09.  EUR  0.04 1000 1000 |
,,,,,,,,,,,,,, Ferme éolienne de Leigne Les Bois SAS®  Strassburg (FR)  30.09. ~ EUR  0.04 1000 1000 |
Ferme éolienne de
,,,,,,,,,,,,,, Licheres-prés-Aigremont SAS ~ Strassburg (FR)  30.09.  EUR  0.04 1000 1000 |
Ferme éolienne de
,,,,,,,,,,,,,, Lusseray-Paizay le Tort SAS®  Strassburg (FR) 30.09. ~ EUR 002 1000 1000 I
,,,,,,,,,,,,,, Ferme éolienne de Massay 2SAS  Strassburg (FR)  30.09.  EUR 002 1000 1000 I
,,,,,,,,,,,,,, Ferme éolienne de Perigné SAS®  Strassburg (FR)  30.09.  EUR 002 1000 1000 I
Ferme éolienne de Quesnoy-sur-
,,,,,,,,,,,,,, Airaines3SAS  Stassburg(FR) 31.12. EUR 004 600 600 P
,,,,,,,,,,,,,, Ferme éolienne de Trans et Courcité SAS ~ Strassburg (FR) ~ 30.09. ~ EUR 002 1000 1000 I
,,,,,,,,,,,,,, Ferme éolienne des Hauts Prés SAS® ~ Strassburg (FR)  30.09. ~ EUR 004 1000 1000 I
,,,,,,,,,,,,,, Ferme éolienne du Mont de Tréme SAS® ~ Strassburg (FR) ~ 30.09. ~ EUR 002 1000 1000 I
,,,,,,,,,,,,,, Ferme éolienne du Val de Noye 1 SAS ~ Strassburg (FR)  30.09. ~ EUR 004 1000 1000 P
,,,,,,,,,,,,,, Ferme éolienne du Val de Noye 2SAS ~ Strassburg (FR)  30.09. ~ EUR 004 1000 1000 P
,,,,,,,,,,,,,, Le Champ Eolien de Saint Martin SAS ~ Strassburg (FR) ~ 30.09. ~ EUR  0.04 1000 1000 P
Natur-Energie GmbH & Co.
_ WehrblecklkG Ganderkesee (DE) ~ 30.09. ~ EUR 004 7 100.0 1000 | P
PBS Gesellschaft zur Nutzung
,,,,,,,,,,,,,, regenerativer Energie mbH & Co. KG ~ Coesfeld (DE)  31.12.  EUR 054 667 667 P
PBS Verwaltungsgesellschaft zur
,,,,,,,,,,,,,, Nutzung regenerativer EnergiembH ~ Coesfeld (DE)  31.12.  EUR 0037 667 667 S
,,,,,,,,,,,,,, Siebte Volkswind GmbH & Co. KG  Ganderkesee (DE) ~ 30.09. ~ EUR 060  100.0 1000 P
__ Vierte Volkswind GmbH & Co. KG | Prinzhéfte (DE)  30.09. ~ EUR 010 1000 1000 | P
___ Volkswind Construction SARL ¢ Strassburg (FR)  30.09. ~ EUR 0002 1000 100.0 D
__ Volkswind Foncier SARL ¢ Strassburg (FR)  30.09. ~ EUR 0002 1000 1000 S
____Volkswind France SAS | Paris (FR) ~ 30.09. ~ EUR 0250  100.0 1000 D
Volkswind GmbH & Co. Harlingerode KG ~ Ganderkesee (DE)  30.09 EUR 0.317 100.0 100.0 P

5) Umfirmierung in Axpo Energy Solutions Italia S.p.A. (ehemalig Energy Plus S.p.A.).

6) Davon EUR 0.4 Mio. einbezahlt.

7) Davon EUR 0.01 Mio. einbezahlt.

8) Infolge des Projektfortschritts wird die Gesellschaft als Konzerngesellschaft vollkonsolidiert (bisher Einbezug als brige assoziierte Gesellschaft mittels der Equity-Methode).
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Grund- Stimm- Kapital- Ge-
Abschluss- kapital anteil anteil schafts-
Sitz datum  Wahrung in Mio. in % in % tatigkeit

Konzerngesellschaften
... Volkswind Immenrode GmbH Ganderkesee (DE)  30.09.  EUR 003 1000 1000 | P
.. Volkswind NT GmbH ! Ganderkesee (DE)  30.09.  EUR 003 1000 1000 S
. Volkswind Service GmbH Ganderkesee (DE)  30.09.  EUR | 03 1000 1000 D .
,,,,,,,,,,,,,,,, Volkswind Service France SAS”  Strassburg (FR) 30.09.  EUR 01 1000 1000 D
. Volkswind Winnigstedt GmbH ! Ganderkesee (DE)  30.09.  EUR 003 1000 1000 | P

Wind Triangel GmbH & Co.
,,,,,,,,,,,,,, GevenslebenKG ~~ Ganderkesee (DF) 30.09. ~ EUR  02'® 100.0 1000 P
____Windkraft DomnitzGmbH ~~ Egeln(DE) 30.09. EUR 003 750 750 | P
,,,,,,,,,,,,,, Zweite Volkswind GmbH & Co.KG  Prinzhofte (DE)  3009. ~ EUR 05 1000 1000 P
,,,,,,,, Axpo Renewables FranceSAS ~ Pars(FR) 3009. ~EUR 172 1000 1000 D
,,,,,,,,,,, Axpo CKW FranceSAS ~ Paris(FR) 30.09. ~EUR 264 600 600 D
___ Parcéolien de StRiquier2SAS | Paris (FR) ~ 30.09. ~ EUR | 02 1000 1000 | P
___ Parcéolien Plaine Dynamique SAS | Paris (FR)  30.09. ~ EUR | 002 1000 1000 | P
,,,,,,,, Axpo Servizi Produzione ItaliaSp.A. ~ Genua(IT) 3009. ~EUR 03 1000 1000 D
___AxpoSlovensko, s.r0.™ Bratislava (SK) ~ 30.09. ~ EUR | 0.1 1000 1000 VvV
___Axpo Turkey EnerjiASs. | Istanbul (TR) ~ 30.09. ~ TRY 70 1000 1000 VvV
__ AxpoUKLlimited London (GB) ~ 30.09. ~ GBP 9.5 1000 1000 VvV
o Axpo UK Trading Limited London (GB)  30.09. GBP | 02 1000 1000 VvV
,,,,,,,, Calenia Energia SpA. ~ Genua(T) 3009. EUR 01 8.0 80 P
_ FreaAxpoEOOD ~ Sofia(BG) 31.12. BGN | 0.6 1000 1000 VvV
,,,,,,,, Rizziconi Energia SpA.  ~  Genua(T) 3009. EUR 05 1000 1000 P
,,,,,,,, WinBis Sl . Genua(T) 3009. EUR 01 1000 1000 P
___ Consorzio Energie Rinnovabili | Neapel (IT) 30.09. ~ EUR 002 490 490 | P
_ Axpo KosovoLLC. | Pristina (KOS) ~ 31.12.  EUR | 01 1000 1000 VvV
__Axpo MK dooel Skopje Skopje (MK) ~ 31.12.  MKD 6.1 1000 1000 VvV
__Axpo NordicAS Oslo (NO) ~ 30.09. ~NOK 580 1000 1000 V
___AxpoFinlandoy Helsinki (F) ~ 30.09. ~ EUR | 03 1000 1000 VvV
__ AxpoSverigeAB  Mam6(SE) 30.09. SEK 520 1000 1000 VvV
__AxpoTrgovinadoo. Zagreb (HR)  30.09. HRK 08 1000 1000 VvV
Wilmington

_Axpousuuc ] DE(S) 3009. USD 440 100.0 1000 V|
_ Ernergiadelazarzast. | Madrid (ES)  30.09. ~ EUR 01 1000 1000 | I
_Centralschweizerische Kraftwerke AG™® ~ luzem  30.09. CHF . 30 811 811 V.
_ Axpo CKW FranceSAS | Paris (FR)  30.09. ~ EUR 264 400 400 D
_CkwConexAG ~ luzem 3009. CHF 10 1000 1000 D
,,,,,,,, SicuroCentralAG ~ lueen 3009. CHF 01 1000 1000 D
_ CKW Fiber ServicesAG ~~ luzem 30.09. CHF 27 1000 1000 D
__ Elektrizitatswerk AltdofAG . Altdorf 30.09. ~ CHF 200 622 622 V.
,,,,,,,, CombDataNetAG ~  Aldof 3009. CHF 05 1000 1000 D
,,,,,,,, Kraftwerk BristenAG ~~ Silenen 30.09. CHF 60 600 600 P
,,,,,,,, Kraftwerk GurtnellenAG ~~~ Gurtnellen 3009. CHF 80 700 700 P
,,,,,,,, Kraftwerk SchachenAG®? ~~ Birglen 3009. CHF 20 510 510 P
,,,,,,,, Kraftwerk SchachentalAG ~~~ Spiringen 3009. ~CHF 05 560 560 P
_ Elektrizitatswerk SchwyzAG ~ Schwyz  30.09. CHF . 30 89.9 899 V.
_ Steiner EnergieAG Malters  30.09. CHF | 05 1000 1000 VvV
VoltControl Solutions AG Luzern 30.09 CHF 0.2 51.0 51.0 D

9) Grindung im Geschéftsjahr 2016/17.
10) Davon EUR 0.0 Mio. einbezahlt.
11) Umfirmierung in Axpo Slovensko, s.r.o. (ehemalig Axpo Slovensko a Cesko, s.r.0.).
12) Im Eigenbesitz gehaltene Namenaktien im Nominalwert von CHF 29 692.
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Grund- Stimm- Kapital- Ge-
Abschluss- kapital anteil anteil schafts-
Sitz datum  Wahrung in Mio. in % in % tatigkeit
Wesentliche assoziierte Gesellschaften
(Partnerwerke)
Aarekraftwerk KlingnauAG _ Klingnau 3009.  CHF | 01 . 600 600 | P
AG Kraftwerk Wagital Schibelbach  30.09.  CHF 150 . 500 00 ] P
AKEB Aktiengesellschaft fiir Kernenergie-
Beteiligungen Luzern Luzern  31.12. CHF 90.0 46.0 ™ 4147 P

13) Wegen der Abgabe bzw. Ubernahme von Unterbeteiligungen weicht die effektive, wirtschaftlich relevante von der kapital- und stimmrechtsmassigen Beteiligung ab.

14) Der direkte wirtschaftliche Kapitalanteil von Axpo an der Kernkraftwerk Leibstadt AG betragt 34.6%. Unter Beriicksichtigung des 15%-Kapitalanteils, den die AKEB Aktien-
gesellschaft fir Kernenergie-Beteiligungen Luzern an der Kernkraftwerk Leibstadt AG halt, betragt der indirekte wirtschaftliche Anteil von Axpo an der Kernkraftwerk
Leibstadt AG 38.3%.

15) Davon CHF 290.0 Mio. einbezahlt.
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Grund- Stimm- Kapital- Ge-
Abschluss- kapital anteil anteil schafts-
Sitz datum  Wahrung in Mio. in % in % tatigkeit
Wesentliche assoziierte Gesellschaften (librige
assoziierte Gesellschaften)
Albula Netz AG "9 Filisur ~ 31.12. CHF 1.7 33.3 60.0 N

o

o

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, P
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, P
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, P
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, P
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, S
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, P
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, |,,,,,
Ferme éolienne de Fontenay-Le-Comte et

xanton-ChassenonSAS ~ Stassburg(FR) 31.12.  EUR  0.02 400 400 I
_GeoEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG Griinwald (DE)  31.12.  EUR 626 . 350 . 3%0 I
_Global Tech | Offshore Wind GmbH | Hamburg (DE) 31.12.  EUR 10 241 240 | P
_Gold Energy-Comercializadora de Energia, SA. ~ VilaReal (PT)  31.12.  EUR 15 250 . 250 VvV
GrischelectaAG Chur 30.09. CHF 10 200 . 200 VvV
|EL Exploitation28Sarl ~~~ SaintBrieuc(FR) 31.12.  EUR 0001 250 250 I
Kompogas BiorikoAG Klingnau  30.09. ~ CHF 1 01 500 500 ] P
KW SeedorfAG ~ Seedof 30.09. CHF 10 200 . 200 | P
NISAG Sursee  31.12.  CHF 0™ 250 . 250 S
OkopowerAG Ottenbach _ 31.12.  CHF | 05 . 500 500 S
ParcEoliende Varimpré SAS ] Paris (F(R)  31.12.  EUR 004 490 490 | P
ParcEoliendes VatinesSAS Paris (FR) 3112 EUR | 08 . 490 490 | P
Parc Eolien du Clos Bataille SAS | Paris (FR) 3112 EUR | 04 490 490 | P
Parque Edlico laPefiucaS.L. Ponferrada (ES)  31.12.  EUR . 33 460 460 | P
RealtaBiogasAG . Cezds 3009. CHF | 07 . a7 M7 P
RepowerAG Brusio  31.12.  CHF 74 127 127 V.

San Donato

Societa EniPower FerraraSrl. Milanese (IT)  31.12.  EUR 1700 . 490 490 | P
SogesaSA ] Le Chable  30.09. ~ CHF . 20 . 300 . 30 V.
SV Kompostieranlage BellachAG ~~ Bellach 30.09. CHF | 01 500 500 S
SwissgridAG ] Laufenburg ~ 31.12. ~ CHF 3179 376 . 376 N
TerraventAG ~ Luzem 3009. CHF 150 250 250 S
Trans Adriatic PipelineAG | Baar 31.12. CHF 7342 50 50 -
Windpark Lindenberg AG™ Beinwil (Freiamt) ~ 30.09. ~ CHF 1 0.1 . 250 250 | P
Zwilag Zwischenlager Wirenlingen AG Wirenlingen  31.12 CHF 5.0 24.3 24.3 S

16) Grindung im Geschéaftsjahr 2016/17.
17) Davon CHF 0.2 Mio. einbezahlt.
18) Davon CHF 0.8 Mio. einbezahlt.

Geschiaftstatigkeit der Gesellschaft:
D =Dienstleistung H =Holding I=Projektgesellschaft N=Netz P =Produktion
V =Energieversorgung und Energiehandel S =sonstige Gesellschaft

Stimmanteil in %:
Direkter rechtlicher Stimmanteil

Kapitalanteil in %:
Direkter wirtschaftlicher Kapitalanteil (unter Beriicksichtigung der Unterbeteiligungen)
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KPMG
Bericht der Revisionsstele

An die Generalversammlung der Axpo Holding AG, Baden

Bericht zur Priifung der Konzernrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Konzernrechnung der Axpo Holding AG und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) —
bestehend aus der konsolidierten Bilanz zum 30. September 2017, der konsolidierten Gesamtergebnisrechnung,
dem konsolidierten Eigenkapitalnachweis und der konsolidierten Geldflussrechnung fir das dann endende Jahr
sowie dem Anhang der konsolidierten Jahresrechnung, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden — gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Konzernrechnung (Seiten 6 bis 74) ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 30. September 2017 sowie dessen
Ertragslage und Cashflows fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) und entspricht dem schweizerischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz, den International Standards on
Auditing (ISA) sowie den Schweizer Prifungsstandards (PS) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fir die Prifung der
Konzernrechnung" unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Konzern unabhangig in Uber-
einstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie
dem Code of Ethics for Professional Accountants des International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA Code), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Bewertung von Sachanlagen, immateriellen Anlagen, Energiebeschaffungsvertragen sowie
von Beteiligungen an Partnerwerken

Klassifizierung und Bewertung von Energiederivaten

Volistindigkeit und Genauigkeit der Riickstellungen fiir Stilllegung und nukleare Entsorgungen

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméassen Ermes-
sen am bedeutsamsten fiir unsere Priifung der Konzernrechnung des aktuellen Zeitraums waren. Diese Sach-
verhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung der Konzernrechnung als Ganzes und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt, und wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sach-
verhalten ab.
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Bewertung von Sachanlagen, immateriellen Anlagen, Energiebeschaffungsvertragen sowie

von Beteiligungen an Partnerwerken

Priifungssachverhalt

Per 30. September 2017 wurden Nettowertminderun-
gen und Nettobildungen von Rickstellungen in Héhe
von insgesamt Mio. CHF 61.5 erfasst, wobei die Posi-
tion ,Abschreibungen, Amortisationen und Wertminde-
rungen® mit Mio. CHF 51.0 sowie die Position ,Ener-
giebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand*
mit Mio. CHF 10.5 belastet wurden. Die Buchwerte der
Sachanlagen und immateriellen Anlagen wurden netto
um Mio. CHF 57.1 wertberichtigt.

Die Axpo Gruppe verfiigt Gber Sachanlagen, immateri-
elle Anlagen, Energiebeschaffungsvertrage und Betei-
ligungen an Partnerwerken, deren Wirtschaftlichkeit
und Bewertung von verschiedenen Bewertungspara-
metern abhangig sind. Schatzungsspielraum, welcher
wesentliche Ermessensentscheidungen erfordert, be-
steht insbesondere hinsichtlich den zukiinftigen Ener-
giepreisen, den zu erwartenden Produktionskosten,
Fremdwahrungskursentwicklungen, den Nutzungsdau-
ern und dem Diskontierungszinssatz.

In diesem Zusammenhang prift das Management
jahrlich, ob Anzeichen fur Wertbeeintrachtigungen
oder Wertaufholungen, bzw. Riickstellungsbedarf in
Folge wesentlicher Veranderungen mit Einfluss auf die
relevanten Bewertungsparameter vorliegen.

Bei Vorliegen solcher Anzeichen wird der Buchwert
dem erzielbaren Wert (Nutzwert) bzw. dem erwarteten
Verlust gegenubergestellt.

Der Nutzwert bzw. erwartete Verlust wird dabei durch
Modellierung abdiskontierter Geldfliisse auf Basis der
geschatzten Bewertungsparameter ermittelt.

Unsere Vorgehensweise

Unsere Prifungshandlungen umfassten unter anderem
eine Beurteilung der methodischen und rechnerischen
Richtigkeit des zur Bewertung verwendeten Modells so-
wie der Angemessenheit der getroffenen Annahmen fir
die wesentlichen Bewertungsparameter.

Bezogen auf eine nach qualitativen und quantitativen
Faktoren ausgewahlten Stichprobe zu bewertender
Sachanlagen, immaterieller Anlagen, Energiebeschaf-
fungsvertrédge und Beteiligungen an Partnerwerken ha-
ben wir unter anderem folgende Priifungshandlungen
durchgefihrt:

e Kritisches Hinterfragen der wichtigsten Parameter
fur die Berechnung des erzielbaren Werts bzw. des
erwarteten Verlusts, insbesondere durch Vergleich
der zukinftig erwarteten Energiepreise, Fremdwah-
rungskurse und der Diskontierungszinssatze mit
den Daten extern erstellter Studien und Marktdaten.
Diesbeziiglich haben wir zusatzliche interne Bewer-
tungsspezialisten hinzugezogen;

e Abgleich verwendeter Kostenschatzungen mit Plan-
zahlen und retrospektive Analyse vorjahriger Kos-
tenschatzungen hinsichtlich deren Genauigkeit;

¢ Uberpriifung verwendeter Nutzungsdauern von be-
werteten Sachanlagen und immateriellen Anlagen
durch Abgleich mit Axpo-internen Rechnungsle-
gungsvorschriften;

¢ Uberpriifung verwendeter Vertrags- bzw. Konzessi-
onsdauern von bewerteten Energiebeschaffungs-
vertragen und Beteiligungen an Partnerwerken;

o Nachkalkulation der Differenz zwischen Buchwert
und erzielbarem Wert bzw. erwartetem Verlust und
Uberpriifung der korrekten Erfassung einer allfalli-
gen Wertminderung oder -aufholung bzw. der Bil-
dung oder Auflésung der Riickstellungen in der Fi-
nanzbuchhaltung.

Weitere Informationen zu Sachanlagen, immateriellen Anlagen, Energiebeschaffungsvertragen sowie
Beteiligungen an Partnerwerken sind an folgenden Stellen im Anhang der Konzernrechnung enthalten:

— Anmerkungen 4, 5, 9, 12,15, 16, 17 und 29
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Prifungssachverhalt

Die Wiederbeschaffungswerte von Energiederivaten
sind per 30. September 2017 in der Position ,Deriva-
tive Finanzinstrumente“ im Anlagevermdgen (Mio.
CHF 648.8) und Umlaufvermégen (Mio. CHF 1°154.6)
sowie im kurzfristigen (Mio. CHF 1°162.6) und langfris-
tigen (Mio. CHF 965.4) Fremdkapital ausgewiesen.

Schwankungen der Wiederbeschaffungswerte sowie
die Erfilllung entsprechender Kontrakte wirken sich je
nach Klassifizierung als ,Energiehandelsgeschafte”
oder zur ,Absicherung® auf die Erfolgsrechnung, das
sonstige Ergebnis sowie auf das Eigenkapital aus.
Ausserdem beeinflusst die Klassifizierung derivativer
Finanzinstrumente die Darstellung und Offenlegungs-
pflichten solcher Kontrakte.

Bei der Vornahme der Folgebewertung der Energiede-
rivate zum Bilanzstichtag werden Modelle mit be-
obachtbaren Inputparametern verwendet. Die Bestim-
mung solcher Inputparameter und die Anwendung der
geeigneten Bewertungsmodelle unterliegen wesentli-
chen Ermessensspielrdumen. Die Beurteilung der In-
tention einer Energiederivatposition ist ausserdem ent-
scheidend fiir deren korrekte Klassifizierung und ist
ebenfalls wesentlichen Ermessensspielrdumen ausge-
setzt.

Die Bewertung basiert auf der vollstandigen und kor-
rekten Erfassung aller Vertragsparameter. Die ent-
sprechende Vertragserfassung unterliegt operativen
Risiken in den Geschéftsablaufen, die sich aus der Or-
ganisationsstruktur der Axpo Gruppe und der Vielzahl
an gehandelten Energieprodukten ergeben.

Bericht der Revisionsstelle des Axpo Konzerns

|=—;&;~ Klassifizierung und Bewertung von Energiederivaten

Unsere Vorgehensweise

Unsere Prifungshandlungen basieren auf der stichpro-

benweisen Einsicht und Beurteilung der Unterlagen zur

periodischen Validierung der Bewertungsmodelle. Unter
anderem haben wir auf Stichprobenbasis folgende Pri-

fungshandlungen vorgenommen:

e Uberpriifung der in den Modellen hinterlegten Be-
rechnungsmethoden hinsichtlich Konsistenz und
Angemessenheit sowie der Verwendung von ange-
messenen Energiepreiskurven;

Uberpriifung der Bewertungskalkulation von Ener-
giederivaten hinsichtlich mathematischer Korrekt-
heit;

o Uberpriifung der implementierten Kontrollen zur Si-
cherstellung der vollstandigen und korrekten Erfas-
sung von Energiederivaten; dabei konzentrierten
wir uns auf die Uberwachung der Handelsausfiih-
rung und -erfassung in den Informatiksystemen, die
Funktionentrennung, die Abstimmung der internen
Vertragsdaten mit externen Bestatigungen und das
Mehraugenprinzip bei der Erfassung der Vertrags-
daten in den Informatik-Systemen, sowie auf die fir
die Geschaftsablaufe bei den Energiederivaten re-
levanten Informatik-Kontrollen und Schnittstellen
zwischen den im Informationsfluss beteiligten Infor-
matik-Anwendungen.

Weitere Informationen zu den Energiederivaten sind an folgenden Stellen im Anhang der Konzernrechnung ent-

halten:

— Anmerkungen 4, 5 und 6
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Priifungssachverhalt

Die Axpo Gruppe weist per 30. September 2017 ins-
gesamt Rickstellungen in der Héhe von Mio. CHF
4'454.8 aus. Von diesen Ruckstellungen betreffen
Mio. CHF 2'812.2 kiinftige Verpflichtungen fiir die Still-
legung und Entsorgung der nuklearen Abfalle.

Die Axpo Gruppe ist gesetzlich dazu verpflichtet, ihre
Kernkraftwerke nach Ablauf der Betriebsdauer stillzu-
legen und die nuklearen Abfalle fachgerecht zu ent-
sorgen. Die dafur anfallenden zukiinftigen Kosten wer-
den periodisch durch swissnuclear (Fachgruppe fiir
Kernenergie der swisselectric) neu geschatzt und der
Verwaltungskommission des Entsorgungsfonds einge-
reicht, auf deren Basis die provisorischen Kostenbei-
trage festgesetzt werden. Die letzte Kostenstudie
wurde in den Jahren 2015 — 2016 durchgeflhrt (Kos-
tenstudie 2016), welche als Basis fur die in der Kon-
zernrechnung 2016/17 verbuchten Riickstellungen fiir
Stilllegung und nukleare Entsorgungen dient. Der in
der Kostenstudie 2016 enthaltene Riickstellungsplan,
dessen Modellierung sowie die rechnerische Richtig-
keit wurden durch einen externen Experten gepruft.
Des Weiteren Uberprift das Eidgendssische Nuklear-
sicherheitsinspektorat (ENSI) sowie von diesem bei-
gezogene Experten, ob die Kosten in den Kostenstu-
dien realistisch geschatzt sowie detailliert und
transparent dargestellt wurden. Darauf basierend er-
folgt der Antrag zur Festsetzung der definitiven Be-
trége durch das Eidgendssische Departement fir Um-
welt, Verkehr, Energie und Kommunikation (UVEK) an
die Verwaltungskommission.

Die Kostenschatzungen und damit die Genauigkeit
und Vollstéandigkeit der Ruckstellungen sind aufgrund
des langen Zeithorizontes sowie der zum Teil fehlen-
den Erfahrungswerte - insbesondere im Bereich Ent-
sorgung - mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet.

R Vollstidndigkeit und Genauigkeit der Riickstellungen fiir Stilllegung und nukleare Entsorgungen

Unsere Vorgehensweise

Fir den Zweck unserer Prifung stitzten wir uns im We-
sentlichen auf die durch swissnuclear erstellte Kosten-
studie 2016 sowie deren methodische Uberpriifung
durch den externen Experten ab. Im Rahmen unserer
Prifung haben wir die Fachkompetenz von swissnu-
clear sowie die Fachkompetenz des externen Experten
beurteilt.

Im Einzelnen haben wir unter anderem folgende Pri-
fungshandlungen durchgefiihrt:

e  Abstimmung der Hohe, Bildung und Verwendung
der Rickstellung in der Finanzbuchhaltung per Bi-
lanzstichtag mit den Werten in der Kostenstudie
und deren Verbuchung in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der IFRS;

e  Stichprobenweise Abstimmung der Verwendung
der laufenden Entsorgungsriickstellung mittels
Rechnungseinsicht;

e  Kiritische Wirdigung der Offenlegung zur Riickstel-
lung in der Konzernrechnung in Ubereinstimmung
mit den Anforderungen der IFRS.

Weitere Informationen zu den Rickstellungen fur Stilllegung und nukleare Entsorgungen sind an folgenden Stel-

len im Anhang der Konzernrechnung enthalten:

— Anmerkungen 4, 5 und 29
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Ubrige Informationen im Geschiftsbericht

Der Verwaltungsrat ist fur die Gbrigen Informationen im Geschéftsbericht verantwortlich. Die Gbrigen Informatio-
nen umfassen alle im Geschaftsbericht dargestellten Informationen, mit Ausnahme der Konzernrechnung, der
Jahresrechnung und unserer dazugehérigen Berichte.

Die ubrigen Informationen im Geschéaftsbericht sind nicht Gegenstand unseres Prifungsurteils zur
Konzernrechnung und wir machen keine Prifungsaussage zu diesen Informationen.

Im Rahmen unserer Prifung der Konzernrechnung ist es unsere Aufgabe, die Ubrigen Informationen zu lesen und
zu beurteilen, ob wesentliche Unstimmigkeiten zur Konzernrechnung oder zu unseren Erkenntnissen aus der
Prifung bestehen oder ob die Ubrigen Informationen anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Falls
wir auf der Basis unserer Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung der
Ubrigen Informationen vorliegt, haben wir dariiber zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang keine Be-
merkungen anzubringen.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Konzernrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Konzernrechnung, die in Ubereinstimmung mit den
IFRS und den gesetzlichen Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt, und
fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer
Konzernrechnung zu ermdéglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung der Konzernrechnung ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fort-
fuhrung der Geschéftstétigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Konzern
zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Konzernrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die Konzernrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garan-
tie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den ISA sowie den PS durchge-
fuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage
dieser Konzernrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den ISA sowie den PS (iben wir
wahrend der gesamten Prifung pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen in der Konzernrechnung, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir un-
ser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen
betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstédndigkeiten, irrefiihrende Darstellun-
gen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Konzerns abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.
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— schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fuhrung der Geschaftstatigkeit durch den Verwaltungsrat sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit
aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung treffen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdérigen Angaben im Anhang der Konzernrechnung aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir zie-
hen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungs-
nachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der
Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt der Konzernrechnung einschliesslich der
Angaben im Anhang sowie, ob die Konzernrechnung die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereig-
nisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Gesamtdarstellung erreicht wird.

— erlangen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise zu den Finanzinformationen der Einheiten oder
Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zur Konzernrechnung abzugeben. Wir
sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Priifung der Konzernrechnung. Wir
tragen die Alleinverantwortung fiir unser Priifungsurteil.

Wir tauschen uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss aus, unter anderem Uber den
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie tber bedeutsame Prifungsfeststellun-
gen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
erkennen.

Wir geben dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustadndigem Ausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns mit ihnen Gber alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern zutreffend — damit zusammenhangende Schutzmas-
snahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tber die wir uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustédndigem Aus-
schuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Prifung der Konzernrech-
nung des aktuellen Zeitraums waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte in unserem Bericht, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schliessen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in dusserst seltenen Fallen, dass ein
Sachverhalt nicht in unserem Bericht mitgeteilt werden soll, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negati-
ven Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das 6ffentliche Interesse Ubersteigen wiirden.
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Bericht der Revisionsstelle des Axpo Konzerns

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen
In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prifungsstandard 890 bestéatigen wir,
dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung

der Konzernrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Konzernrechnung zu genehmigen.

KPMG AG
Lukas Marty Silvan Jurt
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

Leitender Revisor

Zurich, 18. Dezember 2017

KPMG AG, Badenerstrasse 172, Postfach, CH-8036 Zirich

KPMG AG ist eine Konzerngesellschaft der KPMG Holding AG und Mitglied des KPMG Netzwerks unabhéngiger Mitgliedsfirmen, der KPMG International Coopera-
tive (‘KPMG International”), einer juristischen Person schweizerischen Rechts. Alle Rechte vorbehalten.
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Erfolgsrechnung der Axpo Holding AG

Mio. CHF Anmerkung 2016/17 2015/16
Ertrag
Beteiligungsertrag 3 o175 212.2.
Fimanzertrag o S 2627 7.7
Ertrag aus Dienstleistungen und Lizenzen 73 19:8
Total Ertrag 1197.5 303.7
Aufwand
Finanzaufwand -1186 -1638
Ubriger Betriebsaufwand o o=w7o 19
Wertberichtigungen auf Beteiligungen 4 =873.7 =793:4
Total Aufwand -1004.0 -965.1
Ordentliches Ergebnis 193.5 -661.4
Ausserordentlicher Aufwand 00 -171.5,
Jahresgewinn/-verlust 193.5 -832.9
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Jahresrechnung der Axpo Holding AG

Bilanz der Axpo Holding AG

Mio. CHF Anmerkung 30.9.2017 30.9.2016
Aktiven
Flissige Mittel 825.6 345.0

Total Anlagevermdgen 5626.6 5969.1
Total Aktiven 7 268.0 7337.4
Passiven

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 13 0.5 0.8

Total langfristiges Fremdkapital 2241.5 3219.9
Total Fremdkapital 4 005.7 4.268.6
Aktienkapital A 700 3700
_Gesetzliche Kapitalreserven (Reserven aus Kapitaleinlagen) . 26330 26330
Freiwillige Gewinnreserven 63.0 538.0
Bilanzgewinn/-verlust 2 1963 4722
Total Eigenkapital 3262.3 3068.8

Total Passiven 7 268.0 7 337.4
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Anhang der Jahresrechnung der Axpo Holding AG

1 | Allgemeine Informationen

Die Axpo Holding AG ist eine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht mit Sitz in Baden. Im Berichtsjahr sowie im Vorjahr
verfligte die Gesellschaft iiber keine Mitarbeiter.

2

Rechnungslegungsgrundsatze

Der Jahresabschluss entspricht dem schweizerischen Gesetz. Der Verwaltungsrat der Axpo Holding AG genehmigte die vor-
liegende Jahresrechnung am 18. Dezember 2017. Sie unterliegt zudem der Genehmigung durch die Generalversammlung am
19.Januar 2018.Im Folgenden werden die in der Jahresrechnung angewandten Grundsdtze aufgefiihrt, soweit diese nicht vom
Gesetz vorgeschrieben sind. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des Unternehmens
die Moglichkeit zur Bildung und Aufldsung von stillen Reserven wahrgenommen wird.

Fremdw&hrungsumrechnung
Uber die Fremdwihrungsumrechnung gibt der Abschnitt «Fremdwihrungskurse» in der Anmerkung 3 der konsolidierten
Jahresrechnung des Axpo Konzerns Auskunft.

Cash Pooling

Beider Axpo Holding AG besteht ein Cash Pooling (Zero Balancing). Dabei werden die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten
von Konzerngesellschaften bei der Poolbank taglich auf das Konto der Axpo Holding AG iibertragen. Der Saldo pro Konzern-
gesellschaft bzw. nahestehende Gesellschaft wird unter den Forderungen oder Verbindlichkeiten gegeniiber Konzerngesell-
schaften bzw. nahestehenden Personen ausgewiesen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen werden zum Nominalwert abziiglich Wertberichtigungen ausgewiesen.

Derivate (Wiederbeschaffungswerte)

Zur Absicherung von Fremdwahrungspositionen werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Die zum Bilanzstichtag
offenen Finanzderivate werden zum Borsenkurs oder zum beobachtbaren Marktpreis am Bilanzstichtag bewertet. Die posi-
tiven und negativen Derivate zum Marktpreis (Wiederbeschaffungswerte) werden in den entsprechenden Bilanzpositionen
ausgewiesen.

Finanzanlagen
Darlehensforderungen sind zum Nominalwertbilanziertabziiglich Wertberichtigungen, Wertschriftenzum Anschaffungswert
oder zum tieferen Marktwert bewertet.

Beteiligungen
Die Beteiligungen werden zu Anschaffungswerten, unter Beriicksichtigung notwendiger Wertberichtigungen, bilanziert.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden zum Nominalwert bilanziert.

Transaktionen mit Beteiligten sowie Beteiligungen und Konzerngesellschaften

Unter Beteiligte werden die Aktiondre der Axpo Holding AG ausgewiesen. Unter Beteiligungen und Konzerngesellschaften
fallen samtliche vollkonsolidierte Konzerngesellschaften und Equity-konsolidierte assoziierte Gesellschaften der Axpo
Holding AG sowie wesentliche Beteiligungen von Aktiondren.

Verzicht auf Geldflussrechnung und zusatzliche Angaben im Anhang

Dadie Axpo Holding AG eine Konzernrechnung nach einem anerkannten Standard zur Rechnungslegung erstellt (IFRS), hat
sie in der vorliegenden Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften auf die Anhangsangaben zu
verzinslichen Verbindlichkeiten und Revisionshonoraren sowie die Darstellung einer Geldflussrechnung verzichtet.
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3 | Beteiligungsertrag

Mio. CHF

Anhang der Jahresrechnung der Axpo Holding AG

2016/17 2015/16

Ertrag aus Dividende von:

4 | Wertberichtigungen auf Beteiligungen

Die Beteiligung an der Axpo Power AG wurde im Geschéaftsjahrum CHF 888.8 Mio. abgeschrieben. Bei der Beteiligungan der
Axpo Trading AG wurde eine Wertaufholung von CHF 5.0 Mio. gebucht, ausserdem wurde die Beteiligung der Repower AG

um CHF 10.1 Mio. aufgewertet.

5 | Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
_Gegenuber Beteiligte o1 0.0
_Gegenlber Beteiligungen und Konzerngesellschaften . | 62 0.0

Total 0.3 0.0

6 | Kurzfristige Finanzforderungen

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
_Gegenuber Dritten oo 509.0
_Gegenuber Beteiligungen und Konzerngesellschaften . 2493 452.2

Total 559.3 961.2

Unterdieser Position sind Darlehensforderungen und Festgeldanlagen mit einer Restlaufzeit unter zwolf Monaten enthalten.

7

Kurzfristige Derivate (positive Wiederbeschaffungswerte)

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Gegentber Dritten 63 48
_Gegeniber Beteiligungen und Konzerngesellschaften . 2400 42.7

240.3 47.5

Beiden kurzfristigen Derivaten handelt es sich im Wesentlichen um den positiven Wiederbeschaffungswert deram Bilanz-
stichtag offenen Devisentermingeschéfte mit Félligkeit unter zwolf Monaten. Sie dienen zur Absicherung von Fremdwah-
rungspositionen. Die langfristigen positiven Derivate werden unter einer separaten Bilanzposition sowie im Anhang unter

Ziffer 11 ausgewiesen.
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86 Anhang der Jahresrechnung der Axpo Holding AG

8 | Sonstige kurzfristige Forderungen

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Gegenuber Dritten 144 13.2
_Gegenlber Beteiligungen und Konzerngesellschaften .~ o 0.0
Total 15.4 13.2

9 | Aktive Rechnungsabgrenzungen

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
_Gegenuber Dritten o0 0.2
_Gegenlber Beteiligungen und Konzerngesellschaften . | s 12

Total 0.5 1.4

10 | Finanzanlagen

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016

Gegenlber Dritten

Die Restlaufzeit der Darlehensforderungen und Festgeldanlagen ist langer als zwolf Monate. Bei den Wertschriften handelt
es sich hauptsachlich um kollektive Anlageinstrumente (bankinterne Sondervermdgen und Fonds).

11 | Langfristige Derivate (positive Wiederbeschaffungswerte)

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
_Gegenuber Dritten o 0.4
_Gegentiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 189 68.7

Total 139.7 69.1

Die kurzfristigen Derivate (positive Wiederbeschaffungswerte) werden im Anhang unter Ziffer 7 ausgewiesen.

12 | Beteiligungen

Uber die Zusammensetzung der Beteiligungen, welche durch die Axpo Holding AG direkt oder indirekt gehalten werden,
gibt die Ubersicht in Anmerkung 36 der konsolidierten Jahresrechnung des Axpo Konzerns Auskunft.

13 | Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
_Gegenuber Dritten 62 0.3
_Gegentiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften | 3 0.5

Total 0.5 0.8

14 | Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
_Gegentiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 15734 9197
Total 1573.4 919.7

Unter dieser Position sind Darlehensverbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit unter zwolf Monaten sowie Kontokorrent-
verbindlichkeiten enthalten.
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Anhang der Jahresrechnung der Axpo Holding AG

15 | Kurzfristige Derivate (negative Wiederbeschaffungswerte)

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Gegenuber Dritten 2 3.8
_Gegentber Beteiligungen und Konzerngesellschaften . 1471 110.2.
Total 169.2 114.0

Bei den kurzfristigen Derivaten handelt es sich um den negativen Wiederbeschaffungswert der am Bilanzstichtag offenen
Devisentermingeschiafte, mit Falligkeit unter zwolf Monate. Sie dienen zur Absicherung von Fremdwahrungspositionen. Die
langfristigen negativen Derivate werden unter einer separaten Bilanzposition sowie im Anhang unter Ziffer 20 ausgewiesen.

16 | Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
_Gegenuber Dritten o1 0.4
Total 0.1 0.4
17 | Passive Rechnungsabgrenzungen
Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Gegenuber Dritten wr 13.7.
_Gegenlber Beteiligungen und Konzerngesellschaften | 59 0.1
Total 21.0 13.8
18 | Anleihensobligationen
Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
_Am Bilanzstichtag ausstehende Anlethen: ~~ Nennwert
2.625% Anleihe 26.2.2010-26.2.2020 . 4298 480 427.2
3.125% Anleihe 26.2.2010-26.2.2025 oo 2978 2975
1.750% Anleihe 28.7.2016-29.5.2024 00 490 348.9
Total 1 074.8 1073.6

Die Differenz zum Nennwert entspricht den bei der Aufnahme der Anleihensobligationen bezahlten Kosten abziiglich des
Agios. Diese Kosten werden iiber die Laufzeit nach der Effektivzinsmethode verteilt den Anleihensobligationen zugerechnet

und dem Aufwand belastet.

19 | Darlehensverbindlichkeiten

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016

Falligkeiten:
__ Restlaufzeit -5 Jahe 1000 12090
__Restlaufzeit iber 5 Jahre o0 900.0
Total 1 050.0 2109.0
davon
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20 | Langfristige Derivate (negative Wiederbeschaffungswerte)

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Gegentiber Dritten L2 12.8
_Gegentiber Beteiligungen und Konzergesellschaften 07.6 24.5

Total 116.7 37.3
Die kurzfristigen Derivate (negative Wiederbeschaffungswerte) werden im Anhang unter Ziffer 15 ausgewiesen.

21 | Aktienkapital

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016

Das Aktienkapital besteht aus 37 000 000 Namenaktien von je nominal CHF 10.

Essindbeteiligt: ] L
KantonZzdrich 18.342 B 679 67.9
Elektrizitdtswerke des Kantons Zdrich 8410 681 68.1.
KentonAargau 189750 7 ] 1.7
ABW Energie AG 14026 S 519
SAKHolding AG 12501 46.3 463
EKTHolding AG 12250 453 45.3
Kanton Schafthausen 7875 291 29.1.
KantonGlarus 1747 65 65
Kentonzwg ] 0873 . 32 32
Total 100.000 370.0 370.0

22 | Bilanzverlust/-gewinn

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
Jahresgewinn f-verlust 1935 ~832.9
Gewinnvortrag 28 360.7.

Total 196.3 -472.2

23 | Entwicklung des Eigenkapitals
Gesetzliche Freiwillige Bilanzgewinn/ Total

Mio. CHF Aktienkapital Kapitalreserven Gewinnreserven -verlust Eigenkapital

Stand 30.9.2014 370.0 2 663.0 538.0 269.8 3810.8
Sabresgewinn 2014715 e 6

Stand 30.9.2015 370.0 2 663.0 538.0 360.7 3901.7
Jehresverlust2015/16 .. -8%29 8329

Stand 30.9.2016 370.0 2 633.0 538.0 -472.2 3 068.8
Teilaufisung rewiligs Gewinnrsserven T s s 60,
Jahresgewinn 2016/17 1935 193.5

Stand 30.9.2017 370.0 2 633.0 63.0 196.3 3262.3
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Anhang der Jahresrechnung der Axpo Holding AG 89

24 | Fur Verbindlichkeiten Dritter bestellte Sicherheiten

Mio. CHF 30.9.2017 30.9.2016
_Garantieverpflichtungen 12260 9007
Birgschaftsverpflichtungen 954 128.2
Verpflichtungen fir Kapitaleinzahlungen | o6 0.1
Sonstige Liefer- & Abnahmeverpflichtungen 7 0.8

Total 1322.2 1 029.8

25 | Vergiitungen an Verwaltungsrat und Konzernleitung

Diese Anmerkung wurde gemdss den Anforderungen des Schweizerischen Obligationenrechts (OR) erstellt und kann infolge
unterschiedlicher Bewertung von den Vergiitungsangabenin Anmerkung 32 zur Konzernrechnung (gemass IFRS) abweichen.
Dieoffengelegten Betrage enthalten simtliche von denvollkonsolidierten Gesellschaften des Axpo Konzerns fiirdas Geschafts-
jahr 2016/17 gewidhrten Vergiitungen an die Mitglieder des Verwaltungsrats der Axpo Holding AG und der Konzernleitung,
selbst dann, wenn der Zeitpunkt der Auszahlung oder des definitiven Rechtserwerbs nach dem Stichtag des Berichtsjahres
gelegen hat (Accrual Basis). Vergiitungen, die nicht direkt an einzelne Mitglieder des Verwaltungsrats, sondern an deren
Arbeitgeberausbezahlt wurden, sind in den nachfolgenden Betrdgen ebenfalls enthalten.
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Vergiitungen an Mitglieder des Verwaltungsrats im Geschéaftsjahr 2016/17

Name Funktion Vergiitung Vorsorge- Total
Verwaltungsrats- leistungen?

Tsd. CHF mandat (fix)"

Thomas Sieber Président Verwaltungsrat

Mitglied Priifungs- und Finanzausschuss,
Entschadigungs- und Nominierungsausschuss,

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Strategieausschuss 900 68368
Stephan Attiger Mitglied Verwaltungsrat (bis GV 2017)
Mitglied Strategieausschuss 36 0 36 3
Ueli Betschart Mitglied Verwaltungsrat (bis GV 2017)
Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss,
Corporate Risk Council 42 2 44
Dorothée Deuring Mitglied Verwaltungsrat (seit GV 2017)
Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss 49 4 53
Reto Dubach Mitglied Verwaltungsrat (bis GV 2017)
Mitglied Strategieausschuss 38 0 38 9
Roland Eberle Mitglied Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Vorsitzender Strategieausschuss 66 S 71
Hanspeter Féssler Mitglied Verwaltungsrat (seit GV 2017)
Mitglied Strategieausschuss,
Mitglied Entschédigungs- und Nominierungsausschuss 45 3 48
Andreas Frank Mitglied Verwaltungsrat (bis GV 2017)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss 4 3 44
Kébi Frei Mitglied Verwaltungsrat
Vorsitzender Entschadigungs- und
Nominierungsausschuss (seit GV 2017) 73 0 73 9
Rudolf Hug Vizeprésident Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Vorsitzender Prifungs- und Finanzausschuss 188 10 168
Markus Kagi Mitglied Verwaltungsrat (bis GV 2017)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Strategieausschuss 3% 0 39
Peter Kreuzberg Mitglied Verwaltungsrat (seit GV 2017)
Mitglied Priifungs- und Finanzausschuss,
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Corporate Risk Council 4 4 88
Robert Marti Mitglied Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Entschadigungs- und Nominierungsausschuss 65 1 ..687
Peter Reinhard Mitglied Verwaltungsrat (bis GV 2017)
Vorsitzender Entschadigungs- und
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Nominierungsausschuss . . ... .3 3 39
Carmen Walker Spéh Mitglied Verwaltungsrat (bis GV 2017)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Entschadigungs- und Nominierungsausschuss 33 0 339
Ernst Werthmdiller Mitglied Verwaltungsrat (bis GV 2017)
Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss 41 0 41 9
Roger Mitglied Verwaltungsrat (seit GV 2017)
Wiithrich-Hasenbohler  Mitglied Strategieausschuss 42 3 45
Total 1149 106 1255

1) Die Vergiitung Verwaltungsratsmandat (fix) besteht aus einer festen Jahresentschadigung und Sitzungsgeldern (ausser VR-Prasident).
2) Unter Vorsorgeleistungen werden die Arbeitgeberbeitrage an AHV / IV sowie Beitrédge an Vorsorgeeinrichtungen ausgewiesen.

3) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 36 Tsd. an den Arbeitgeber. Austritt M&rz 2017.

4) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 36 Tsd. an den Arbeitgeber. Austritt M&rz 2017.

5) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 73 Tsd. an den Arbeitgeber.

Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 35 Tsd. an den Arbeitgeber. Austritt Marz 2017.

Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 52 Tsd. an den Arbeitgeber.

Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 33 Tsd. an den Arbeitgeber. Austritt Marz 2017.

Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 41 Tsd. an den Arbeitgeber. Austritt M&rz 2017.

o 00N
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Vergiitungen an Mitglieder des Verwaltungsrats im Gesché&ftsjahr 2015/16

Name Funktion Verglitung Vorsorge- Total
Verwaltungsrats- leistungen?

Tsd. CHF mandat (fix)"

Robert Lombardini Prasident Verwaltungsrat (bis GV 2016)

Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss,
Entschadigungs- und Nominierungsausschuss,
Strategieausschuss 138 9 147

Thomas Sieber Prasident Verwaltungsrat (seit GV 2016)
Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss,
Entschadigungs- und Nominierungsausschuss,
Strategieausschuss 200 45 245

Stephan Attiger Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Strategieausschuss 71 0 71 3

Ueli Betschart Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Priifungs- und Finanzausschuss,
Corporate Risk Council 81 4 85

Jakob Brunnschweiler Vizeprésident Verwaltungsrat (bis GV 2016)
Vorsitzender Strategieausschuss (bis GV 2016) 46 0 46 9

Reto Dubach Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Entschadigungs- und Nominierungs-
ausschuss (bis GV 2016)

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Strategieausschuss (seitGv201¢) 64 0 6479
Roland Eberle Mitglied Verwaltungsrat

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Vorsitzender Strategieausschuss (seitGv201¢) 71 5 76
Andreas Frank Mitglied Verwaltungsrat

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss 79 6 8
Kobi Frei Mitglied Verwaltungsrat (seit GV 2016)

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Entschadigungs- und Nominierungsausschuss 32 0 329
Rudolf Hug Vizeprésident Verwaltungsrat (seit GV 2016)

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Vorsitzender Prifungs- und Finanzausschuss 13 8 144
Markus Kagi Mitglied Verwaltungsrat

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Strategieausschuss .71 0 717
Robert Marti Mitglied Verwaltungsrat

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Entschadigungs- und Nominierungsausschuss 62 1 63 9
Peter Reinhard Mitglied Verwaltungsrat

Vorsitzender Entschadigungs- und

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Nominierungsausschuss 6 5 71
Carmen Walker Spéh Mitglied Verwaltungsrat

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Entschadigungs- und Nominierungsausschuss 49 0 4979
Ernst Werthmdiller Mitglied Verwaltungsrat

o Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss | 8 .0 87 "9
Total 1253 83 1336

1) Die Vergiitung Verwaltungsratsmandat (fix) besteht aus einer festen Jahresentschadigung und Sitzungsgeldern (ausser VR-Prasident).
2) Unter Vorsorgeleistungen werden die Arbeitgeberbeitrage an AHV / IV sowie Beitrédge an Vorsorgeeinrichtungen ausgewiesen.
3) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 71 Tsd. an den Arbeitgeber.

4) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 36 Tsd. an den Arbeitgeber. Austritt Méarz 2016.
5) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 64 Tsd. an den Arbeitgeber.

6) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 32 Tsd. an den Arbeitgeber. Eintritt Marz 2016.
7) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 68 Tsd. an den Arbeitgeber.

8) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 52 Tsd. an den Arbeitgeber.

9) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 49 Tsd. an den Arbeitgeber. Eintritt Januar 2016.
10) Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von CHF 87 Tsd. an den Arbeitgeber.
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Verglitungen an Konzernleitungsmitglieder und das héchstverdienende Mitglied

Tsd. CHF Andrew Walo CEO Total Konzernleitung

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Gehalterbrutto (fo 60 650 . 2400 2395
_Gehalter brutto (variabeh ® 03 05 1376 1408
Vorsorgeleistungen® 219 221 807 784
Total 1181 1185 4 630 4634

1) Die Gehélter brutto (variabel) enthalten die variablen Lohnbestandteile, die vom Erreichen von Unternehmens- und persénlichen Zielen abhéngen. Dabei handelt es sich
um Werte fiir das abgeschlossene Geschaftsjahr 2016/17, welche auf der provisorischen Zielbeurteilung und der Vorschau der Ergebnisse der Unternehmensfinanzziele
beruhen. Die Auszahlungen erfolgen im folgenden Geschéftsjahr.

2) Privatbenitzung von Geschéftsfahrzeugen sowie Generalabonnement SBB.

3) Unter Vorsorgeleistungen werden die Arbeitgeberbeitrége an die AHV/IV, an die Pensionskasse, an die Berufs- und Nichtberufsunfallversicherung sowie an die Kranken-
taggeldversicherung ausgewiesen.

4) Andy Heiz (Konzernleitungsmitglied ab 1.11.2014) wurden im Zusammenhang mit dem Verlust von aufgeschobenen Vergiitungen beim vorherigen Arbeitgeber insgesamt
CHF 515 785 (auszahlbar in 3 Anteilen bis Mai 2017) als Ersatzleistung gewéhrt. Im Mai 2017 wurde ein letzter Anteil von CHF 170 208 ausbezahlt (unter Gehalter brutto
[variabel] ausgewiesen).

Mitden Vergiitungen an die Konzernleitungsmitgliedersind auch die Aufwendungen fiir die Ausiibung von Verwaltungsrats-
mandaten im Auftrag von Axpo abgegolten, d.h. Konzernleitungsmitglieder haben fiir die Austibung von Verwaltungsrats-
mandaten innerhalb des Axpo Konzerns keinen Anspruch auf separate Vergilitungen. Diese Vergiitungen betragen insgesamt
CHF 253746 und wurden an die Arbeitgeber der Konzernleitungsmitglieder ausbezahlt.

Weitere Informationen
Anfriihere Verwaltungsrats- und Konzernleitungsmitglieder (inkl. nahestehender Personen) wurdenim Geschéftsjahr2016/17
keine Vergiitungen ausgerichtet.

Die Aktien der Axpo Holding AG werden zu 100% von den nordostschweizerischen Kantonen und Kantonswerken ge-
halten. Die Axpo Holding AG und ihre Konzerngesellschaften haben keine Sicherheiten, Darlehen, Vorschiisse oder Kredite
an die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Konzernleitung sowie diesen nahestehenden Personen gewahrt.

26

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Esbestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Einflussaufdie Buchwerte derausgewiesenen Aktiven
oder Verbindlichkeiten haben oder an dieser Stelle offengelegt werden miissen.

Finanzbericht 2016117

Axpo Holding AG



Gewinnverwendung der Axpo Holding AG

Gewinnverwendung der Axpo Holding AG

Antrag des Verwaltungsrats

93

in CHF

Wir beantragen, den Bilanzgewinn wie folgt zu verwenden:

196 317 283
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KPMG
Bericht der Revisionsstelie

An die Generalversammlung der Axpo Holding AG, Baden

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der Axpo Holding AG — bestehend aus der Bilanz zum 30. September 2017, der
Erfolgsrechnung fiir das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seiten 82 bis 92) fiir das am 30. September 2017
endende Jahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Prifungsstandards (PS) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind
im Abschnitt "Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung" unseres Berichts
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den
schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Berichterstattung iliber besonders wichtige Priifungssachverhalte aufgrund Rundschreiben 1/2015 der
Eidgendssischen Revisionsaufsichtsbehorde

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemassen Ermes-
sen am bedeutsamsten fur unsere Prifung der Jahresrechnung des aktuellen Zeitraums waren. Wir haben
bestimmt, dass es keine besonders wichtigen Prifungssachverhalte gibt, die in unserem Bericht mitzuteilen sind.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und den Statuten und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig
feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermdéglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Geschéftstétigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fort-
fihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die
Gesellschaft zu liquidieren oder Geschéftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garan-
tie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den PS durchgefiihrte Priifung
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eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den PS (iben wir wahrend der
gesamten Prufung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen in der Jahresrechnung, planen und flihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen
betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellun-
gen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

— schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fuhrung der Geschaftstatigkeit durch den Verwaltungsrat sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit
aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung treffen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Anhang der Jahresrechnung aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft
von der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

— erlangen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise zu den Finanzinformationen der Einheit oder
Geschaftstatigkeit innerhalb der Gesellschaft, um ein Prifungsurteil zur Jahresrechnung abzugeben. Wir sind
verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Priifung der Jahresrechnung. Wir
tragen die Alleinverantwortung fir unser Prifungsurteil.

Wir tauschen uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss aus, unter anderem Uber den
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie lber bedeutsame Prifungsfeststel-
lungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung erkennen.

Wir geben dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns mit ihnen tber
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern zutreffend — damit zusammenhangende Schutz-
massnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem
Ausschuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Prifung der
Jahresrechnung des aktuellen Zeitraums waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bericht, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schliessen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in dusserst seltenen Fallen, dass ein
Sachverhalt nicht in unserem Bericht mitgeteilt werden soll, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die
negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fur das 6ffentliche Interesse ibersteigen wiirden.
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Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890 bestéatigen wir,
dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung
der Jahresrechnung existiert.

Ferner bestatigen wir, dass der Antrag uber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem schweizerischen Gesetz
und den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG
Lukas Marty Viktor Frank
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

Leitender Revisor

Zurich, 18. Dezember 2017

KPMG AG, Badenerstrasse 172, Postfach, CH-8036 Ziirich

KPMG AG ist eine Konzerngesellschaft der KPMG Holding AG und Mitglied des KPMG Netzwerks unabhangiger Mitgliedsfirmen, der KPMG International
Cooperative (“KPMG International”), einer juristischen Person schweizerischen Rechts. Alle Rechte vorbehalten.
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Dieser Geschaftsbericht erscheint in deutscher und englischer Sprache. Verbindlich ist
die deutsche Version. Alle Aussagen dieses Berichts, die sich nicht auf historische Fak-
ten beziehen, sind zukunftsgerichtete Aussagen. Sie gewéhren keine Garantie bezlig-
lich kiinftiger Leistungen. Solche vorausschauenden Aussagen bergen naturgemass
Risiken und Unsicherheiten. Dazu zéhlen die Entwicklung der globalen Wirtschaft, der
Devisen-kurse, gesetzlicher Vorschriften, der Marktbedingungen und Aktivitaten der
Mitbewerber sowie andere Faktoren, die ausserhalb der Kontrolle der Axpo liegen.
Die tatsachlichen Entwicklungen und Resultate kénnen erheblich von den in diesem
Dokument gemachten Aussagen abweichen. Ausserhalb der gesetzlichen Vorschriften
libernimmt die Axpo Holding AG keine Verpflichtung, zukunftsgerichtete Aussagen zu
aktualisieren.
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