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Finanzkommentar

Finanzkommentar

Der Axpo Konzern erzielte im abgelaufenen Geschéaftsjahr
2018/19 ausserordentlich gute operative Resultate — dank Son-
dereinflissen und trotz der im Tiefpreisjahr 2016 abgesicherten
Strompreise. Das EBIT vor Sondereinflissen verbesserte sich
gegeniiber Vorjahr um 56% auf CHF 542 Mio. Zuséatzliche po-
sitive Sondereinfliisse in Hohe von CHF 308 Mio. resultierten
in einem ausgewiesenen EBIT von CHF 850 Mio. Das Unterneh-
mensergebnis erreichte CHF 865 Mio. (Vorjahr: CHF 131 Mio.).
Die im Vergleich zu friheren Annahmen gestiegenen Grosshan-
delspreise fir Strom sowie die beobachtbaren Terminpreise
deuten darauf hin, dass die Phase tiefer Strompreise vorerst
vorbei sein dirfte. Aus diesem Grund nahm Axpo im Geschéfts-
jahr 2018/19 Wertaufholungen auf Produktionsanlagen und
Energiebezugsvertréagen in Héhe von CHF 398 Mio. vor. Im
November entschied der Bundesrat, die Soll-Realrendite fur
den Stilllegungs- und Entsorgungsfonds auf 1.6% zu senken.
Axpo sah sich veranlasst, die langfristigen Parameter Diskon-
tierungssatz und Inflationserwartung fiir die nuklearen Riick-
stellungen anzupassen, was zu einer Erhdhung der Rickstellun-
gen von CHF 90 Mio. fihrte. Diese beiden Effekte von netto
CHF 308 Mio. werden als Sondereinflisse betrachtet.

Die Verbesserung des EBIT von CHF 348 Mio. im Jahr 2017/18
auf CHF 542 Mio. ohne Sondereinfliisse im Jahr 2018/19 war
durch mehrere positive Effekte gepréagt. Die grésste EBIT-Stei-
gerung gegeniber Vorjahr verzeichnete der Geschéftsbereich
Handel & Vertrieb: Er erzielte im abgelaufenen Geschaftsjahr
ein ausserordentliches Ergebnis und steigerte den operativen
Gewinn unter Ausklammerung von Fremdwé&hrungs- und Absi-
cherungseffekten um CHF 179 Mio. Die Rendite des Stillle-
gungs- und Entsorgungsfonds war mit 6.5% (Vorjahr: 3.0%)
mehr als doppelt so hoch wie im Vorjahr, was zu einer Verbes-
serung des EBIT in Héhe von CHF 56 Mio. fihrte und das Fi-
nanzergebnis im Vergleich zum Vorjahr mit CHF 91 Mio. positiv
beeinflusste.

Die 2016 abgesicherten Preise wirkten sich im abgelaufenen
Geschéftsjahr negativ auf den EBIT aus. Im Vergleich zum Vor-
jahr belasteten die tieferen Strompreise den EBIT 2018/19 mit
CHF 104 Mio., wobei ein Teil dieses Effektes in Hohe von
CHF 29 Mio. mit den Wertberichtigungen aus den Vorjahren
kompensiert wurde. Die héhere Verfugbarkeit der Kernkraft-
werke Beznau und Leibstadt sowie eine leicht héhere Produk-
tion aus Hydrokraftwerken wirkten sich gegeniiber Vorjahr mit
CHF 41 Mio. positiv auf das operative Ergebnis aus. Im Ge-
schéftsjahr 2018/19 konnte Axpo erstmalig von der Marktpra-
mie flr Grosswasserkraftwerke in Héhe von CHF 26 Mio. pro-
fitieren. Zudem fuhrte das fur Axpo positive Bundesgerichtsur-
teil im Zusammenhang mit der Partnerwerksbesteuerung zu
einer einmaligen Entlastung der Jahreskosten von verschiede-
nen Hydrokraftwerken im Umfang von CHF 30 Mio. Der Betrieb
und Verkauf von Windparks steuerte gegenutber Vorjahr einen
zusétzlichen Ergebnisbeitrag von CHF 27 Mio. bei. Die Gas-Kom-
bikraftwerke in Italien konnten dank giinstiger Marktbedingun-
gen und hoher Systemdienstleistungen die sehr guten Ergeb-
nisse von 2017/18 halten und schlossen das Geschéftsjahr
2018/19 praktisch unveréndert zum Vorjahr ab. Die Akquisition
der franzosischen Urbasolar Gruppe per Ende Juli 2019 hatte
keinen Effekt auf die Erfolgsrechnung 2018/19.

Axpo schloss das Geschéftsjahr 2018/19 mit einem Unterneh-
mensergebnis von CHF 865 Mio. (Vorjahr: CHF 131 Mio.) ab.
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Die signifikante Steigerung ist auf das herausragende Ergebnis
sowie auf die positiven Sondereinflisse zurlickzufihren.

Gesamtleistung

Die Gesamtleistung des Axpo Konzerns 2018/19 von
CHF 4856 Mio. blieb gegeniiber Vorjahr praktisch unveréndert.
Die Erstanwendung von IFRS 15 «Umsatzerlése» fihrte zu einer
Reduktion des Umsatzes aus Energie und Netznutzung gegen-
Uber Vorjahr von CHF 580 Mio. Die Gegeneffekte dieser neu
netto dargestellten Umsatze finden sich im Energiebeschaf-
fungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand (CHF 500 Mio.) sowie
im Ubrigen Betriebsaufwand (CHF 80 Mio.). Die Realisierung
der 2016 abgesicherten Strompreise reduzierte die Gesamtleis-
tung um weitere CHF 104 Mio. Dem gegentlber standen im
Wesentlichen hdhere Strom- und Gasums&tze aus dem wach-
senden Retailgeschaft in Italien und Portugal sowie die héhere
Produktion aus den Gas-Kombikraftwerken von insgesamt
CHF 540 Mio. Aus dem Verkauf und Betrieb von Windparks und
dem IT-Dienstleistungsgeschéft resultierte ein zusatzliches Um-
satzplus im Umfang von CHF 80 Mio. Die Steigerung im tibrigen
Betriebsertrag resultierte im Wesentlichen aus dem realisierten
Erfolg aus Wahrungsabsicherungen.

Betriebsaufwand

Der Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand
nahm im Vergleich zum Vorjahr um CHF 502 Mio. auf
CHF 2511 Mio. ab. In dieser Abnahme enthalten sind nebst der
Erstanwendung von IFRS 15 auch Riickstellungsauflésungen fur
belastende Energiebezugsvertrége in Hohe von CHF 346 Mio.,
welche als Sondereinfluss betrachtet werden. Die hohe Rendi-
te des Stilllegungs- und Entsorgungsfonds sowie das Bundes-
gerichtsurteil in Sachen Partnerwerksbesteuerung entlasteten
die Jahreskosten der Partnerwerke um CHF 86 Mio. Dem ge-
genulber stand ein héherer Aufwand aus der Strom- und Gas-
beschaffung flr das wachsende Retailgeschaft von CHF 410 Mio.
Der Rickgang der Material- und Fremdleistungen von
CHF 213 Mio. im Jahr 2017/18 auf CHF 197 Mio. im Jahr 2018/19
ist im Wesentlichen darauf zuriickzufiihren, dass das Vorjahr
Kosten im Zusammenhang mit einem Schadensfall in einem
Gas-Kombikraftwerk in Italien sowie verldngerten Revisionen
an Kraftwerken beinhaltete. Der Personalaufwand erhéhte sich
von CHF 643 Mio. im Jahr 2017/18 auf CHF 681 Mio. im Jahr
2018/19. Die Zunahme gegeniiber Vorjahr ist einerseits auf die
getétigten Akquisitionen zuriickzufiihren und spiegelt anderer-
seits den Ausbau des IT-Dienstleistungsgeschafts sowie des
Handels- und Vertriebsgeschafts wider.

Der librige Betriebsaufwand reduzierte sich um CHF 47 Mio.
auf CHF 352 Mio., hauptsachlich bedingt durch die Erstanwen-
dung von IFRS 15. Das anteilige Ergebnis von assoziierten Ge-
sellschaften beinhaltet Wertberichtigungen auf Beteiligungen
in Héhe von CHF 22 Mio. (Vorjahr: CHF 39 Mio.).

Das Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) erhéhte
sich gegenliber dem Vorjahr um CHF 548 Mio. auf CHF 1157 Mio.
Darin enthalten sind Sondereinfliisse von CHF 324 Mio.

Abschreibungen und Wertminderungen

Die Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen
auf dem Anlagevermégen betrugen im Geschéaftsjahr 2018/19
CHF 307 Mio. (Vorjahr: CHF 261 Mio.). Das abgelaufene Ge-
schéftsjahr beinhaltete Wertminderungen von CHF 16 Mio.
(Vorjahr: Wertaufholungen von CHF 8 Mio.). Ohne diese Wert-
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minderungen waren die Abschreibungen im Jahresvergleich
nahezu unveréandert.

Betriebs- und Segmentergebnisse

Das Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) des Axpo
Konzerns belief sich im Geschaftsjahr 2018/19 auf CHF 850 Mio.
(Vorjahr: CHF 348 Mio.) respektive CHF 542 Mio. vor Sonder-
einflissen.

Das ausgewiesene operative Ergebnis des Segments Pro-
duktion & Netze betrug 2018/19 CHF 459 Mio. (Vorjahr:
CHF 83 Mio.). Darin enthalten sind Sondereinflisse von
CHF 237 Mio. Das EBIT vor Sondereinflissen erhéhte sich somit
um CHF 139 Mio. auf CHF 222 Mio. Der negative Strompreis-
effekt wurde durch héhere Produktionsmengen, eine hohe Ren-
dite des Stilllegungs- und Entsorgungsfonds, die guten Ergeb-
nisse der erneuerbaren Energien, die Marktpramie fur Gross-
wasserkraftwerke und die tieferen Jahreskosten fiir Partnerwer-
ke aufgrund des Bundesgerichtsurteils mehr als kompensiert.
Das Segment Handel & Vertrieb erzielte im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr Uberdurchschnittliche Resultate. Die operative Per-
formance, ohne Berlcksichtigung von Fremdwahrungseffekten
und Ergebnisverschiebungen aufgrund von Absicherungseffek-
ten, konnte gegeniiber dem Vorjahr von CHF 101 Mio. auf
CHF 280 Mio. gesteigert werden. Samtliche Regionen und
samtliche Aktivitaten (Kundengeschéft, Eigenhandel und Ver-
marktung der eigenen Produktion) trugen zu diesem ausseror-
dentlichen Ergebnis bei. Die konzerninternen W&hrungsabsi-
cherungen und die zeitlichen Ergebnisverschiebungen aus
Absicherungsgeschéaften fielen gegenlber Vorjahr deutlich
kleiner aus. Dadurch erhéhte sich der ausgewiesene EBIT dieses
Segments von CHF 230 Mio. im Jahr 2017/18 auf CHF 323 Mio.
im Jahr 2018/19.

Das Ergebnis der CKW Gruppe profitierte ebenfalls von
Wertaufholungen in Héhe von CHF 88 Mio. Ohne diese Son-
dereinflusse blieb das EBIT der CKW Gruppe gegenuber Vor-
jahr praktisch unverédndert bei CHF 99 Mio. (Vorjahr:
CHF 103 Mio.). Positive Einmaleffekte im Vorjahr in Zusammen-
hang mit einem ElCom-Verfahren haben sich nicht wiederholt
und fihrten somit zu einem leicht tieferen Betriebsergebnis.
Die Spalte Uberleitung in der Segmentdarstellung beinhaltet
sowohl| Konzernfunktionen als auch Avectris. Die Verschlechte-
rung des ausgewiesenen Ergebnisses von CHF =50 Mio. im Jahr
2017/18 auf CHF =118 Mio. im Jahr 2018/19 ist im Wesentlichen
auf die Verluste aus konzerninternen Fremdwahrungsabsiche-
rungen und Wertminderungen zuriickzufihren.

Unternehmensergebnis

Das Finanzergebnis des Axpo Konzerns verbesserte sich ge-
genuber Vorjahr von CHF 138 Mio. auf CHF -38 Mio. im Jahr
2018/19. Die hohe Rendite des Stilllegungs- und Entsorgungs-
fonds generierte zusatzliche Finanzertrage von CHF 91 Mio.
gegeniiber Vorjahr und war somit wesentlicher Treiber fir das
verbesserte Finanzergebnis. Die ausgewiesenen Ertragssteuern
betrugen CHF +52 Mio. (Vorjahr: CHF =79 Mio.). Durch die
Realisierung von Absicherungsgeschéften, fir welche Hedge
Accounting angewendet wurde, resultierte ein Steuerertrag.
Das unterliegende Geschéft generierte hingegen aufgrund der
Verwendung von Verlustvortrédgen keinen Steueraufwand. Das
abgelaufene Geschéftsjahr 2018/19 schloss mit einem ausge-
wiesenen Unternehmensergebnis von CHF 865 Mio. (Vorjahr:
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CHF 131 Mio.) ab, wobei das ausgewiesene Ergebnis Sonder-
einflisse von CHF 308 Mio. beinhaltet.

Bilanz

Die Bilanzsumme des Konzerns belief sich per 30. September
2019 auf CHF 20.8 Mia. und reduzierte sich gegeniber dem
Vorjahr um CHF 1.4 Mia. Nachdem sich die Bilanz im Vorjahr
aufgrund steigender Strompreise signifikant verléngerte, fuhr-
te die Seitwartsbewegung der Strompreise im vergangenen
Geschaftsjahr und die Realisierung von Absicherungsgeschaf-
ten zu einer signifikanten Reduktion der derivativen Finanzins-
trumente sowohl auf der Aktiv- als auch Passivseite. Die flussi-
gen Mittel nahmen gegeniiber Vorjahr von CHF 1.3 Mia. auf
CHF 1.7 Mia. zu. Die Gesamtliquiditdt des Konzerns betrug per
Ende Geschéftsjahr CHF 4.5 Mia. (Vorjahr: CHF 5.0 Mia.). Die
Finanzverbindlichkeiten nahmen gegeniber Vorjahr um
CHF 0.3 Mia. zu, sodass sich das Nettofinanzvermdgen vorwie-
gend akquisitionsbedingt von CHF 206 Mio. per 30. September
2018 auf CHF —610 Mio. per Ende Geschéftsjahr 2018/19 redu-
zierte. Das ausgewiesene Unternehmensergebnis von
CHF 865 Mio. sowie die Verkiirzung der Bilanz fiihrten zu einer
Erhéhung der Eigenkapitalquote um 6 Prozentpunkte auf 28.4%
per Ende Geschéftsjahr 2018/19 (Vorjahr: 22.4%).

Mitarbeitende

Die Anzahl der Mitarbeitenden erhdhte sich gegeniiber dem
Vorjahr um 517 Vollzeitstellen auf 4958 Vollzeitstellen per
30. September 2019. Der Anstieg der Mitarbeitenden ist zu
einem wesentlichen Teil akquisitionsbedingt und auf den Aus-
bau in allen Geschaftsaktivitaten zuriickzufiihren.

Geldflussrechnung

Der Geldfluss aus Geschaftstatigkeit reduzierte sich gegen-
Uber Vorjahr um CHF 329 Mio. auf CHF 146 Mio. (Vorjahr:
CHF 474 Mio.). Die ausserordentliche Performance von Handel
& Vertrieb fuhrte gegentiber Vorjahr zu einem Geldzufluss von
CHF 110 Mio. Nachdem im Vorjahr asymmetrische Margin Calls,
bedingt durch unterschiedliche Absicherungsinstrumente, zu
einem Geldzufluss von CHF 75 Mio. fihrten, flossen im abge-
laufenen Geschéftsjahr diese Mittel ab. Ausserdem war die
zusatzliche Mittelbindung im Nettoumlaufvermégen um
CHF 218 Mio. hoéher als im Vorjahr. Der Effekt der tieferen
Strompreise von CHF 104 Mio. auf den operativen Geldfluss
wurde durch die héheren Produktionsmengen, die Marktpramie
fur Grosswasserkraftwerke und den héheren Geldfluss aus dem
Verkauf und Betrieb von Windparks teilweise kompensiert. Die
bezahlten Ertragssteuern erhéhten sich um CHF 41 Mio. im
Vergleich zum Vorjahr. Die Nettoinvestitionen von CHF 418 Mio.
lagen deutlich ber dem Vorjahreswert von CHF 198 Mio. Das
Vorjahr beinhaltete den Verkauf von zwei Minderheitsbeteili-
gungen, wohingegen im abgelaufenen Geschéftsjahr zusatzlich
zu den ordentlichen Investitionen Akquisitionen in Hohe von
CHF 156 Mio. getatigt wurden. Durch den tieferen Geldzufluss
aus Geschaftstétigkeit und den héheren Geldabfluss aus Inves-
titionstatigkeit erzielte Axpo 2018/19 einen im Vergleich zum
Vorjahr signifikant tieferen Free Cash Flow von CHF -273 Mio.
(Vorjahr: CHF 276 Mio.).

Der Verwaltungsrat wird der Generalversammlung vorschlagen,
auf eine Dividendenausschittung zu verzichten.
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Konsolidierte Erfolgsrechnung

Mio. CHF Anmerkung 2018/19 2017/18

Umsatz aus Energie und Netznutzung 9 4724.7 4763.9

Anteil am Ergebnis von Partnerwerken und

_brigen assoziierten Gesellschaften LIS 422 288
Betriebsergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 1157.2 609.6

avON:
Axpo Holding Aktiondre 827.3 110.7
Minderheitsanteile 37.2 20.5
2018/19 2017/18
Ergebnis je Aktie
Total durchschnittlich ausgegebene Namenaktien zum Nominalwert
vonCHF10~ .........................37000000 37.000 000
_Unternehmensergebnis in MillionenCHF 8273 1107,
Unternehmensergebnis je Aktie in CHF 224 3.0

Es bestehen keine Tatbestande, die zu einer Verwasserung des Ergebnisses je Aktie fihren.
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

Mio. CHF Anmerkung 2018/19 2017/18
Unternehmensergebnis 864.5 131.2
Zur Veriusserung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 0.0 -9.5
Marktwertanpassungen 00 .14
In die Erfolgsrechnung dbertragene Ergebnisse 00 =91
Laufende Ertragsstevern LI o0 10
Cashflow Hedge Konzerngesellschaften 429.6 -227.0
Marktwertanpassungen 203.3 -441.4

Anteil Cashflow Hedge iibrige assoziierte Gesellschaften -9.0 34
Marktwertanpassungen B O 36,
et SOOI e L 14 792
‘Wahrungsumrechnungsdifferenz -478 = 35

Umrechnungsdifferenzen der Periode -47.8 -3.5

Anteil Wahrungsumrechnungsdifferenz iibrige assoziierte
Gesellschaften -2.0 1.5

Umrechnungsdifferenzen der Periode 18 -2.0 1.5

In die Erfolgsrechnung rezyklierbare Ertrage und Aufwendungen,

netto nach Ertragssteuern 370.8 -235.1
'Neubewertung Vorsorgepline Konzerngesellschaften . -2526 1743
Neubewertung aus Vorsorgeplénen - -3043 2101

Latente Steuern 15 51.7 -35.8

Neubewertung Vorsorgepléne Partnerwerke und iibrige
assoziierte Gesellschaften -44.9 31.2

Neubewertung aus Vorsorgeplénen 18 -55.1 39.9

Nicht in Erfolgsrechnung rezyklierbare Ertrdge und Aufwendun-

gen, netto nach Ertragssteuern -297.5 205.5
Sonstiges Ergebnis nach Stev’ern 733 -29.6
Gesamtergebnis 9378 1016
davon:
Axpo Holding Aktionére 917.3 73.4
Minderheitsanteile 20.5 28.2
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Konsolidierte Bilanz

Mio. CHF Anmerkung 30.9.2019 30.9.2018
Aktiven
Sachanlagen I 48390 4505.8
Immaterielle Anlagen (LA 10475 7723
Beteiligungen an Partnerwerken und tibrigen assoziierten
Gesellschaften L 14654 15024
Derivative Finanzinstrumente 6 12584 1808.6
Ubrige Finanzanlagen L 20097 27162
Renditeliegenschaften 230 233
Ubrige Forderungen Mo 27963 . 26335
Latente Steveraktiven S nos 520
Total Anlagevermégen 13 550.1 14 014.1
Zur Verdusserung gehaltene Vermégenswerte GO 359 ] 14
Norrdte 2 4676 ] 7968
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8621 789.7
Finanzforderungen B 8704 10234
Laufende Steuerforderungen 458 216
Derivative Finanzinstrumente 6 12507 2212.1
Ubrige Forderungen Mo 20680 20520
Flissige Mittel 35 16554 13048
Total Umlaufvermégen 7 255.9 8 201.8
Total Aktiven 20 806.0 22 215.9
Passiven
Aktienkapital 2 3700 370.0.
Gewinnreserven 54670 . 4796.6
UbrigeReserven 2 -4407 6823
Total Eigenkapital ohne Minderheitsanteile 5396.3 4484.3
Minderheitsanteile 5040 494.5
Total Eigenkapital mit Minderheitsanteilen 5 900.3 4978.8
Finanzielle Verbindlichkeiten N 42049 42767
Derivative Finanzinstrumente 6 10424 1890.7.
Ubrige Verbindlichkeiten 28 6086 289.6
Latente Steuerverpflichtungen 0 1896 170.5
Ruckstellungen 29 38958 4157.9.
Total langfristiges Fremdkapital 9 941.3 10 785.4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5983 581.0
Finanzielle Verbindlichkeiten 7 a1 561.6.
Laufende Steuerverpflichtungen 661 57.2.
Derivative Finanzinstrumente 6 12625 26998
Ubrige Verbindlichkeiten 0 18931 22451
Ruckstellungen 29 2033 307.0.
Total kurzfristiges Fremdkapital 4964.4 6 451.7
Total Fremdkapital 14 905.7 17 237.1
Total Passiven 20 806.0 22 215.9
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Konsolidierter Eigenkapitalnachweis

Total Total

Eigenkapital Eigenkapital

. ohne mit

Ubrige Minderheits- Minderheits- Minderheits-

Mio. CHF Aktienkapital ~ Gewinnreserven Reserven anteile anteile anteilen

Eigenkapital am 30.9.2017 370.0 4499.1 -452.4 4 416.7 467.6 4884.3
SonstigesErgebnis 1926 =2299 =813 77 =296
Unternehmensergebris 1107 107 205 131.2.

Gesamtergebnis 303.3 -229.9 73.4 28.2 101.6
Dividendenausschiittung °6 .00 =56 =56
Anderung Konsolidierungskreis =58 . ...-88 31 =27
_Erwerbvon Minderheiten ... 00 -06 =06

Kapitalerhéhung und

Kapitalherabsetzung Minderheiten .00 8 1.8

Eigenkapital am 30.9.2018 370.0 4796.6 -682.3 44843 494.5 4978.8
Effekt aus Erstanwendung IFRS9 1173 -9 -46 -02  -48

Eigenkapital am 1.10.2018 angepasst 370.0 4913.9 -804.2 4479.7 494.3 4974.0
Sonstiges Ergebnis =2763 . 3663 900 -167 733
Unternehmensergebnis 8273 . ........%8713 372 8645

Gesamtergebnis 551.0 366.3 917.3 20.5 937.8
Dividendenausschiittung 0 .00 90 =90
Anderung Konsolidierungskreis 6 =33 -7 =01 -18
Erwerbvon Minderheiten 05 05 10 =17 =07

Eigenkapital am 30.9.2019 370.0 5467.0 -440.7 5396.3 504.0 5 900.3
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Konsolidierte Geldflussrechnung

Mio. CHF Anmerkung 2018/19 2017/18
_Unternehmensergebnis vor Ertragsstevern 8121 2106
Finanzergebnis LS. 383 137.7.

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 850.4 348.3
_Gewinn aus Verdusserung Anlagevermégen . =33 | 0.0

Gewinn aus Verkauf von zur Veradusserung gehaltenen
langfristigen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten o0 =155

Berichtigung von nicht liquiditatswirksamen Aufwendungen und
Ertragen:
__Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen R 3068 261.3

Anteil am Ergebnis von Partnerwerken und tibrigen
_ assoziierten Gesellschaften % . -422  -288
__Sonstige nicht liquiditdtswirksame Positonen . -mo 1.9
Verdnderung Nettoumlaufvermégen:
_Verénderung der Vorréte 25 . =233
Verdnderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
__undsonstiger Forderungen 853 -429.7
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
_ Leistungen und sonstiger Verbindlichkeiten . . -457.1 689.8
Verénderung derivative Finanzinstrumente und
_ Ubriges Finanzergebris 1415 -246.4
Verénderung der Riickstellungen (ohne Zinsanteil, netto) 29 -6185 - -123.1
_Erhaltene Dividenden 540 520
Bezahlte Ertragsstevgern . -628  -223
Geldfluss aus Geschéftstatigkeit 145.6 474.2
Sachanlagen:

Erwerb von Tochtergesellschaften (abziiglich erworbener

lssiger MILtel) e e e ~1%62 792
Geldfluss aus zur Verdusserung gehaltenen langfristigen
Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten 1.5 80.7

Beteiligungen an Partnerwerken und ubrigen assoziierten
Gesellschaften:

Geldfluss aus Investitionstéatigkeit 453.6 -643.4
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Mio. CHF Anmerkung 2018/19

2017/18

Finanzielle Verbindlichkeiten:

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -225.4
Einfluss aus Wahrungsumrechnung . -232 =71
Veranderung der fliissigen Mittel 350.6 -132.0
Fliissige Mittel zu Beginn der Berichtsperiode 25 1304.8 1436.8
Fliissige Mittel am Ende der Berichtsperiode 25 1655.4 1304.8

Axpo Holding AG, Finanzbericht 2018/19
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Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Allgemeine Informationen

Die Axpo Holding AG ist eine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht mit Sitz in Baden und wurde am 16. Méarz 2001 gegriindet.
Sie und ihre Tochtergesellschaften bilden zusammen den Axpo Konzern. Ein Uberblick iber die wesentlichen Beteiligungen des
Konzerns wird unter Anmerkung 36 «Beteiligungen» gegeben. Der Axpo Konzern verfligt Uber eine eigene Energieproduktion
und eigene Verteilnetze. Daneben ist er auch im internationalen Energiehandelsgeschéft tatig. Der Axpo Konzern beschaftigte
am 30. September 2019 4958 Mitarbeitende.

Grundlagen der Rechnungslegung

Allgemeine Grundlagen

Die Konzernrechnung fir das Geschaftsjahr 2018/19 vermittelt ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Axpo Konzerns in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS) und entspricht dem schweizerischen Gesetz. Der Verwaltungsrat der Axpo Holding AG genehmigte die vorliegende
Konzernrechnung am 9. Dezember 2019. Sie unterliegt zudem der Genehmigung durch die Generalversammlung am
17. Januar 2020.

Grundlagen der Bewertung
Die konsolidierte Jahresrechnung basiert auf dem Anschaffungskostenprinzip. Ausnahmen davon sind in den Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundséatzen beschrieben.

Wesentliche Anderungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitzen

Fir die Erstellung der Konzernrechnung wurden alle Standards und Interpretationen angewendet, die am Bilanzstichtag in Kraft
waren. Der Axpo Konzern wendet folgende revidierten Standards fiir das Geschaftsjahr 2018/19 erstmals an:

e IFRS 2 (Anderungen) — Klassifizierung und Bewertung anteilsbasierter Transaktionen (1. Januar 2018)

® |[FRS 9 - Finanzinstrumente (1. Januar 2018)

¢ IFRS 15 — Umsatzerlése aus Kundenvertragen (1. Januar 2018)

e Klarstellung von IFRS 15 — Umsatzerlése aus Kundenvertragen (1. Januar 2018)

* IAS 40 (Anderungen) — Ubertragungen von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien (1. Januar 2018)

¢ IFRIC 22 - Vorauszahlungen im Zusammenhang mit Fremdwahrungstransaktionen (1. Januar 2018)

¢ |IFRSs (Zyklus 2014-2016) — Jahrliche Verbesserungen (IFRS 1 und IAS 28) (1. Januar 2018)

Axpo Holding AG, Finanzbericht 2018/19
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Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Mit Ausnahme von IFRS 9 und 15 haben die neuen Standards keinen wesentlichen Einfluss auf die Konzernrechnung des Axpo
Konzerns. IFRS 9 und 15 haben per 1. Oktober 2018 folgende Effekte:

Konsolidierte Bilanz per 1.10.2018 (gekiirzt)

Erstanwendung Erstanwendung 1.10.2018
Mio. CHF 1.10.2018 IFRS 9 IFRS 15 angepasst
Aktiven
Ubrige Finanzanlagen 27162 =36 00 . 2712.6
Ubrige Forderungen 26335 00 .28 . 26363
Total Anlagevermdgen 14 014.1 -3.6 2.8 14 013.3
Vorréte 796.8 0.0 -21.6 775.2

Total Umlaufvermégen 8 201.8 -0.8 -2.8 8 198.2
Total Aktiven 22 215.9 -4.4 0.0 22 211.5
Passiven
Gewinnreserven 47966 173 00 49139
Ubrige Reserven .........-¢83 1219 00  -8042
Total Eigenkapital ohne Minderheitsanteile 4484.3 0.0 4479.7
Minderheitsanteile 4945 =62 00 494.3
Total Eigenkapital mit Minderheitsanteilen 4978.8 0.0 4 974.0
Ubrige Verbindlichkeiten 2896 00 =69 282.7
Latente Steuerverpflichtungen® 1705 =01 00 1704
Total langfristiges Fremdkapital 10 785.4 -6.9 10 778.4
Ubrige Verbindlichkeiten 22450 00 &9 2252.0
Ruckstellungen ] 70 .05 00 307.5
Total kurzfristiges Fremdkapital 6 451.7 6.9 6 459.1
Total Fremdkapital 17 237.1 0.0 17 237.5
Total Passiven 22 215.9 -4.4 0.0 22 211.5

1) Effekt aus Umgliederung der Finanzanlagen «Zur Verdusserung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte» auf Finanzanlagen «zum beizulegenden Zeitwert
(erfolgswirksam)». Die librigen Effekte aus der Erstanwendung betreffen die Bewertung der finanziellen Vermégenswerte aufgrund der Erstanwendung von IFRS 9.

IFRS 9 - Finanzinstrumente

IFRS 9 — Finanzinstrumente ersetzt die bisherigen Regelungen von IAS 39 zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen
Vermégenswerten und Verbindlichkeiten, zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) und zu Wertberich-
tigungen von finanziellen Vermégenswerten.

Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten

Durch den neuen Standard verringert sich die Zahl der Bewertungskategorien fur finanzielle Vermégenswerte. Neu erfolgt die
Einteilung in die folgenden Kategorien: zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, zum beizulegenden Zeitwert mit Wert-
adnderungen im sonstigen Ergebnis bewertet (FVOCI) sowie zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen im Gewinn oder
Verlust bewertet (FVTPL). Die Klassifizierung der finanziellen Vermégenswerte nach IFRS 9 erfolgt auf der Grundlage des Ge-
schaftsmodells des Unternehmens zur Steuerung finanzieller Vermdgenswerte und der Eigenschaften der vertraglichen Zah-
lungsstrome. Dies hat zur Folge, dass bei Axpo die Schuld- und Eigenkapitalinstrumente, die bisher als «zur Verausserung
verfugbar» klassifiziert wurden, ab dem 1. Oktober 2018 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Die
erstmalige Anwendung von IFRS 9 hatte keine Auswirkungen auf die Bewertung der finanziellen Forderungen, der finanziellen
Verbindlichkeiten und der derivativen Finanzinstrumente, ausser den oben genannten finanziellen Vermégenswerten.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die neue Klassifizierung und Bewertung nach IFRS 9 per 1. Oktober 2018:

Klassifizierung von finanziellen Vermégenswerten per 1.10.2018

Buchwert nach

Buchwert nach

Mio. CHF Klassifizierung nach IAS 39 Klassifizierung nach IFRS 9 IAS 39 IFRS 9
Finanzforderungen Fortgefihrte
(lang-und kurzfristig) | Kredite und Forderungen . Anschaffungskosten 18076 1803.1
Ubrige Forderungen Fortgefihrte
(lang-und kurzfristig) | Kredite und Forderungen . Anschaffungskosten 6708 6707
Forderungen aus Lieferungen Fortgefiihrte
und Leistungen Kredite und Forderungen Anschaffungskosten 789.7 790.5
Fortgefihrte
_Noch nicht fakturierter Umsatz _ Kredite und Forderungen . Anschaffungskosten 11800 11795
Fortgefihrte
Flussige Mittel | Kredite und Forderungen . Anschaffungskosten 13048 13047
Erfolgswirksam zum
Ubrige Finanzanlagen Zur Verdusserung verfligbare beizulegenden Zeitwert
(lang- und kurzfristig) finanzielle Vermégenswerte _ (verpflichtend) 19320 1932.0
Erfolgswirksam zum
Erfolgswirksam zum Marktwert  beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle bewertete derivative
Vermdgenswerte (zu Finanzinstrumente (zu
Energiederivate Handelszwecken gehalten) Handelszwecken gehalten) 3909.6 3909.6
Erfolgswirksam zum
Erfolgswirksam zum Marktwert  beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle bewertete derivative
Vermogenswerte (zu Finanzinstrumente (zu
Devisenterminkontrakte Handelszwecken gehalten) Handelszwecken gehalten) 12.9 12.9
Erfolgswirksam zum
Erfolgswirksam zum Marktwert  beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle bewertete derivative
Ubrige derivative Vermdgenswerte (zu Finanzinstrumente (zu
Finanzinstrumente | Handelszwecken gehalten) | Handelszwecken gehalten) 05 05
Erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative
Finanzinstrumente mit
Recycling in die
Fir Hedge Accounting Erfolgsrechnung (Hedge
Energiederivate designierte Derivate . Accounting) O17 617,
Erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative
Finanzinstrumente mit
Recycling in die
Fir Hedge Accounting Erfolgsrechnung (Hedge
Devisenterminkontrakte designierte Derivate Accounting) 36.0 36.0

Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten

Gemass IFRS 9 werden Wertberichtigungen nicht mehr auf Basis von bereits eingetretenen (Incurred Loss Model), sondern
basierend auf erwarteten Verlusten gebildet (Expected Loss Model). Das neue Wertminderungsmodell ist auf finanzielle Ver-
mogenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, auf Vertragsvermégenswerte und zum FVOCI bewer-
te Schuldinstrumente anzuwenden, nicht jedoch auf als Finanzanlagen gehaltene Eigenkapitalinvestments. Nach IFRS 9 werden
Kreditverluste friiher erfasst als nach IAS 39. In Ubereinstimmung mit den Ubergangsregelungen von IFRS 9 werden die Vor-
jahreszahlen nicht angepasst. Der Umstellungseffekt per 1. Oktober 2018 betrug CHF -4.8 Mio. vor Steuern und wurde in der
Gewinnreserve erfasst.
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Bilanzierung von Sicherungsgeschaften

Die neuen Regelungen zu Sicherungsbeziehungen sollen dazu fihren, dass Risikomanagementaktivitaten besser im Konzernab-
schluss abgebildet werden kénnen. Dazu erweitert IFRS 9 unter anderem die fir Hedge Accounting qualifizierenden Grundge-
schafte und erleichtert die Effektivitatstests. Der Axpo Konzern wendet seit dem 1. Oktober 2018 die Hedge-Accounting-
Vorschriften von IFRS 9 auf die bestehenden Sicherungsbeziehungen an. Hieraus haben sich keine Auswirkungen ergeben.

IFRS 15 - Umsatzerlése aus Kundenvertrdagen

Im Mai 2014 veréffentlichte das IASB den neuen Standard IFRS 15 — Umsatzerlése aus Kundenvertrdgen. Danach wird IFRS 15
die Anwendungsbereiche von IAS 11 — Fertigungsauftrage und IAS 18 — Umsatzerlése ersetzen. Der Standard definiert, wann
und in welcher Hohe Erlose zu erfassen sind. Gemass IFRS 15 sind Erlose in der Hohe zu erfassen, in der fur die ibernommenen
Leistungsverpflichtungen Gegenleistungen erwartet werden. Die Erfassung erfolgt zum Zeitpunkt (oder Giber den Zeitraum) des
Ubergangs der Kontrolle liber Giiter oder Dienstleistungen vom Unternehmen auf Kunden. Die zugrunde liegenden Regelungen
werden durch ein fiinfstufiges Modell abgebildet. Im Vergleich zu den bisherigen Vorgaben sind der Ausweis und die Anforde-
rungen fir die Anhangangaben nach IFRS 15 umfangreicher.

Der Axpo Konzern hat fir die erstmalige Anwendung von IFRS 15 den modifizierten, riickwirkenden Ansatz gewéhlt. Nach die-
ser Ubergangsmethode muss Axpo IFRS 15 riickwirkend nur auf solche Vertrage anwenden, die per 1. Oktober 2018 noch nicht
erfillt waren. Ein daraus resultierender Umstellungseffekt wird per 1. Oktober 2018 erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Die
Vorjahreszahlen des Geschéftsjahrs 2017/18 wurden nicht angepasst. Die Neuregelungen von IFRS 15 ergeben fiir den Axpo
Konzern keine ergebniswirksamen Umstellungseffekte, weshalb per 1. Oktober 2018 keine Veranderung im Eigenkapital resultiert.

Nachfolgend sind die relevanten Abschlusspositionen nach den bisherigen und den neuen Rechnungslegungsstandards darge-
stellt:

Konsolidierte Erfolgsrechnung 2018/19 (gekiirzt)

2018/19 Veranderung 2018/19
Mio. CHF Erlauterung IAS18/IAS 11 IFRS 15 IFRS 15
_Umsatz aus Energie und Netznutzung ab) 56233 -8986 47247
Gesamtleistung 5754.8 -898.6 4 856.2
_Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenautwand & -33265 8151 -25114
Ubriger Betriebsaufwand 0w -43%6 834 -3522
Betriebsergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 1157.2 0.0 1157.2
Konsolidierte Bilanz per 30.9.2019 (gekiirzt)
30.9.2019 Verénderung 30.9.2019
Mio. CHF Erliuterung IAS 18/IAS 11 IFRS 15 IFRS 15
Aktiven
Ubrige Forderungen I 27923 40 27963
Total Anlagevermégen 13 546.1 4.0 13 550.1
Vorrate S I 4936 7260 467.6
Ubrige Forderungen 20460 220 . 2068.0
Total Umlaufvermégen 7 259.9 -4.0 7 255.9
Total Aktiven 20 806.0 0.0 20 806.0
Passiven
Ubrige Verbindlichkeiten 6155 =69 608.6
Total langfristiges Fremdkapital 9 948.2 -6.9 9 941.3
_Ubrige Verbindlichkeiten 18862 69 . 1893.1
Total kurzfristiges Fremdkapital 4957.5 6.9 4964.4
Total Fremdkapital 14 905.7 0.0 14 905.7
Total Passiven 20 806.0 0.0 20 806.0
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Die Art der Anpassung zum 1. Oktober 2018 und die Griinde fiir die Anderungen in der konsolidierten Bilanz zum 30. Septem-
ber 2019 und in der konsolidierten Erfolgsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2018 bis 30. September 2019 sind
nachfolgend erortert.

a) In gewissen Landern, in denen der Axpo Konzern als Energieversorger auftritt, wird die Energie durch die Verteilnetze und
Gasleitungen Dritter an den Endkunden geliefert. Fiir die Durchleitung der Energie qualifiziert Axpo lediglich noch als Agen-
tin. Daraus resultiert eine Verringerung des «Umsatzes aus Energie und Netznutzung» sowie des «Energiebeschaffungs-,
Netznutzungs- und Warenaufwands» in Héhe von CHF 815.1 Mio.

In der Schweiz wird der Netzzuschlag durch das Energieversorgungsunternehmen in Rechnung gestellt und an den staatlichen

g

Fonds weitergeleitet. Fir die Erhebung und Weiterleitung des Netzzuschlags qualifiziert Axpo lediglich noch als Agentin.
Daraus resultiert eine Verringerung des «Umsatzes aus Energie und Netznutzung» sowie des «Ubrigen Betriebsaufwandes»
in Héhe von CHF 83.4 Mio.
c) Axpo bezahlt Provisionen an Agenten fiir die Gewinnung von Kunden im Energiebereich. Diese Kosten wurden bereits in der
Vergangenheit aktiviert und Uber die Laufzeit der dazugehérigen Umsatzperiode amortisiert. Im Rahmen der Erstanwendung
von IFRS 15 wurde fir die Provisionen ein separates Konto in den langfristigen librigen Forderungen eréffnet und der Bestand
per 1. Oktober 2018 in Hohe von CHF 2.8 Mio. aus den kurzfristigen brigen Forderungen umgebucht. Per 30. September 2019
betragen die aktivierten Vertragskosten CHF 4.0 Mio.
Die Vorrate enthielten Projektauftrage gegentiber Kunden in Héhe von CHF 21.6 Mio., welche im Rahmen der Erstanwendung
von IFRS 15 auf die Vertragsvermégenswerte (Bestandteil der kurzfristigen tbrigen Forderungen) umgebucht wurden. Per

A

30. September 2019 sind CHF 22.0 Mio. als Vertragsvermdgenswerte aktiviert, welche bis anhin in den Vorraten gezeigt
wurden.

Des Weiteren erfolgte aufgrund der Erstanwendung von IFRS 15 eine Umgliederung der kurzfristigen Anzahlungen in Héhe von
CHF 19.7 Mio. in die Vertragsverbindlichkeiten. Beide Positionen sind Bestandteil der kurzfristigen tibrigen Verbindlichkeiten.
Die Erstanwendung von IFRS 15 hatte keine Auswirkungen auf das sonstige Ergebnis oder die Cashflows aus der betrieblichen
Téatigkeit, der Investitionst&tigkeit und der Finanzierungstatigkeit des Konzerns.

Freiwillige Anderung der Rechnungslegungsmethode

Die Bewirtschaftung des Produktionsportfolios der Axpo erfolgt mittels Termingeschaften und Futures-Kontrakten. Erstverk&u-
fe der eigenen Produktionsenergie mittels physisch zu erfillender Termingeschéafte werden als Eigenverbrauchsvertrédge (Own
Use Contracts) eingestuft. Futures-Kontrakte, welche physisch erfillt werden kénnen, wurden bisher als Sicherungsinstrumente
in einer Cashflow-Hedge-Beziehung bilanziert. Seit dem 1. Oktober 2018 werden auch Erstverkdufe der eigenen Produktions-
energie mittels dieser physisch zu erfillenden Futures-Kontrakte als Eigenverbrauchsvertrage (Own Use Contract) klassifiziert.
Somit werden diese Futures erst bei Realisierung bilanziert. Droht jedoch ein Vertrag verlustbringend zu werden, wird eine
Rickstellung gemass IAS 37 angesetzt. Der Margenausgleich wird neu als Gibrige Forderung/lbrige Verbindlichkeit verbucht
statt Uber das Eigenkapital wie bei einer Cashflow-Hedge-Beziehung. Per 30. September 2019 waren die tbrigen Forderungen/
Verbindlichkeiten um CHF 12.9 Mio. héher, wahrend die im Eigenkapital gezeigte Cashflow-Hedge-Reserve um den gleichen
Betrag tiefer/hdher ausfiel. Die Anderung erfolgte prospektiv, die iibrigen Forderungen/Verbindlichkeiten sowie die Cash-
flow-Hedge-Reserve per 30. September 2018 bleiben unverandert. Durch diese Umstellung wird das Konzept, den Erstverkauf
der eigenen Produktionsenergie als Eigenverbrauchsvertrag einzustufen, konsequent umgesetzt und die Transparenz und Ver-
standlichkeit der Finanzberichterstattung erhdht.

Zukiinftige Anwendung von neuen Standards und Interpretationen

Der Axpo Konzern untersucht gegenwartig die méglichen Auswirkungen der folgenden, bereits verabschiedeten, aber auf die
Konzernrechnung des Axpo Konzerns noch nicht zwingend anwendbaren neuen und revidierten Standards und Interpretationen.
Die Umsetzung im Axpo Konzern erfolgt spatestens in dem Geschéftsjahr, das nach dem in Klammern angegebenen Datum
beginnt.

* Anderungen zu IAS 1 und IAS 8 — Definition von Wesentlichkeit (1. Januar 2020)

* IFRS 3 (Anderungen) — Definition eines Geschéaftsbetriebs (1. Januar 2020)

e IFRS 9 (Anderungen) - Vorfilligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichszahlung (1. Januar 2019)

¢ IFRS 16 — Leasingverhaltnisse (1. Januar 2019)

* IAS 19 (Anderungen) — Plandnderungen, -kiirzungen oder -abgeltungen (1. Januar 2019)

e |AS 28 (Anderungen) - Langfristige Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen (1. Januar 2019)
¢ IFRIC 23 - Unsicherheit beziiglich der ertragssteuerlichen Behandlung (1. Januar 2019)

® IFRSs (Zyklus 2015-2017) — Jahrliche Verbesserungen (1. Januar 2019)

* Rahmenkonzept fiir die Finanzberichterstattung (1. Januar 2020)

» Anderungen zu IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7 — Interest Rate Benchmark Reform (1. Januar 2020)

Fir einige Standards und Interpretationen sind die Auswirkungen auf die Konzernrechnung noch nicht ausreichend zuverlassig be-
stimmbar. Aus der bisherigen Analyse erwartet der Axpo Konzern mit Ausnahme der Anwendung von IFRS 16 keine bedeutenden
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Auswirkungen auf die Ergebnisse und die finanzielle Lage. Die erwarteten Auswirkungen aus der Anwendung von IFRS 16 sind
nachfolgend beschrieben.

IFRS 16 - Leasingverhéltnisse

IFRS 16 — Leasingverhaltnisse (2016) ersetzt zukiinftig die Inhalte von IAS 17 - Leasingverhéltnisse sowie die zugehdrigen Inter-
pretationen IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27. Nach dem neuen Leasingstandard sind — abgesehen von kurzfristigen Leasingverhélt-
nissen (bis zu 12 Monate) und Leasingverhaltnissen Uber geringwertige Vermégenswerte — alle Leasingverhéltnisse in der Bilanz
zu erfassen. Daher hat der Leasingnehmer fir sémtliche geleasten Vermdgenswerte ein Nutzungsrecht fir den Vermdgenswert
zu aktivieren und eine entsprechende Verbindlichkeit in Héhe des Barwertes der fest vereinbarten Leasingzahlungen zu passi-
vieren. Fur den Leasinggeber ergeben sich — auch im Hinblick auf die weiterhin erforderliche Klassifizierung der Leasingverhalt-
nisse als Finanzierungs- oder Operating-Leasing-Verhaltnis — keine wesentlichen Anderungen gegeniiber der aktuellen Bilanzie-
rung nach IAS 17.

Der neue Standard ist erstmals verpflichtend fiir Geschéaftsjahre, die am 1. Januar 2019 oder danach beginnen, anzuwenden. Fir
Axpo bedeutet dies, dass IFRS 16 erstmals fur das Geschaftsjahr 2019/20, beginnend am 1. Oktober 2019, anzuwenden ist. Dabei
macht Axpo fir bestehende Leasingverhéltnisse vom Wahlrecht der modifizierten retrospektiven Anwendung Gebrauch und
wird den kumulativen Effekt aus der Anwendung von IFRS 16 in den Gewinnreserven zum 1. Oktober 2019 erfassen, ohne An-
passung der Vergleichsinformationen.

Zum Zeitpunkt des Ubergangs werden die folgenden Wahlrechte und Ausnahmeregelungen in Anspruch genommen:

¢ Bewertung des Nutzungsrechts mit seinem Buchwert, als ob der Standard seit Beginn des Leasingverhéltnisses angewandt
worden wiére, jedoch abgezinst unter Verwendung des Grenzfremdkapitalzinssatzes des Leasingnehmers zum Zeitpunkt der
erstmaligen Anwendung.

¢ Anpassung des Nutzungsrechts um den Betrag, der in der Bilanz zum 30. September 2019 als Ruckstellung fiir belastende
Leasingverhéltnisse ausgewiesen ist.

* Bewertung des Nutzungsrechts zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung ohne Berlicksichtigung anfanglicher direkter
Kosten.

¢ Leasingverhaltnisse, deren Laufzeit innerhalb der ersten zwolf Monate nach dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung
enden, werden als kurzfristige Leasingverhéltnisse behandelt.

Axpo macht auch von den Ausnahmeregelungen Gebrauch, kurzfristige oder geringwertige Vermdgenswerte betreffende Lea-
singverhaltnisse nicht als Nutzungsrechte in der Bilanz zu erfassen.

Im Rahmen der Umsetzung von IFRS 16 erwartet Axpo eine Erhéhung der Abschreibungen im Bereich von rund CHF 16 Mio.,
wahrend die fir das Finanzergebnis erwartete Belastung rund CHF 2 Mio. betragen wird. Im Gegenzug ergibt sich eine Entlas-
tung des Ubrigen Betriebsaufwandes etwa in Hohe der beiden zuvor genannten Betrdge, sodass sich keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf das Nettoergebnis ergeben werden.

In der Bilanz wird die Erstanwendung des Standards zu einem Anstieg sowohl des Anlagevermégens (Bilanzierung der Nut-
zungsrechte) als auch der Finanzverbindlichkeiten (Ausweis der korrespondierenden Leasingverbindlichkeiten) fihren. Die
betragsméassige Auswirkung aus der Umstellung im Zeitpunkt der Erstanwendung auf die Leasingverbindlichkeiten und Nut-
zungsrechte wird unter Beriicksichtigung bestehender Abgrenzungen voraussichtlich rund CHF 150 Mio. betragen.

Konsolidierungsgrundsatze

Konsolidierungskreis

Die konsolidierte Jahresrechnung basiert auf den Einzelabschliissen der Tochtergesellschaften. Tochtergesellschaften sind vom
Konzern kontrollierte Unternehmen. Der Konzern kontrolliert ein Unternehmen, wenn er schwankenden Renditen aus seinem
Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels
seiner Verfligungsgewalt Uiber das Unternehmen zu beeinflussen. Die Abschliisse von Tochtergesellschaften werden in der
konsolidierten Jahresrechnung ab dem Zeitpunkt, ab dem die Kontrolle besteht, und bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Kontrolle
endet, berlicksichtigt.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung zum Erwerbszeitpunkt erfolgt nach der Erwerbsmethode. Der Kaufpreis fir einen Unternehmenserwerb
ist zu bestimmen aus der Summe der beizulegenden Zeitwerte der abgegebenen Vermdgenswerte, der eingegangenen oder
tbernommenen Schulden und der vom Konzern ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente. Im Zusammenhang mit einem Unter-
nehmenserwerb anfallende Transaktionskosten werden erfolgswirksam erfasst. Der Goodwill, der aus einem Unternehmenserwerb
entsteht, ist als Vermdgenswert zu erfassen. Er entspricht dem Uberschuss der Summe von Kaufpreis, Betrag der Minderheits-
anteile am Ubernommenen Unternehmen und beizulegendem Zeitwert des zuvor bereits gehaltenen Eigenkapitalanteils Gber
den Saldo der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten. Fiir
die Bewertung der Minderheitsanteile besteht pro Transaktion ein Wahlrecht. Sie kénnen entweder zum beizulegenden Zeitwert
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oder zum Anteil der Minderheiten am beizulegenden Zeitwert des ilbernommenen Nettovermégens bewertet werden. Im Falle
eines passiven Unterschiedsbetrags wird der verbleibende Uberschuss nach nochmaliger Beurteilung des beizulegenden Zeit-
werts des Ubernommenen Nettovermdgens sofort erfolgswirksam erfasst. Der Goodwill wird mindestens jahrlich oder - bei
Vorliegen von Indikatoren fiir Wertminderungen — frither einem Wertminderungstest unterzogen. Minderheitsanteile werden
getrennt vom Eigenkapital des Konzerns ausgewiesen. Anderungen der Beteiligungsquote, die nicht zu einem Verlust der Kon-
trolle fuhren, werden als Transaktionen mit Eigenkapitalgebern behandelt. Jede Differenz zwischen dem bezahlten Kaufpreis
bzw. der erhaltenen Gegenleistung und dem Betrag, um den die Minderheitsanteile angepasst werden, wird unmittelbar im
Eigenkapital erfasst.

Beteiligungen an Partnerwerken und iibrigen assoziierten Gesellschaften

Eine assoziierte Gesellschaft ist ein Unternehmen, bei dem der Konzern einen massgeblichen Einfluss, jedoch keine Kontrolle in
Bezug auf die Finanz- und Geschaftspolitik hat. Assoziierte Gesellschaften werden nach der Kapitalzurechnungsmethode (Equity-
Methode) erfasst. Dabei wird per Erwerbszeitpunkt der beizulegende Zeitwert der anteiligen Nettoaktiven ermittelt und ge-
meinsam mit einem allfélligen Goodwill in der Position Beteiligungen an Partnerwerken und tibrigen assoziierten Gesellschaften
bilanziert. In den Berichtsperioden nach dem Erwerb wird dieser Wert um den Anteil des Axpo Konzerns am zusé&tzlichen Kapi-
tal und erwirtschafteten Ergebnis, Wertminderungen, Wertaufholungen sowie um allfallige Dividenden angepasst. Bei den
Partnerwerken handelt es sich um Gesellschaften, die Kraftwerke, Netze oder nukleare Lager planen, bauen, unterhalten oder
betreiben oder die Energiebezugsrechte verwalten. Die Aktionére haben sich verpflichtet, die anteilige Energie zu Ubernehmen
und die anteiligen Jahreskosten zu bezahlen. Partnerwerke, bei denen keine Mehrheitsbeteiligung bzw. keine Kontrolle vorliegt,
werden ebenfalls als assoziierte Gesellschaften klassiert und nach der Equity-Methode bilanziert.

Aufgrund der rechtlichen Verpflichtung, die Jahreskosten zu Gbernehmen, kann sich im Zusammenhang mit dem Erwerb einer
Beteiligung an einem Partnerwerk unter Umstanden anstelle eines Vermdgenswerts fir das Energiebezugsrecht auch eine
Rickstellung fur einen belastenden Energiebeschaffungsvertrag ergeben.

Gruppeninterne Beziehungen

Der von den Partnerwerken produzierte Strom wird den Aktionaren aufgrund bestehender Partnervertrdge — ungeachtet der
Marktpreise — zu jahrlichen Gestehungskosten fakturiert. Fir die Verrechnung der Ubrigen Leistungen zwischen den
Konzerngesellschaften sowie mit nahestehenden Personen gelten grundsatzlich Marktpreise. Zwischengewinne sowie Trans-
aktionen innerhalb des Axpo Konzerns werden in der Konzernrechnung eliminiert.

Berichtswéhrung und Umrechnung von Fremdwé&hrungen

Die Berichtswéhrung, die der funktionalen Wahrung der Axpo Holding AG entspricht, ist der Schweizer Franken. Transaktionen
in Fremdwahrungen werden zum Wechselkurs im Zeitpunkt der Transaktionen oder zu einem Wechselkurs, der dem Transaktions-
kurs anndhrend entspricht, umgerechnet. Auf den Bilanzstichtag werden monetére Vermégenswerte und Verbindlichkeiten in
fremder Wahrung zum Wechselkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Die dabei entstehenden Umrechnungsdifferenzen werden
erfolgswirksam verbucht.

Aktiven und Passiven von Tochtergesellschaften und nach der Equity-Methode bilanzierten assoziierten Gesellschaften, deren
funktionale Wahrung nicht der Schweizer Franken ist, werden bei der Konsolidierung zum Wechselkurs am Bilanzstichtag in
Schweizer Franken umgerechnet. Goodwill und Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value Adjustments) aus Akqui-
sitionen ausléndischer Gesellschaften werden als deren Bilanzpositionen bilanziert. Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und
andere Bewegungspositionen werden zum Durchschnittskurs der Berichtsperiode umgerechnet. Differenzen, die sich aus der
Umrechnung der Bilanz und Erfolgsrechnung ausléandischer Tochtergesellschaften sowie nach der Equity-Methode erfasster
assoziierter Gesellschaften ergeben, werden direkt im Sonstigen Ergebnis verbucht und im Anhang separat offengelegt. Lang-
fristige Forderungen bzw. Darlehen gegeniiber ausléandischen Tochtergesellschaften, bei denen keine Riickzahlung in einem
absehbaren Zeitraum geplant oder wahrscheinlich ist, stellen im Wesentlichen einen Teil der Nettoinvestition in diese auslandische
Tochtergesellschaft dar. Die daraus resultierenden Umrechnungsdifferenzen werden im Sonstigen Ergebnis erfasst und bei
Auflésung oder Verkauf des ausléndischen Unternehmens in die Erfolgsrechnung tibertragen.

Fremdwahrungskurse
Folgende Kurse werden angewendet:

Jahresendkurse Durchschnittskurse
Wahrung Einheit 30.9.2019 30.9.2018 2018/19 2017/18
ER 1 1087 1316 11227 11616
usD 1 0.9961 0.9775 0.9953 0.9763
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Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Umsatzerlése

Die Umsatze im Axpo Konzern werden mit der Erbringung der Leistung bzw. mit dem Ubergang der Verfiigungsmacht auf den
Kunden realisiert. Somit werden Umsatzerldse erfasst, wenn entweder die Erzeugnisse oder Waren geliefert werden oder die
vertraglich vereinbarten Leistungen erbracht wurden. Leistungsverpflichtungen hinsichtlich Riicknahme, Erstattung, Garantien
oder dhnlichen Verpflichtungen sind im Axpo Konzern von nicht wesentlicher Bedeutung.

Generell werden Umsétze netto, nach Abzug der Mehrwertsteuer und anderer Rabatte dargestellt. Das Entgelt, welches Axpo
fur die Erbringung der verschiedenen Leistungsverpflichtungen zusteht, kann sich aus fixen und variablen Gegenleistungen
zusammensetzen. Fir die Bemessung des Transaktionspreises werden variable Komponenten nur miteinbezogen, wenn hoch-
wahrscheinlich ist, dass es bei den erfassten kumulierten Erlésen nicht zu einer signifikanten Stornierung kommt, sobald die
Unsicherheit in Verbindung mit der variablen Gegenleistung nicht mehr besteht. Vom Kunden allenfalls geschuldete P&nalen,
beispielsweise fir Abweichungen zwischen gelieferter und vertraglich vereinbarter Energiemenge, stellen eine variable Kom-
ponente dar, welche erst in die Bemessung des Transaktionspreises miteinbezogen werden, wenn sie hochwahrscheinlich sind,
was im Normalfall erst gegen Ende der Lieferperiode abgeschatzt werden kann.

Provisionen, die an Agenten als Folge des Vertragsabschlusses gezahlt werden, werden als zusatzliche Kosten der Vertragser-
langung aktiviert. Diese Kosten umfassen im Wesentlichen Provisionen, die an Vertriebsstellen gezahlt werden, wenn Kunden
erfolgreich an die Axpo vermittelt werden. Die Abschreibung steht im Einklang mit der Ubertragung der Ware oder Dienstleis-
tung an den Kunden und orientiert sich an der durchschnittlichen Kundenhaltedauer.

Der Axpo Konzern verzichtet darauf, die Héhe der zugesagten Gegenleistung um die Auswirkungen aus einer signifikanten Fi-
nanzierungskomponente anzupassen, wenn bei Vertragsbeginn erwartet wird, dass die Zeitspanne zwischen der Ubertragung
eines Guts oder einer Dienstleistung auf den Kunden und der Bezahlung durch den Kunden maximal ein Jahr betragt.

Umsatz aus Energie und Netznutzung

Energiegeschéfte fur die Bewirtschaftung des eigenen Produktionsportfolios sowie fiir die physische Lieferung von Energie an
Kunden werden als Eigenverbrauchsvertrage (Own Use Contracts) eingestuft und Uber den Zeitraum der vereinbarten Leistungs-
erbringung erfasst. Da nach IFRS 15 die aufgefiihrten Kriterien erfiillt sind, werden Energielieferungen als eine einzige Leistungs-
verpflichtung bilanziert (Serie of distinct goods or services). Fir Energielieferungen hat Axpo ein Recht auf Entgelt, welches
direkt dem Gegenwert der an den Kunden bereits gelieferten Energie entspricht. Axpo wendet fir solche Félle die Ausnahme-
regelung geméss IFRS 15 an und erfasst den Umsatz zum Betrag, welcher in Rechnung gestellt werden darf. Somit gelten Er-
trage als realisiert und werden als Umsatz erfasst, wenn die Lieferung erfolgt ist. Bei Lieferungen an Endverbraucher basiert die
Bemessung der Lieferung zum Geschaftsjahresabschluss grésstenteils auf Zahlerablesungen. Falls zu diesem Zeitpunkt keine
Zahlerablesung stattfinden kann, wird der Umsatzerl6s basierend auf statistischen Werten geschatzt und erfasst. Der Umsatz
von am Bilanzstichtag noch nicht in Rechnung gestellten Stromlieferungen wird als «Noch nicht fakturierter Umsatz (Finanzins-
trumente)» in den Ubrigen Forderungen gezeigt.

Der Umsatz aus Energie und Netznutzung enthélt die Ertrage aus der Verrechnung der Durchleitungsentschadigung fir das
Verteilnetz (Netznutzungsentgelte). Die Ertrage aus der Durchleitung von Energie werden grundsatzlich tber die Dauer der
vereinbarten Leistungserbringung erfasst. Bei der Durchleitung von Energie entsteht unmittelbar ein Anrecht auf Entgelt, wel-
ches dem direkten Gegenwert der Kunden fir die erfolgte Durchleitung entspricht. Diese Leistungserbringung fallt unter die
Ausnahmeregelung nach IFRS 15 hinsichtlich der Umsatzerfassung. Axpo wendet diese Ausnahmeregelung an und erfasst den
Umsatz in Hohe des Betrags, der in Rechnung gestellt werden darf. Somit gelten die Ertrage als realisiert und werden als Umsatz
erfasst, wenn die Lieferung erfolgt ist.

Transportkosten fur Energie, wie beispielsweise Netznutzungsentgelte fur Netze, welche nicht im Eigentum von Axpo sind,
werden geméss IFRS 15 neu netto im Umsatz ausgewiesen. Axpo handelt in diesen Fallen nur noch als Agentin des Netzbetrei-
bers, da sie diese Entgelte in dessen Auftrag bei den Kunden einfordert und an den Netzbetreiber weiterleitet.

Der Netzzuschlag, welcher dem Kunden in der Schweiz durch das Energieversorgungsunternehmen in Rechnung gestellt und
an den staatlichen Fonds weitergeleitet wird, wird neu netto im Umsatz ausgewiesen, da Axpo fir die Erhebung und Weiterlei-
tung des Netzzuschlags lediglich noch als Agentin fungiert.

Die Zahlungsfristen betragen in der Regel 30 Tage und sind in Ausnahmeféllen langer.

Ergebnis aus Energiederivatehandel

Vertrage des kundenspezifischen Geschéfts (Origination) und des Energiehandels werden zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet und fallen nicht in den Anwendungsbereich von IFRS 15. Somit werden Umsatze und Aufwendungen netto im «Ergebnis aus
Energiederivatehandel» ausgewiesen. Solche Vertrédge, Portfolios und Lagerbestdnde werden grundsatzlich zum Zweck des
Weiterverkaufs abgeschlossen, um Gewinne aus kurzfristigen Schwankungen der Preise oder eine Handlermarge zu erzielen.
Zudem erfolgt die Bewirtschaftung der Risiken dieses Geschafts auf Portfoliobasis. Energiehandelstransaktionen, welche zu rein
spekulativen Zwecken eingegangen wurden, werden netto im «Ergebnis aus Energiederivatehandel» ausgewiesen. Der Erfolg
aus dem Energiehandel setzt sich aus zwei Komponenten zusammen: Einerseits werden die effektiv realisierten Gewinne oder
Verluste der sich in Abwicklung befindenden Geschafte erfolgswirksam verbucht. Andererseits gehen die auf aktuellen Markt-
preisen basierenden unrealisierten Bewertungserfolge der ausstehenden Kontrakte in die Erfolgsrechnung ein.
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Ubriger Nettoumsatz

Der librige Nettoumsatz enthélt Umsatze der Bereiche Gebaudetechnik, IT-Dienstleistungen sowie der Netze. Fir kundenspe-
zifische Fertigungsauftrage, bei welchen Axpo aufgrund der vertraglichen Regelungen das Anrecht auf ein Entgelt fur die er-
brachten Leistungen hat, erfolgt eine zeitraumbezogene Umsatzerfassung. Die Umsatzlegung findet anhand des Fertigstellungs-
grades des Auftrags statt, der pro Kundenauftrag anhand der Cost-to-Cost-Methode separat ermittelt wird. Bei der Cost-to-
Cost-Methode werden die bereits fir den Kundenauftrag angefallenen Kosten ins Verhéltnis zu den erwarteten Kosten gesetzt.
Der Gewinn eines Auftrages, der zeitraumbezogen bilanziert wird, wird auf Basis des errechneten Fertigstellungsgrades realisiert.
Noch nicht verrechenbare Umsatze werden als Vertragsvermdgenswerte (in der Position «Ubrige Forderungen» enthalten),
abziiglich bereits erfolgter Vorauszahlungen, in der Bilanz erfasst. Bei einem Uberhang an Vorauszahlungen werden die noch
nicht verrechenbaren Umsétze als Vertragsverbindlichkeiten (in der Position «Ubrige Verbindlichkeiten» enthalten) passiviert.
Die Leistungserbringung bei Serviceleistungen kann sowohl Uber einen Zeitraum als auch zu einem Zeitpunkt erfolgen.

Sachanlagen

Die Sachgegensténde des Anlagevermégens (inkl. nuklearer Brennelemente) sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bewertet, vermindert um planmassige lineare Abschreibungen gemass geschatzter betriebswirtschaftlicher Nutzungsdauer je
Anlagekategorie bzw. auf den Termin des Heimfalls von Kraftwerken. Ausserplanmassige Abschreibungen werden bei einem
Schadenfall oder bei Wertminderungen - wie unter «Wertminderungen des nicht finanziellen Anlagevermégens» beschrieben
- getatigt. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Sachgegenstanden umfassen den Kaufpreis einschliesslich der Ein-
fuhrzélle und nicht erstattungsféhiger Erwerbssteuern und aller direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um den Vermégens-
wert in den betriebsbereiten Zustand fir seine vorgesehene Verwendung zu bringen. Weiterer Bestandsteil sind die geschatzten
Kosten fir den Abbruch und das Abrdumen des Vermégenswerts und die Wiederherstellung des Standorts. Bei langfristigen
Investitionsprojekten werden wéhrend der Erstellungsphase Fremdkapitalzinsen aktiviert.

Die geschatzten Nutzungsdauern fiir die einzelnen Anlagekategorien werden jahrlich Gberprift und bewegen sich innerhalb
folgender Bandbreiten:

Grundstiicke und AnlagenimBau Nur bei Wertminderung
Gebdude 15-60 Jahre
Kraftwerksanlagen 10-80 Jahre
o jenach Anlageart und Konzessionsdauer
Verteilanlagen 10-80 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-15 Jahre

Die Abschreibungssatze richten sich nach der erwarteten Nutzungsdauer der jeweiligen Anlagengegensténde. Sofern wesent-
liche Bestandteile der Anlagengegensténde eine unterschiedliche Lebensdauer aufweisen, werden sie separat abgeschrieben
(Komponentenansatz). Reparaturen, Unterhalt und ordentliche Instandhaltung von Geb&uden und Betriebsanlagen werden direkt
als Aufwand gebucht. Investitionen in Erneuerungen, Verbesserungen von Anlagen oder Ersatzinvestitionen werden aktiviert,
wenn dem Axpo Konzern daraus zukiinftig wirtschaftlicher Nutzen zufliessen wird.

Bei Anlagen im Bau handelt es sich um noch nicht fertiggestellte bzw. betriebsbereite Anlagegiter. Als Anlagegiter gelten
dabei alle Positionen des Sachanlagevermégens. Die Abschreibung dieser Vermégenswerte beginnt mit der Fertigstellung bzw.
dem Erreichen des betriebsbereiten Zustands.

Immaterielle Anlagen

Immaterielle Anlagen werden zu Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Amortisationen und Wertminderungen bilanziert.
Die Amortisation der immateriellen Anlagen erfolgt linear Gber den Zeitraum der geschatzten Nutzungsdauer, es sei denn, die
Nutzungsdauer ist unbestimmt. Goodwill und immaterielle Anlagen mit unbestimmter Nutzungsdauer werden nicht amortisiert,
aber jéhrlich einem Werthaltigkeitstest unterzogen.

Die Nutzungsdauern werden zum Ende jedes Geschéftsjahres Uberprift. Es gelten in jedem Fall die vertragsindividuellen Nut-
zungsdauern. Die Energiebezugsrechte umfassen die Vorauszahlungen fir Rechte auf langfristige Energiebeziige inklusive akti-
vierter Zinsen. Deren Amortisation erfolgt linear Uber die Vertragsdauer.

Die Anlagebenutzungsrechte sind vertraglich vereinbarte einmalige Entschadigungen an einen Vertragspartner fur die Benutzung
seiner Ubertragungs- und Verteilanlagen. Ihre Amortisation erfolgt linear {iber die vertraglich festgelegte Nutzungsdauer.

Beteiligungen an Partnerwerken und librigen assoziierten Gesellschaften

Alle wesentlichen Partnerwerke und tbrigen assoziierten Unternehmen werden nach einheitlichen IFRS-Grundsé&tzen bewer-
tet. Wo keine IFRS-Abschliisse vorhanden sind, werden Uberleitungsrechnungen erstellt. Der Abschlusszeitpunkt von einzel-
nen Partnerwerken und Ubrigen assoziierten Unternehmen weicht von demjenigen des Axpo Konzerns ab. Von diesen Gesell-
schaften werden die letzten verfiigbaren Abschlisse fir die Konzernrechnung des Axpo Konzerns verwendet. Bedeutende
Transaktionen und Ereignisse, die sich seit dem letzten Abschluss und dem 30. September ereignen, werden im Konzernabschluss
beriicksichtigt.
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Wertminderungen des nicht finanziellen Anlagevermégens

Zu jedem Bilanzstichtag wird beurteilt, ob Anzeichen einer Wertminderung der Sachanlagen, immateriellen Aktiven und tbrigen
assoziierten Gesellschaften vorliegen. Liegen Indikatoren einer Wertminderung vor, wird eine Berechnung des realisierbaren
Werts des Vermdgenswerts oder, falls dies nicht méglich ist, eine Berechnung des realisierbaren Werts der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheit, zu welcher der Vermdgenswert gehort, durchgefihrt. Dieser Wert wird dem Buchwert gegeniibergestellt
(Wertminderungstest). Wenn der Buchwert den geschatzten realisierbaren Wert Ubersteigt, erfolgt eine ausserplanméssige
Abschreibung in Héhe der Differenz. Der realisierbare Wert entspricht dem héheren Wert von Nutzwert und beizulegendem
Zeitwert abziglich Verdusserungskosten. Bei der Ermittlung des Nutzwerts werden die geschatzten zukiinftigen Zahlungsstré-
me mit einem Vorsteuerzinssatz abgezinst. Dieser Vorsteuerzinssatz beriicksichtigt zum einen die momentane Marktwertein-
schatzung Uber den Zeitwert des Geldes und zum anderen die dem Vermdgenswert inhdrenten Risiken, insoweit diese nicht
bereits Eingang in die Schatzung der Zahlungsstréme gefunden haben. Einmal wertgeminderte Anlagen werden jahrlich erfolgs-
wirksam an den gemass der Discounted-Cashflow-Methode ermittelten Wert angepasst, bei Wertaufholungen jedoch héchstens
bis zum planmassig fortgeschriebenen Buchwert. Ausgenommen ist die Wertaufholung des Goodwills. Der Goodwill wird zum
Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die aus den Synergien des Unternehmens-
zusammenschlusses Nutzen ziehen sollen. Unabhéngig von allfélligen Indikatoren wird der Goodwill jéhrlich einem Wertminde-
rungstest unterzogen.

Finanzielle Vermégenswerte

Die erstmalige Erfassung von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten (ausser Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen ohne wesentliche Finanzierungskomponente) erfolgt zum beizulegenden Zeitwert und im Falle von finanziellen Ver-
mdgenswerten und Verbindlichkeiten, die nicht als «erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet» klassiert sind, ein-
schliesslich der Transaktionskosten, die direkt ihrem Erwerb oder ihrer Ausgabe zurechenbar sind. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen ohne wesentliche Finanzierungskomponente werden beim erstmaligen Ansatz zum Transaktionspreis, welcher
dem beizulegenden Zeitwert entspricht, bewertet. Die Folgebewertung richtet sich nach der Kategorie, welcher die finanziellen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zugeteilt sind. Der Axpo Konzern klassiert seine finanziellen Vermégenswerte und Ver-
bindlichkeiten wie folgt:

¢ zu fortgefiihrten Anschaffungskosten,

¢ erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.

Ein finanzieller Vermdgenswert wird zu «fortgefiihrten Anschaffungskosten» bewertet, wenn beide der folgenden Bedingungen

erflllt sind und er nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert wurde:

® Er wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermégenswerte zur
Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme zu halten, und

e die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermégenswerts fiihren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstrémen, die
ausschliesslich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Diese Vermdgenswerte werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten mittels der Effektivzinsmethode folgebewertet und durch
eine Risikovorsorge wertgemindert. Zinsertrdge, Wahrungskursgewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Finanzielle Vermbgenswerte, die gehalten werden, um Cashflows durch Verdusserung der Vermégenswerte zu realisieren, wer-
den als «erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert» klassifiziert.

Finanzielle Verm&égenswerte und Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten oder verwaltet werden und deren Wert-
entwicklung anhand des beizulegenden Zeitwertes beurteilt wird, werden als «erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert»
bewertet.

Diese Vermégenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Nettogewinne und -verluste, einschliesslich jeglicher
Zins- oder Dividendenertrage, werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten

Ein finanzieller Vermdgenswert wird ausgebucht, wenn eine der folgenden Voraussetzungen erfillt ist:

¢ Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus dem finanziellen Vermdgenswert sind erloschen.

¢ Die Gruppe hat ihre vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus dem finanziellen Vermégenswert an Dritte
Ubertragen oder eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im Rahmen
einer sogenannten Durchleitungsvereinbarung libbernommen und dabei entweder im Wesentlichen alle Chancen und Risi-
ken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermégenswert verbunden sind, Gbertragen oder im Wesentlichen alle Chancen
und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, weder tbertragen noch zuriickbehal-
ten, jedoch die Verfligungsmacht tber den Vermégenswert tGbertragen.

Resultiert ein Gewinn oder Verlust aus der Ausbuchung des finanziellen Vermégenswertes, wird dies in der Gewinn- und Ver-

lustrechnung erfasst.
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Ubrige Finanzanlagen (kurz- und langfristig)

Finanzielle Vermdgenswerte umfassen marktgéngige Aktien und Anleihensobligationen, die hauptséchlich in Fonds gehalten
werden.

Fonds, welche als Eigenkapitalinstrumente qualifizieren, und nicht konsolidierte Beteiligungen, bei denen der Axpo Konzern
keinen massgeblichen oder beherrschenden Einfluss austibt, sowie Fonds, welche unter die Ausnahmebestimmung von IAS 32.16A
(kindbare Instrumente) fallen, werden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert.

Die Darlehen enthalten kurz- und langfristige Darlehen sowohl gegeniiber Dritten als auch gegeniiber assoziierten Gesellschaf-
ten. Sie werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode abziiglich einer Risikovorsor-
ge bewertet. Falls bei der Ausgabe der Darlehen der vereinbarte Zinssatz dem Marktzinssatz entspricht und Ausgabe und
Ruckzahlung zum Nominalwert erfolgen, entsprechen die fortgefiihrten Anschaffungskosten dem Nominalwert der Darlehen.
Kurz- und langfristige Festgeldanlagen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmetho-
de abziglich einer Risikovorsorge bewertet. Falls bei der Ausgabe der Festgeldanlage der vereinbarte Zinssatz dem Marktzins-
satz entspricht und Ausgabe und Riickzahlung zum Nominalwert erfolgen, wird die Festgeldanlage zum Nominalwert abziliglich
einer Risikovorsorge bewertet.

Ubrige Forderungen (langfristig)

Diese Position beinhaltet fast ausschliesslich Forderungen gegeniber staatlichen Fonds, die jedoch nicht in den Anwendungsbereich
von IFRS 9 fallen. Die Betreiber von Kernkraftwerken sind gesetzlich verpflichtet, jéhrliche Zahlungen in staatlich gefiihrte Fonds
(Stilllegungs- und Entsorgungsfonds) zu leisten. Die zukiinftigen Kosten fur die Entsorgung und Stilllegung werden aus diesen
Fonds bezahlt. Die Fonds Gibernehmen die Sicherstellung der Liquiditat im Zeitpunkt der Zahlungen und die Vermégensanlage.
Die Markt- und Schétzrisiken werden durch die Betreiber der Kernanlagen getragen. Der Anteil des Axpo Konzerns an den Fonds
wird gemass den Bestimmungen von IFRIC 5 als Erstattungsanspruch in Ubereinstimmung mit IAS 37 aktiviert. Die Forderungen
werden zum anteiligen Nettovermdgen des zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Fonds angesetzt. Die Veranderung der
Fondsbewertungen wird in der entsprechenden Periode im Finanzergebnis erfasst.

Ubrige Forderungen, die unter die Vorgaben von IFRS 9 fallen, werden zum beizulegenden Zeitwert abziiglich einer Risikovorsor-
ge erfasst. Bei der Folgebewertung werden sie zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abziiglich einer Risikovorsorge bewertet.

Vorrite

Die Vorrate beinhalten im Wesentlichen Brennstoffe zur Energieerzeugung (Uran, Ol, Gas usw., die dem Betrieb von thermischen
Anlagen dienen), Materialvorrate zur betrieblichen Leistungserstellung, Vorrate, die in der Absicht erworben werden, sie kurz-
fristig zu verkaufen und einen Gewinn aus Preisschwankungen oder eine Handlermarge zu erzielen, Emissionszertifikate und
Grine Zertifikate fur den Eigengebrauch und den Handel sowie Windparks, welche im Rahmen des ordentlichen Geschéftsver-
laufs fur den Weiterverkauf entwickelt werden.

Die erstmalige Bewertung der Brennstoffe zur Energieerzeugung, der Grinen Zertifikate und Emissionszertifikate fir den Eigen-
gebrauch erfolgt zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Der Wertansatz der Brennstoffe erfolgt nach dem gewogenen
Durchschnittskostenverfahren. Liegen die Tages- oder Wiederbeschaffungswerte unter den Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten, wird die Werténderung Uber die Erfolgsrechnung erfasst. Fir die eigene Produktion zugekaufte Emissionszertifikate
werden beim erstmaligen Ansatz zu ihren Anschaffungskosten in den Vorréten bilanziert. Die Riickstellung fir den CO,-Ausstoss,
der den eigens gehaltenen Bestand an Emissionsrechten tbersteigt, wird zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag erfasst.
Zum Zeitpunkt, ab dem der CO,-Ausstoss mit der verantwortlichen Stelle der Behérde abgerechnet wird, werden die zugekauf-
ten Vorrite sowie allfallig gebildete Riickstellungen reduziert. Uberschiissige Emissionszertifikate, die nicht mehr fiir den Eigen-
verbrauch verwendet werden, werden innerhalb der Vorrate umklassiert und zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die Materialvorréte zur betrieblichen Leistungserstellung sind zu Anschaffungswerten bzw. Herstellungskosten, ermittelt nach
der Durchschnittsmethode, oder zum niedrigeren Nettoerldswert bilanziert. Die Windparks, welche im Rahmen des ordentlichen
Geschéaftsverlaufs entwickelt und erstellt werden, sind zu Herstellungskosten oder zum niedrigeren Nettoerldswert bilanziert.
Vorrate, die in der Absicht erworben werden, sie kurzfristig zu verkaufen und einen Gewinn aus Preisschwankungen oder eine
Handlermarge zu erzielen, werden mit dem beizulegenden Zeitwert abziglich der Vertriebsaufwendungen bewertet. Wertver-
anderungen werden netto in der Erfolgsrechnung erfasst. Dies betrifft insbesondere den Handel mit Emissionszertifikaten,
Grinen Zertifikaten und Gas.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und iibrige Forderungen (kurzfristig)

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ohne wesentliche Finanzierungskomponente werden beim erstmaligen Ansatz
zum Transaktionspreis gemass IFRS 15 bewertet. Alle anderen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die tibrigen
kurzfristigen Forderungen, die unter IFRS 9 fallen, werden zum beizulegenden Zeitwert abzlglich einer Risikovorsorge erfasst.
Bei der Folgebewertung werden sie zu fortgefiilhrten Anschaffungskosten abziiglich einer Risikovorsorge bewertet.

Vertragsvermégenswerte/-verbindlichkeiten

Vertragsvermdgenswerte (in der Position «Ubrige Forderungen» enthalten) bestehen im Zusammenhang mit der Erbringung von
Dienstleistungen in den Bereichen Gebaudetechnik, IT-Dienstleistungen sowie Netze. Dabei handelt es sich mehrheitlich um
kundenspezifische Fertigungsauftrége, bei denen ein Recht auf Gegenleistung fir Waren oder Dienstleistungen, die an den
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Kunden Ubertragen werden, besteht. Werden Gegenleistungen vereinnahmt, bevor Waren oder Dienstleistungen an den Kunden
libertragen werden, wird eine Vertragsverbindlichkeit (in der Position «Ubrige Verbindlichkeiten» enthalten) erfasst.

Flissige Mittel
Die flussigen Mittel enthalten Kassabestédnde, Post- und Bankguthaben sowie Sicht- und Depositengelder mit einer Laufzeit ab
Erwerbszeitpunkt von héchstens 90 Tagen.

Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig)

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten bestehen aus Darlehen gegeniber Dritten und assoziierten Gesellschaften sowie aus
Anleihensobligationen. Diese werden bei der Ersterfassung zum Marktwert abzuglich der Transaktionskosten und nachfolgend
zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet. Die Amortisation oder Zuschreibung der Differenz zwischen dem Gegenwert
der zugeflossenen Mittel, abzliglich Transaktionskosten, und dem Riickzahlungswert erfolgt unter Verwendung der Effektivzins-
methode und wird tber die Dauer der Finanzierung erfolgswirksam erfasst.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden als Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten bilanziert und zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden in der Erfolgsrechnung erfasst, es sei denn, das derivative Finanz-
instrument ist Teil einer Sicherungsbeziehung (fir Hedge Accounting designierte Derivate). In diesem Fall wird die Anderung
des beizulegenden Zeitwerts in Ubereinstimmung mit der zugrunde liegenden Sicherungsart erfasst.

Energiederivate

Axpo handelt mit Kontrakten in Form von Termingeschaften (Forwards, Futures und Swaps) und von Optionen auf den Basiswert
Energie (Elektrizitit, Gas, Ol, Kohle, LNG, Biomasse und Zertifikate). Kontrakte, die mit der ausschliesslichen Absicht zur Erzie-
lung einer Handelsmarge oder zwecks Realisierung kurzfristiger Gewinne aus Preisdifferenzen erworben wurden, werden unab-
héngig von ihrer Laufzeit als kurzfristig klassifiziert. Derivate, die eine Laufzeit von mehr als zwdlf Monaten aufweisen und keinen
spekulativen Charakter haben, werden als langfristig klassifiziert.

Die Bewirtschaftung des Produktionsportfolios von Axpo erfolgt in der Regel mittels Termingeschaften oder Futures-Kontrakten.
Erstverkéufe der eigenen Produktionsenergie mittels physisch zu erfillenden Termingeschaften oder Futures werden als Eigen-
verbrauchsvertrage (Own Use Contracts) eingestuft. Sie werden nicht als derivative Finanzinstrumente zum beizulegenden
Zeitwert gemass IFRS 9 erfasst, sondern die entsprechenden Verkdufe werden erst als Umsatz erfasst, wenn die Lieferung erfolgt
ist. Droht ein Vertrag verlustbringend zu werden, wird eine Riickstellung geméss IAS 37 angesetzt. Der Margenausgleich wird
als Gbrige Forderung und ubrige Verbindlichkeit verbucht.

Ubrige Transaktionen, die zur Bewirtschaftung sowie zum Verkauf der eigenen Produktionsenergie abgeschlossen wurden und
sichernden Charakter haben, werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert im «Erfolg aus Energiederivatehandel» ver-
bucht.

Liegt fur eine Gegenpartei ein Rahmenvertrag mit Netting-Klauseln vor und bestehen sowohl ein Rechtsanspruch zur Verrech-
nung der Betrage als auch die Absicht, den Ausgleich netto herbeizufiihren, werden fir diese Gegenpartei die positiven und
negativen Wiederbeschaffungswerte saldiert. Es wird jedoch keine Saldierung zwischen derivativen Finanzinstrumenten, die zu
Handelszwecken gehalten werden, und derivativen Finanzinstrumenten, die als Absicherungsgeschafte designiert werden, vor-
genommen.

Fremdwahrungs- und Zinsderivate

Zur Absicherung von Wahrungsschwankungen und Zinsrisiken werden nach Bedarf derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Dies
erfolgt in Ubereinstimmung mit den bestehenden Richtlinien zur Absicherungspolitik. Realisierte und nicht realisierte Wertver-
anderungen aus Finanzinstrumenten, die der Absicherung von Wechselkursrisiken aus laufender Gesché&ftstatigkeit dienen und
in der Regel zu Handelszwecken gehalten werden, werden erfolgswirksam im «Ubrigen Betriebsertrag» erfasst.

Realisierte und nicht realisierte Wertverdnderungen aus Finanzinstrumenten, die der Absicherung von Wechselkursrisiken auf
Finanzanlagen oder Fremdfinanzierungen dienen, werden erfolgswirksam als «Finanzertrag» bzw. «Finanzaufwand» ausgewiesen.
In einigen Fallen wird Cashflow Hedge Accounting fur die Absicherungen von Fremdwé&hrungs- und Zinsrisiken auf geplanten,
mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden Energieums&tzen und Zinszahlungen vorgenommen. Dabei wird der wirksame Teil
der Marktwerténderung des Absicherungsinstruments zunéchst erfolgsneutral im «Sonstigen Ergebnis» erfasst und erst zu jenem
Zeitpunkt erfolgswirksam verbucht, an dem das geplante Grundgeschéft erfolgswirksam wird. Der ineffektive Teil der Wert-
anderung des Absicherungsgeschafts wird unmittelbar in der Erfolgsrechnung, im Falle von Kursabsicherungen im «Ubrigen
Betriebsertrag» und im Falle von Zinsabsicherungen im «Finanzertrag» bzw. «Finanzaufwand», erfasst.
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Wertminderungen nicht derivativer finanzieller Vermégenswerte

Axpo wendet fur die Bilanzpositionen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Noch nicht fakturierter Umsatz, Vertrags-
vermégenswerte sowie kurz- und langfristige Leasingforderungen zur Berechnung der Risikovorsorge den von IFRS 9 fir diese
Positionen erlaubten vereinfachten Ansatz an. Dabei erfolgt die Berechnung der Risikovorsorge Gber die Gesamtlaufzeit des
Vertrages. Die Risikovorsorge wird bei diesen Positionen basierend auf einer Félligkeitsmatrix berechnet. Dabei wird fir Kunden
des Retailgeschafts pro Land die gleiche Félligkeitsmatrix verwendet. Die Risikovorsorge fir alle anderen Gegenparteien wird
basierend auf einer Falligkeitsmatrix und dem Gegenpartei-Rating berechnet.

Fir alle anderen finanziellen Vermdgenswerte, fur die der vereinfachte Ansatz nicht vorgesehen ist, wird die Risikovorsorge nach
dem Drei-Stufen-Ansatz berechnet. Dabei wird die Berechnung der Risikovorsorge auf das Gegenpartei-Rating und die Rest-
laufzeit abgestellt. Je nach Stufenzuteilung wird die Risikovorsorge tiber 12 Monate oder die kiirzere Vertragslaufzeit (Stufe 1)
oder Uber die gesamte Vertragslaufzeit berechnet (Stufe 2 und 3). Die Gegenpartei-Ratings werden anhand sowohl quantitati-
ver als auch qualitativer Informationen und Analysen erstellt. Die Ausfallwahrscheinlichkeit pro Gegenpartei-Rating und Ver-
tragslaufzeit entspricht den beobachtbaren Industriewerten.

Ein finanzieller Verm&genswert weist aus Sicht von Axpo ein geringes Ausfallrisiko auf, wenn sein Gegenpartei-Rating der De-
finition «Investment Grade» entspricht. Axpo definiert ein Rating bis und mit BBB als Investment Grade. Finanzielle Vermégens-
werte, die ein solches Rating aufweisen, werden der Stufe 1 zugeteilt. Es findet keine weitere Uberpriifung beziiglich des Kre-
ditrisikoanstiegs statt.

Weiter nimmt Axpo an, dass das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermdgenswertes signifikant angestiegen ist, wenn er mehr als
30 Tage Uberféllig ist oder wenn sich das Gegenpartei-Rating seit Vertragsabschluss um mehr als 2 Stufen verschlechtert hat
und ausserhalb von Investment Grade liegt. In diesem Fall wird ein finanzieller Vermégenswert der Stufe 2 zugeteilt.

Axpo betrachtet einen finanziellen Vermégenswert als ausgefallen, wenn der Schuldner Konkurs angemeldet hat oder wenn der
finanzielle Vermdgenswert mehr als 90 Tage tberfallig ist. Diese Vermdgenswerte werden der Stufe 3 zugeteilt. Vermégenswer-
te verbleiben wertberichtigt in der Bilanz, bis eine Zwangsvollstreckung abgeschlossen ist.

Die Annahmen, die bei einer Uberfilligkeit von 30 oder 90 Tagen getroffen werden, kénnen widerlegt werden, wenn angemes-
sene und unterstitzende Informationen vorliegen.

Falls Hinweise einer Wertminderung vorliegen, wird eine Risikovorsorge auf individueller Basis berechnet und erfasst. Fir finan-
zielle Forderungen, die Uber 360 Tage ausstehend sind, nimmt Axpo eine Riicklaufquote von 20% an.

Die Risikovorsorge fir finanzielle Forderungen mit operativem Charakter sowie fir Finanzgarantien und noch nicht gezogene
Kreditlinien werden oberhalb des EBIT verbucht, wéhrend die Risikovorsorge fiir finanzielle Forderungen mit Finanzierungscha-
rakter im Finanzergebnis erfasst werden.

Riickstellungen

Die Rickstellungen berticksichtigen sédmtliche am Bilanzstichtag bestehenden Verpflichtungen aus vergangenen Geschafts-
vorfallen bzw. Ereignissen, bei denen ein Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfullung dieser Verpflichtung
wahrscheinlich und deren Betrag zuverldssig bestimmbar ist. Die langfristigen Rickstellungen werden zum erwarteten, in we-
sentlichen Féllen auf den Bilanzstichtag abgezinsten Mittelabfluss bilanziert. Die Rickstellungen werden jahrlich zum Bilanzstich-
tag Uberprift und aufgrund der aktuellsten Entwicklungen angepasst.

Im Zusammenhang mit langfristigen Energieabnahmeverpflichtungen werden erkennbare Verluste aus belastenden Vertragen
unter Bericksichtigung der Marktpreisentwicklung und der zukiinftigen Beschaffungskosten zuriickgestellt. Zudem kann sich im
Zusammenhang mit dem Erwerb einer Beteiligung an einem Partnerwerk unter Umsténden anstelle eines Vermdgenswerts fir
das Energiebezugsrecht auch aufgrund der rechtlichen Verpflichtung, die Jahreskosten zu tibernehmen, eine Riickstellung fur
einen belastenden Energiebeschaffungsvertrag ergeben. Aufgrund der Verpflichtungen zur Energieproduktion werden auch bei
eigenen Kraftwerken entsprechende Riickstellungen gebildet, soweit die Uberpriifung der Werthaltigkeit einer Anlage einen
negativen Barwert aus den geschatzten zukiinftigen Geldfliissen ergibt. Dabei wird in Ubereinstimmung mit IAS 36 vorerst der
aktivierte Buchwert der Kraftwerkanlage wertberichtigt und danach der negative Betrag der Riickstellung fir belastende Energie-
beschaffungsvertrage zugefiihrt.

Weiter werden auch Riickstellungen fiir die Stilllegung und den Abbruch von konventionell-thermischen Gas-Kombikraftwerken,
Windparks und Kernkraftwerken sowie Riickstellungen fiir Zertifikate bilanziert. Die Ruckstellungen fur die Stilllegung und den
Abbruch von Kernkraftwerken sind in Anmerkung 5 «Schatzungsunsicherheiten und wesentliche Ermessensentscheidungen in
der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzen» erldutert. Fur Rickstellungen fir Zertifikate wird auf Anmerkung 4 «Bilan-
zierungs- und Bewertungsgrundséatze», «Vorrate» verwiesen.
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Abgetretene Nutzungsrechte

Die abgetretenen Nutzungsrechte, d.h. die erhaltenen Zahlungen von Dritten fir die Einrdumung von Anlagebenutzungs- und
Energiebezugsrechten, werden auf der Passivseite in den uUbrigen langfristigen Verbindlichkeiten bilanziert. Die erhaltenen
Zahlungen werden linear Uber die Laufzeit der Nutzungsrechte erfolgswirksam aufgelost.

Weiter werden Netzkostenbeitrage (Anschlussbeitrége) in dieser Position bilanziert. Die Bilanzierung erfolgt zum Nominalwert
des erhaltenen Mittelzuflusses, abzuglich erfolgswirksamer Auflésung. Die Verbindlichkeiten werden linear tiber die Vertrags-
dauer des Anschlusses oder bei unbefristetem Anschlussrecht Gber die Nutzungsdauer des Anschlusses aufgeldst:

Anlagebenutzungsrechte 40-60 Jahre
Sonstige Nutzungsrechte ____50Jahre
Energiebezugsrechte an Dritte 50 Jahre

Die Nutzungsrechte werden zum Ende jedes Geschaftsjahres Uberprift. Es gelten in jedem Fall die vertragsindividuellen
Nutzungsdauern. Abgetretene Nutzungsrechte und Netzkostenbeitrdge werden als Gbrige langfristige Verbindlichkeiten
ausgewiesen.

Personalvorsorge

Im Axpo Konzern stehen die Pensionsplane im Einklang mit den landesrechtlichen Vorschriften. Der tiberwiegende Teil der
Gesellschaften ist der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie angeschlossen. Dabei handelt es sich um eine rechtlich selbststandige
Vorsorgeeinrichtung, welche die Charakteristiken eines leistungsorientierten Plans nach IAS 19 erfillt. Daneben bestehen zudem
beitragsorientierte Plane. Bei Vorsorgeeinrichtungen mit beitragsorientierten Planen werden die geleisteten bzw. geschuldeten
Arbeitgeberbeitrage erfolgswirksam erfasst. Die Berechnung der auf den Axpo Konzern entfallenden leistungsorientierten
Vorsorgeverpflichtung der PKE wird unter Anwendung des Anwartschafts-Barwertverfahrens (Projected Unit-Credit-Methode)
jahrlich durch einen unabhangigen Versicherungsmathematiker ermittelt. Der fir die Berechnung verwendete Diskontierungs-
zinssatz basiert auf dem Zinssatz erstklassiger Industrieanleihen mit annahernd gleichen Laufzeiten wie die Verpflichtungen. Der
beizulegende Zeitwert des Planvermdgens wird von der Verpflichtung abgezogen.

Die Vorsorgekosten setzen sich aus drei Komponenten zusammen:

¢ Dienstzeitaufwand, der in der Erfolgsrechnung im Personalaufwand erfasst wird;

¢ Nettozinsaufwand, der in der Erfolgsrechnung im Personalaufwand erfasst wird; und
¢ Neubewertungskomponenten, die im sonstigen Gesamtergebnis erfasst werden.

Der Dienstzeitaufwand umfasst den laufenden Dienstzeitaufwand, den nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand und Gewinne
und Verluste aus Planabgeltungen. Gewinne und Verluste aus Plankiirzungen sind Teil des nachzuverrechnenden Dienstzeitauf-
wandes. Der Nettozinsaufwand entspricht dem Betrag, der sich ergibt, wenn man die Nettovorsorgeverbindlichkeit (bzw. den
Nettovermdégenswert) zu Beginn des Geschaftsjahres mit dem Diskontierungssatz multipliziert, unter Berlicksichtigung der sich
im Geschaftsjahr durch Beitrage und Rentenzahlungen ergebenden Anderungen. Neubewertungskomponenten umfassen ver-
sicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus der Entwicklung des Barwerts der Vorsorgeverpflichtungen, die sich aufgrund
von Annahmeé&nderungen und Erfahrungsabweichungen ergeben; den Vermdgensertrag abziiglich der Betrége, die im Netto-
zinsaufwand enthalten sind; sowie Veranderungen der nicht erfassten Vermégenswerte abzlglich der Effekte, die im Nettozins-
aufwand enthalten sind. Neubewertungskomponenten werden im «Sonstigen Ergebnis» erfasst und kénnen nicht rezykliert
werden. Der in der Konzernrechnung erfasste Betrag entspricht der Uber- oder Unterdeckung der leistungsorientierten Vorsor-
geplane (Nettovorsorgeverbindlichkeit bzw. -vermégenswert).
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Ertragssteuern

Ertragssteuern beinhalten laufende und latente Ertragssteuern. Normalerweise werden die Ertragssteuern erfolgswirksam ver-
bucht, es sei denn, diese stehen in Verbindung zu einer Position, die im «Sonstigen Ergebnis» oder direkt im Eigenkapital erfasst
wird. In diesem Fall werden die Ertragssteuern ebenfalls im «Sonstigen Ergebnis» oder direkt im Eigenkapital erfasst.
Laufende Ertragssteuern werden auf dem steuerbaren Ergebnis berechnet und periodengerecht abgegrenzt. Die in der konsoli-
dierten Jahresrechnung ausgewiesenen latenten Steuern werden gemaéss der Balance-Sheet-Liability-Methode berechnet, wobei
auf grundsatzlich allen temporéren Differenzen latente Steuern beriicksichtigt werden. Temporare Differenzen, die sich in einer
oder mehreren zukiinftigen Perioden wieder ausgleichen, ergeben sich aus Abweichungen zwischen dem Buchwert eines Ver-
mdgenswerts oder einer Verpflichtung und dem entsprechenden Steuerwert. Temporare Differenzen aus der Ersterfassung von
Goodwill, aus der Ersterfassung von Vermégenswerten oder Schulden im Zusammenhang mit einer Transaktion, die weder das
steuerbare Ergebnis noch den Jahresgewinn beeinflusst, und auf Anteilen an Tochterunternehmen, sofern es wahrscheinlich ist,
dass sich die temporére Differenz in absehbarer Zukunft nicht umkehrt, werden nicht erfasst. Zur Berechnung der latenten
Steuern gelangen die gesellschaftsspezifischen Steuersédtze zur Anwendung. Eine Verrechnung von Steuerguthaben und
-schulden findet statt, wenn diese dasselbe Steuersubjekt und dieselbe Steuerhoheit betreffen. Die latenten Steuerguthaben
oder Steuerschulden werden als langfristige Aktiven oder Passiven ausgewiesen. Latente Steuerguthaben aus Verlustvortragen
sowie abzugsfahigen temporéren Differenzen werden nur dann bilanziert, wenn wahrscheinlich ist, dass sie in Zukunft realisiert
werden kénnen.

Eventualverbindlichkeiten

Bei Eventualverbindlichkeiten handelt es sich um Verpflichtungen, bei denen ein Mittelabfluss als unwahrscheinlich, aber méglich
eingeschatzt wird, sowie um mdogliche Verpflichtungen, deren Existenz sich erst noch erweisen muss. Diese werden in der Bilanz
nicht erfasst, es sei denn, sie werden im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben. Dagegen wird der Betrag
einer moglichen Verpflichtung am Bilanzstichtag als Eventualverbindlichkeit im Anhang der konsolidierten Jahresrechnung
offengelegt.

Schatzungsunsicherheiten und wesentliche Ermessensentscheidungen in
der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsitzen

Bei der Erstellung der konsolidierten Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den IFRS werden vom Management Einschatzun-
gen und Annahmen getroffen, die Auswirkungen auf die anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétze und auf die in den
Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten, Ertragen und Aufwendungen ausgewiesenen Betrdge sowie deren Darstellung haben. Die
Einschatzungen und Annahmen beruhen auf Erkenntnissen der Vergangenheit und verschiedenen sonstigen Faktoren, die unter
den gegebenen Umsténden als zutreffend erachtet werden. Diese dienen als Basis fur die Bilanzierung derjenigen Vermégens-
werte und Verbindlichkeiten, deren Bewertung nicht direkt aufgrund anderer Quellen gegeben ist. Die tatsdchlichen Werte
kénnen von diesen Einschatzungen abweichen.

Die Einschatzungen und Annahmen werden laufend iiberpriift. Anderungen der Einschatzungen sind allenfalls notwendig, sofern
sich die Gegebenheiten, auf denen die Einschatzungen basieren, geédndert haben oder neue Informationen und zuséatzliche
Erkenntnisse vorliegen. Solche Anderungen werden in derjenigen Berichtsperiode erfasst, in der die Einschatzung angepasst
wurde.

Die wichtigsten Annahmen Uber die zuklnftige Entwicklung sowie die wichtigsten Quellen von Unsicherheiten bei den Einschat-
zungen, die bei den bilanzierten Vermégenswerten und Verbindlichkeiten bedeutende Anpassungen erforderlich machen kénn-
ten, sind nachfolgend dargestellt.

Wesentliche Ermessensentscheidungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsétzen

Klassierung von Partnerwerken

Axpo halt an gewissen Partnerwerken eine Mehrheitsbeteiligung. Aufgrund der speziellen Verhéltnisse bei Partnerwerken muss
beurteilt werden, ob Axpo mit dieser Mehrheitsbeteiligung tber die Kontrolle verfiigt. Die Definition von Kontrolle geméss
IFRS 10 verlangt, dass ein Investor Uber Rechte verfugt, die ihm die Verfigungsgewalt tiber die relevanten Aktivitdten des Be-
teiligungsunternehmens verschaffen. Bei einer Aktiengesellschaft stellen die Stimmrechte solche Rechte dar. IFRS 10 macht aber
auch deutlich, dass die betreffenden (Stimm-)Rechte nicht nur dem Grunde nach vorhanden sein missen, sondern dass es sich
hierbei zusatzlich um sogenannte substanzielle (wirtschaftlich gehaltvolle) Rechte handeln muss. Dies bedeutet, dass der Inhaber
der Rechte auch praktisch in der Lage sein muss, seine Rechte auszuiiben. Bei der Beurteilung, ob Axpo die Kontrolle Gber
einzelne Partnerwerke hat, sind somit neben dem Anteil der Stimmrechte auch andere Faktoren zu berlicksichtigen. Axpo hélt
an einigen Partnerwerken Mehrheitsbeteiligungen und betreibt diese zusammen mit anderen kommerziellen Energieunternehmen
aus dem Schweizer Markt. Diese Partner sind gleichzeitig an anderen Partnerwerken beteiligt, an denen Axpo Uber keine Mehr-
heitsbeteiligung verfiigt. Aufgrund der gegenseitigen Abhéangigkeiten/Interessen und der Verhéltnisse im schweizerischen
Strommarkt ist Axpo zu dem Schluss gelangt, dass die von ihr gehaltenen Stimmrechte in einigen Féllen trotz Mehrheitsbetei-
ligung keine substanziellen Rechte darstellen und somit keine Kontrolle vorliegt. Diese Partnerwerke werden als assoziierte
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Gesellschaften klassiert und nach der Equity-Methode bilanziert. Die Beurteilung, ob und in welchen Fallen die oben erwahn-
ten Faktoren eine Beherrschung durch Axpo als Mehrheitsaktionar verhindern, stellt einen Ermessensentscheid des Manage-
ments dar.

Bilanzierung von Energiederivaten

Bei bestimmten Vertragen ist zu unterscheiden, ob sie als Derivate zu behandeln oder wie sogenannte Eigenverbrauchsvertrage
als schwebende Geschéfte zu bilanzieren sind. Bei Axpo erfolgt die entsprechende Bilanzierung der Vertréage aufgrund der
Zuweisung zu einem Geschaftsmodell. Vertrage, welche im Rahmen des Geschaftsmodells fir kundenspezifische Vertrage ab-
geschlossen werden, erflllen in der Regel die Kriterien eines Derivats und werden auf Portfoliobasis bewirtschaftet. Deshalb
werden alle Vertrage dieses Geschaftsmodells zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Die Bewirtschaftung des Produktionsportfolios erfolgt mittels Termingesch&ften und Futures-Kontrakten, welche entweder wie
Eigenverbrauchsvertrage als schwebende Geschéafte bilanziert oder als Sicherungsinstrumente in einer Cashflow-Hedge-
Beziehung designiert werden.

Die Unterscheidung der Geschaftsmodelle und die darauffolgende Definition der Bilanzierung von Vertrégen stellt einen Ermes-
sensentscheid des Managements dar.

Schatzungsunsicherheiten

Sachanlagen und immaterielle Anlagen (Energiebezugs- und Anlagebenutzungsrechte)

Der Konzern verfligt tiber Sachanlagen mit einem Bilanzwert von CHF 4839.0 Mio. (Vorjahr: CHF 4505.8 Mio.; vgl. Anmer-
kung 16 «Sachanlagen») sowie Rechte fir Energiebezug, Anlagebenutzung und Konzessionen von CHF 659.6 Mio. (Vorjahr:
CHF 608.8 Mio.; vgl. Anmerkung 17 «Immaterielle Anlagen»). Diese Vermdgenswerte werden einem Werthaltigkeitstest unter-
zogen, wenn es einen Hinweis auf die Wertminderung der Vermégenswerte gibt. Zur Beurteilung, ob eine Wertminderung
vorliegt, werden Einsch&tzungen der zu erwartenden zukinftigen Geldfliisse aus der Nutzung dieser Vermdgenswerte vorge-
nommen. Die tatsachlichen Geldflisse kénnen von den auf diesen Einschatzungen basierenden zukinftigen Geldflissen bedeu-
tend abweichen. Wichtige Parameter wie die Nutzungsdauer, die Energiepreisentwicklung, die Entwicklung des EUR/CHF-
Wechselkurses oder der Diskontierungssatz sind naturgeméass mit grossen Unsicherheiten behaftet. Die Einschatzung bezliglich
der Energiepreisentwicklung basiert wie in den Vorjahren auf der erwarteten Preisentwicklung auf dem Versorgungs- und
Handelsmarkt. Im Berichtsjahr 2018/19 ist aufgrund veranderter Annahmen in den beschriebenen Parametern eine Nettowert-
minderung von CHF 16.0 Mio. (Vorjahr: CHF —14.1 Mio.; vgl. Anmerkung 13 «Wertminderungen, Wertaufholungen und Riickstel-
lungen fir belastende Energiebeschaffungsvertrédge», Anmerkung 16 «Sachanlagen» und Anmerkung 17 «Immaterielle Anlagen»)
enthalten.

Ubertragungsnetze

Am 1. Januar 2008 wurde das Stromversorgungsgesetz (StromVG) in Kraft gesetzt. Das Gesetz verlangt die Uberfiihrung der
Ubertragungsnetzanlagen innerhalb von finf Jahren auf die nationale Netzgesellschaft, die Swissgrid AG. Per 3. Januar 2013
wurden auf Basis der Sacheinlagevertrage die Netzgesellschaften EGL Grid AG, Nordostschweizerische Kraftwerke Grid AG
und CKW Grid AG und per 5. Januar 2015 weitere Anlagen der Kraftwerke Linth-Limmern AG, Kraftwerke Sarganserland AG,
Kraftwerke Vorderrhein AG sowie der Axpo Power AG (Netze) tberfiihrt. Entschédigt wurden die Sacheinlegerinnen in Form
von Swissgrid-Aktien und Darlehen. Am 20. Oktober 2016 verfugte die EICom Uber die Methode zur Festsetzung des mass-
geblichen Wertes. Eine Akontozahlung erfolgte Anfang 2017. Die finale Bewertung des Ubertragungsnetzes findet im Rahmen
einer erneuten Bewertungs- resp. Kaufpreisanpassung (sog. Bewertungsanpassung 2) unter Beteiligung aller ehemaligen Uber-
tragungsnetzeigentiimer statt. Voraussetzung hierfiur ist das Vorliegen sémtlicher bewertungsrelevanter, rechtskraftiger Ent-
scheide (Tarifverfahren 2009 bis 2012, Verfahren zu Deckungsdifferenzen 2011 und 2012 sowie Verfahren zur Festlegung des
massgeblichen Werts). Aufgrund dieser teilweise noch laufenden Verfahren kénnen im Rahmen der Bewertungsanpassung 2
die definitiven Einbringungswerte von den provisorischen Einbringungswerten abweichen.

Betreffend die EGL Grid AG verfiigte die EICom am 10. April 2018 lber die Deckungsdifferenzen 2009 und 2010 sowie die
Tarife 2011 und 2012. In der Folge verglitete Swissgrid im Geschéftsjahr 2017/2018 der Axpo Solutions AG nachtraglich Netz-
nutzungsentgelte in Héhe von CHF 5.4 Mio.

Betreffend die Kraftwerke Linth-Limmern AG und die Kraftwerke Vorderrhein AG verfugte die EICom am 6. Marz 2018 tber
die Abgeltung fiir ihre baulichen Anlagen, die durch Swissgrid bzw. das Ubertragungsnetz mitbenutzt werden. Fiir die Jahre
2009-2014 vergltete Swissgrid in der Folge im Geschéftsjahr 2017/2018 der Kraftwerke Linth-Limmern AG und der Kraftwer-
ke Vorderrhein AG insgesamt CHF 10.6 Mio.

Axpo Holding AG, Finanzbericht 2018/19

26



Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Verfahren der Eidgendssischen Elektrizitdtskommission

Auf Basis des Bundesgerichtsentscheids vom 20. Juli 2016 betreffend die Berechnung der Elektrizitatstarife und die damit ver-
bundene Unsicherheit hinsichtlich der Berechnungsweise der Gestehungskosten fiir die noch nicht veranlagten Tarifjahre seit
2008/09 ist in der Bilanz zum 30. September 2019 eine Riickstellung in der Hohe von CHF 121.4 Mio. erfasst (siehe Anmerkung
29 «Riickstellungen»). Abhingig von der exakten Auslegung dieses Entscheids kann in Zukunft eine Anderung der Einschatzung
erfolgen und die Héhe der gebildeten Riickstellung angepasst werden.

Forderungen gegeniiber staatlichen Fonds

Aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen sind die Betreiber von nuklearen Anlagen verpflichtet, fur die Stilllegung der Kern-
anlagen und die Entsorgung von nuklearen Abféllen Zahlungen in zwei staatlich kontrollierte Fonds, den Stilllegungsfonds
fur Kernanlagen und den Entsorgungsfonds fir Kernkraftwerke (STENFO), zu leisten. Die einbezahlten Betrdge in die Fonds
werden als Rickerstattungsanspriiche aktiviert. Sie betragen per 30. September 2019 CHF 2715.0 Mio. (Vorjahr: CHF 2542.0 Mio.;
vgl. Anmerkung 24 «Ubrige Forderungen»). Die zukiinftigen Kosten fiir die Entsorgung und die Stilllegung werden gemiss
den gesetzlichen Bestimmungen den Betreibern durch diese staatlichen Fonds vergiitet. Nach den Vorgaben der Verordnung
Uber den Stilllegungs- und Entsorgungsfonds fiir Kernanlagen (SEFV) missen die Betreiber allféllige zukiinftige nachhaltige
Fehlbetrdge nachzahlen bzw. haben die Betreiber im Zeitpunkt der Schlussabrechnung Anspruch auf die Auszahlung eines
Uberschusses. Die Realisierung einer allfalligen Unter- bzw. Uberdeckung l3sst sich erst in Zukunft feststellen.

Bewertung von Finanzinstrumenten

Die bewerteten finanziellen Vermdgenswerte und Verpflichtungen sowie Derivate werden zum Fair Value in der Bilanz erfasst.
Der Axpo Konzern verfiigt per 30. September 2019 lber positive und negative Wiederbeschaffungswerte in der Héhe von
CHF 2509.1 Mio. (Vorjahr: CHF 4020.7 Mio.) respektive CHF 2304.9 Mio. (Vorjahr: CHF 4590.5 Mio.). Wo immer méglich, basiert
der verwendete beizulegende Zeitwert der Finanzinstrumente auf Kursen bzw. Preisen, die in aktiven Markten notiert werden.
Fir Finanzinstrumente, fur die kein aktiver Markt oder keine offiziellen Kursnotierungen vorhanden sind, wird der beizulegende
Zeitwert mittels anerkannter Bewertungsmodelle bestimmt. Dazu werden - sofern verfligbar — beobachtbare Marktdaten als
Inputfaktoren herangezogen. Sind keine beobachtbaren Marktdaten verfligbar, werden die Inputfaktoren aufgrund angemes-
sener Annahmen geschétzt. Modelle liefern stets eine Schatzung oder Annaherung an einen Wert, der nicht mit Gewissheit
ermittelt werden kann. Der auf dieser Grundlage ausgewiesene beizulegende Zeitwert reflektiert die Annahmen des Manage-
ments und kann durch die Wahl der Inputfaktoren und des Modells variieren. Die tatsachlich erzielbaren Geldflisse kénnen
deshalb von den auf Einschatzungen und Annahmen basierten Modellwerten abweichen (vgl. Anmerkung 6 «Finanzielles Risiko-
management»).

Personalvorsorge

Der Uberwiegende Anteil der Mitarbeitenden des Axpo Konzerns ist bei der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie mit den
Charakteristiken eines leistungsorientierten Plans versichert. Die Berechnungen der bilanzierten Guthaben und Verbindlichkeiten
gegeniber dieser Einrichtung basieren auf statistischen und versicherungsmathematischen Berechnungen. Dabei ist insbeson-
dere der Barwert der Vorsorgeverpflichtungen von Annahmen beziiglich Diskontierungssatz, zukiinftigen Lohn- und Gehalts-
steigerungen und der erwarteten Erhéhung der Rentenleistungen abhéngig. Zusétzliche Annahmen sind statistische Daten wie
Austrittswahrscheinlichkeit und Lebenserwartung der Versicherten. Die Annahmen kénnen aufgrund von Anderungen der Markt-
bedingungen und des wirtschaftlichen Umfelds, héherer oder niedrigerer Austrittsraten, langerer oder kiirzerer Lebenserwartung
der Versicherten sowie wegen anderer geschétzter Faktoren substanziell von den tatséchlichen Ergebnissen abweichen. Diese
Abweichungen kénnen einen Einfluss auf die in zukiinftigen Berichtsperioden bilanzierten Guthaben und Verbindlichkeiten
gegenuber Personalvorsorgeeinrichtungen haben. Die wesentlichen Annahmen sind in Anmerkung 31 «Personalvorsorge» er-
ldutert.
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Kernkraftwerk Beznau (KKB)

Als Betreiberin des KKB ist die Axpo Power AG verpflichtet, das Werk nach der Betriebsphase stillzulegen und die nuklearen
Abfalle zu entsorgen. Die Bewertung der Position «Ruckstellung fir nukleare Entsorgungy ist fur die Beurteilung der Bilanz des
Axpo Konzerns wesentlich. Anderungen in den Kostenschitzungen wie auch der gesetzlichen oder regulatorischen Vorgaben
fur die Stilllegung und die nukleare Entsorgung kénnen sich betréchtlich auf die Ertragslage auswirken. Die Kostenstudien fir
die Stilllegung von Kernanlagen sowie die Entsorgung der nuklearen Abfélle werden gemass der Stilllegungs- und Entsorgungs-
verordnung (SEFV) alle fiinf Jahre vorgenommen und durch das Eidgend&ssische Nuklearsicherheitsinspektorat (ENSI) sowie
externe Experten Uberpriift. Die letzte Kostenstudie stammt aus dem Jahr 2016. In dieser wurde erstmals eine neue Kostenglie-
derungsstruktur angewandt, die sich an internationalen Standards orientiert. Dabei werden neben Basiskosten auch Progno-
seungenauigkeiten sowie Chancen und Gefahren abgeschatzt und bewertet.

Im Jahr 2017 wurde die Kostenstudie 2016 durch das ENSI wie auch durch externe nationale und internationale Experten gepruft.
Basierend auf den Ergebnissen der Kostenstudie 2016 und der erfolgten Uberpriifungen stellte die STENFO-Verwaltungskom-
mission Ende 2017 Antrag auf Festlegung der voraussichtlichen Hohe der Stilllegungs- und Entsorgungskosten an das Eidge-
néssische Departement fir Umwelt, Verkehr, Energie und Kommunikation (UVEK). Am 12. April 2018 verfigte das UVEK die
voraussichtlichen Kosten fiur die Stilllegung der Kernanlagen und Entsorgung der radioaktiven Abfélle aller Kernanlagen der
Schweiz auf insgesamt CHF 24.6 Mia. und damit um CHF 1.1 Mia. hdher, als von der STENFO-Verwaltungskommission beantragt.
Fur die Aspekte «Abgeltungen», «getrennte geologische Tiefenlager» und «Griine Wiese» wurde vom UVEK jeweils ein hdheres
Kostenszenario angenommen. Gegen diese Kostenverfligung haben die Betreiber der Kernanlagen Beschwerde beim Bundes-
verwaltungsgericht erhoben. In einem Zwischenentscheid vom 28. Marz 2019 Uber die Zustédndigkeit des UVEK zur Festlegung
der geschéatzten Kosten hat das Bundesverwaltungsgericht die Beschwerde abgewiesen, worauf die Betreiber die Beschwerde
ans Bundesgericht weitergezogen haben. Die STENFO-Verwaltungskommission hat im September 2018 fir die Zeit bis zum
Vorliegen der definitiven Beitragsveranlagung revidierte provisorische Beitrage fir die Jahre 2017 bis 2021 verfigt. Gemass
dieser Veranlagung hat die Axpo Power AG fir das KKB CHF 2.8 Mio. pro Jahr in die Fonds einzuzahlen. Die definitive Beitrags-
veranlagung wird nach Rechtskraft der Festlegung der Héhe der Stilllegungs- und Entsorgungskosten erwartet. Die vom Bun-
desrat am 6. November 2019 beschlossene Revision der SEFV, die am 1. Januar 2020 in Kraft treten wird, sieht fir die Beitrags-
berechnung neben dem Verzicht auf den Sicherheitszuschlag von 30% auch neue Modellparameter fir die Teuerung 0.5%
(bisher 1.5%) und die Anlagerendite 2.1% (bisher 3.5%) vor. Diese neuen Parameter kénnen eine Zwischenveranlagung nach sich
ziehen, die fir das KKB zu zusatzlichen, einmaligen Beitragszahlungen von bis zu rund CHF 250 Mio. fiihren kann. Die Details
zur Umsetzung der Verordnung sowie Zeitpunkt und Modalitdten der zusatzlichen Zahlungen sind derzeit noch offen.

Die Erkenntnisse aus der Kostenstudie 2016 hat Axpo in die Berechnung der Ruckstellungen fiir nukleare Entsorgung einfliessen
lassen. Axpo hat aus dem Uberpriifungsprozess keine Anhaltspunkte dafiir, dass die zugrunde gelegte Kostenbasis nicht sach-
gerecht ist. Fir die Riickstellungsberechnungen wurden bisher eine Teuerung von 1.5% und ein Diskontierungssatz von 3.5%
bericksichtigt. Diese Parameter lehnten sich an diejenigen der SEFV zur Berechnung der Fondsbeitrdge an und legten einen
langfristigen Betrachtungshorizont zugrunde. Mit der Revision der SEFV hat der Bundesrat einen Konzeptwechsel vollzogen und
eine kurzfristige Betrachtungsweise gewahlt. Diese ist fur die Bilanzierung der Rickstellungen der Betreiber aufgrund der aus-
gepragten Langfristigkeit der Verpflichtung bis ins Jahr 2130 nicht adaquat. Axpo hat die langfristig erwarteten Parameter fur
die Teuerungsrate und den Diskontierungssatz neu geschatzt. Neu wird fir die Rickstellungsberechnung eine Teuerungsrate
von 1.0% (bisher 1.5%) und ein Diskontierungssatz von 2.75% (bisher 3.5%) verwendet. Die Anpassung dieser Parameter flihrte
zu einer einmaligen Erhéhung der Riickstellungen um CHF 90 Mio. Der Buchwert der Riickstellungen fiir Nachbetrieb, Stilllegung
und Entsorgung betragt zum Bilanzstichtag CHF 3060.4 Mio. (Vorjahr: CHF 2899.9 Mio.; vgl. Anmerkung 29 «Riickstellungeny).
Nach dem Reaktorungliick in Fukushima im Marz 2011 hatte das ENSI von den Schweizer Kernkraftwerkbetreibern umgehend
ergénzende Nachweise zur Erdbebensicherheit der Werke verlangt. Das Kernkraftwerk Beznau (KKB) hat diese Nachweise frist-
gerecht erbracht, und in seiner abschliessenden Stellungnahme vom Juli 2012 wurde die Erdbebensicherheit des KKB vom ENSI
bestatigt. Anwohner des KKB haben mit Gesuch vom 19. August 2015 an das ENSI dessen Beurteilung von 2012 in Frage gestellt.
Sie verlangen eine grundlegend andere Handhabung des nuklearen Regelwerks bei der Beurteilung der Erdbebensicherheit und
letztlich die sofortige vorlaufige Ausserbetriebnahme des KKB infolge mangelnder Erdbebensicherheit gestitzt auf die verlang-
te Praxisanderung. Das ENSI hat in seiner abschliessenden Verfiigung vom 27. Februar 2017 seine bisherige Praxis bei der Be-
urteilung der Erdbebensicherheit vollumfanglich bestatigt und alle Forderungen der Anwohner abgewiesen. Dagegen haben
die Anwohner Beschwerde an das Bundesverwaltungsgericht ergriffen, das mit Urteil vom 22. Januar 2019 die Beschwerde
vollumfanglich abwies und die Praxis des ENSI und seine Verfiigung bestatigt hat. Die Anwohner haben das Urteil an das Bun-
desgericht weitergezogen, wo es derzeit hangig ist. Im Dezember 2018 hat der Bundesrat im Rahmen einer Verordnungsrevisi-
on die massgebenden Rechtsgrundlagen in Zusammenhang mit den Anforderungen an die Erdbebensicherheit in Ubereinstim-
mung mit der urspriinglichen Regelungsabsicht des Verordnungsgebers prazisiert. Er hat damit die Rechtssicherheit erhdht und
die bewéhrte Praxis des ENSI bei der Beurteilung der Erdbebensicherheit ebenso wie das Bundesverwaltungsgericht bestétigt.
Die Revision ist am 1. Februar 2019 in Kraft getreten. Eine sofortige Ausserbetriebnahme des KKB brachte eine substanzielle
Erhdhung der Riickstellungen mit sich. Da das KKB alle Erdbebensicherheitsnachweise immer in vélliger Ubereinstimmung mit
dem Verstandnis des ENSI zum nuklearen Regelwerk, das vom Bundesverwaltungsgericht bestatigt wurde, erbracht und die
Verordnungsrevision diese Praxis bestatigt hat, besteht kein Bedarf zur Anpassung der Rickstellungen.
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Ruckstellung fir belastende Energiebeschaffungsvertrage

In der Ruckstellung fir belastende Energiebeschaffungsvertrage von CHF 758.5 Mio. (Vorjahr: CHF 1300.2 Mio.; siehe
Anmerkung 29 «Rlckstellungen») werden erkennbare Verluste aus der Energiebeschaffung von den Produktionswerken und
langfristigen Bezugsvertragen beriicksichtigt. Fiir die Berechnung der Riickstellung und die darin enthaltenen Annahmen wird
auf Anmerkung 13 «Wertminderungen, Wertaufholungen und Riickstellungen fir belastende Energiebeschaffungsvertrage»
verwiesen.

Ertragssteuern und Mehrwertsteuer

Komplexe Steuerregularien im In- wie auch im Ausland stellen fir die Axpo Gruppe eine Quelle von Schatzungsunsicherheiten
dar. Weiter kénnen allféllige Praxisdnderungen der Steuerbehdrden im In- und Ausland zu Neubeurteilungen der steuerlichen
Verpflichtungen fiihren. Die Axpo Gruppe unterliegt regelméssigen Prifungen durch die Steuerbehérden, die im Hinblick auf
die Steuerschétzungen oder das Ermessen der Gruppe zu anderen Ergebnissen kommen kénnen. Auch wenn das Management
der Axpo ihre Steuerschitzungen fiir angemessen hélt, kann der endgiiltige Beschluss solcher Steuerpriifungen oder Uberprii-
fungen von ihren Steuerriickstellungen und abgegrenzten Verbindlichkeiten abweichen. In der Folge kénnen zusétzliche Steu-
erverbindlichkeiten, Zinsen, Strafzahlungen oder regulatorische, administrative oder sonstige damit im Zusammenhang stehen-
de Sanktionen auf die Axpo Gruppe zukommen.

Axpo Holding AG, Finanzbericht 2018/19

29



Anhang der konsolidierten Jahresrechnung

Finanzielles Risikomanagement

Allgemeine Grundsitze

Das finanzielle Risikomanagement erfolgt gemé&ss den vom Verwaltungsrat festgelegten Grundsétzen. Diese regeln die
Absicherung von Wahrungs-, Zinssatz-, Markt- und Kreditrisiken. Ebenso bestehen Weisungen fiir die Bewirtschaftung der flis-
sigen Mittel und der tbrigen Finanzanlagen sowie fir die kurz- und langfristige Finanzierung. Die zustandigen Stellen im Axpo
Konzern bewirtschaften ihre Finanzrisiken im Rahmen der fur ihren Bereich vorgegebenen Risikopolitik. Ziel ist die Reduktion
der Finanzrisiken unter Abwagung der Sicherungskosten und der dabei einzugehenden Risiken. Wenn angebracht, werden
derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von physischen Grundgeschaften eingesetzt. Um das Kontrahentenrisiko zu mini-
mieren, werden Transaktionen ausschliesslich mit ausgewahlten Gegenparteien getéatigt. Zur Vermeidung von Risikokonzentrationen
bei Gegenparteien wurden zudem individuelle Limiten festgelegt.

Geschéftsmodell

Das aktuelle Geschaftsmodell fur kundenspezifische Vertrage (Origination) beruht auf einer Portfoliosicht. Weil die Vertréage,
Portfolios und Lagerbestande grundsatzlich zur Erzielung einer Handlermarge oder zur Realisierung kurzfristiger Gewinne aus
Preisdifferenzen erworben werden und zudem die Bewirtschaftung der Risiken dieses Geschafts auf Portfoliobasis erfolgt,
bilanziert Axpo alle Geschéaftsbestandteile zum beizulegenden Zeitwert.

Fir die Bewirtschaftung und den Verkauf der eigenen Energieproduktion besteht ein Geschaftsmodell, geméass welchem der
Erstverkauf an den OTC-Markt als Kundenumsatz ausgewiesen wird. Sdmtliche darauffolgend abgeschlossenen Vertrage, die
der Bewirtschaftung der eigenen Energieproduktion dienen, werden als Absicherungsinstrumente betrachtet und erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Steuerung von Kapital

Der Konzern steuert sein Kapital durch Vorgabe einer maximalen Héhe fur die Risikobereitschaft in Bezug auf Liquiditat und
Eigenkapital. Der Verwaltungsrat der Axpo Holding AG genehmigt die Héhe der Risikobereitschaft gesamthaft fir den Konzern.
Die Héhe der Risikobereitschaft orientiert sich an der Risikotragfahigkeit des Konzerns in Bezug auf Liquiditat und Eigenkapital.
Diese Gesamtbereitschaft wird im Rahmen der Risikokapital-Allokation nach den einzelnen Konzernbereichen aufgeschlisselt
und verteilt (z.B. in Form von Handelslimiten fir den Geschaftsbereich Handel & Vertrieb) und entsprechend Uberwacht. Die
Einhaltung der Risikobereitschaft wird vor allem anhand der Kennzahl Verschuldungsgrad beurteilt.

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 9408 561.6.
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 42049 42767

Total anrechenbare Schulden 5145.7 4 838.3
Flussige Mittel -16554 -1304.8
Festgeldanlagen -7334 -1014.0
Zur Verdusserung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte | o0 -19320

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermégenswerte -1s5004 0.0
Ubrige Finanzforderungen -6463 -793.6

Total Liquiditat -4 535.5 -5044.4

Nettoschulden (+)/-vermégen (-) 610.2 -206.1

Der Verschuldungsgrad gibt das Verhéltnis zwischen der Nettoverschuldung und dem Eigenkapital des Unternehmens wieder
und betragt fiir den Axpo Konzern 10% (Vorjahr: —4%).

Des Weiteren untersteht im Axpo Konzern eine Tochtergesellschaft einer lokalen Aufsichtsbehérde. Fir diese Gesellschaft
bestehen regulatorische Eigenmittelvorschriften, die sowohl im Geschéaftsjahr 2017/18 als auch im Geschaftsjahr 2018/19 jeder-
zeit erfullt waren.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken ergeben sich aufgrund von Preis- und Kursbewegungen auf nicht abgesicherten Positionen bei Energie- und
Finanzgeschaften.

Zur Absicherung eines Teils der erwarteten zukinftigen Energiebeschaffung bzw. -abgabe und zur Absicherung von Wahrungs-
und Zinsschwankungen werden nach Bedarf derivative Finanzinstrumente eingesetzt.
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Energiepreisrisiken

Unter Energiepreisrisiken versteht der Axpo Konzern Risiken, die infolge von Energiepreisénderungen anfallen. In den meisten
Landern, in denen Axpo tétig ist, ist der Energiesektor durch freie Preisbildung an den Grosshandelsmérkten und eine hohe
Wettbewerbsintensitat im Vertrieb gekennzeichnet. Besonders schwer wiegen Marktrisiken, die sich aus der Preisentwicklung
an den Energiemarkten ergeben. Der Axpo Konzern ist ihnen vor allem durch die im nicht regulierten Bereich und die im
freien Markt abgesetzte Energie ausgesetzt.

Die CKW-Gruppe ist den Energiepreisrisiken vor allem durch die im internationalen freien Markt gehandelte Energie ausgesetzt.
Diesen Risiken wird entsprechend der Risikopolitik mit einem optimalen Einsatz von Terminkontrakten begegnet, um Unter- oder
Uberdeckungen von Energiemengen abzusichern. Zusatzlich zur aktiven Bewirtschaftung von Energiemengen zur Versorgung
von Endkunden und Weiterverteilern verfolgt CKW in beschranktem Mass Eigenhandelsstrategien. Dabei sind verhéltnismassig
geringe, nicht abgesicherte Positionen erlaubt. Sowoh| Absicherungs- als auch Eigenhandelspositionen dirfen entsprechend
der bestehenden Risikostrategie nur fir das laufende Geschéftsjahr und drei Folgejahre eingegangen werden. Damit wird si-
chergestellt, dass Transaktionen nur in einem Zeithorizont, in welchem eine geniigende Marktliquiditédt gegeben ist, getatigt
werden.

Die Axpo ist einer der fihrenden Energiehdndler weltweit. Sie bt das Handelsgeschaft dezentral Giber verschiedene Trading-Hubs
in Europa aus. Im Geschéftsbereich Handel & Vertrieb werden die Energiepreisrisiken taglich durch die Abteilung Risk Manage-
ment & Valuation (iberwacht und rapportiert. Die Uberwachung erfolgt gemass den Grundsatzen der Risikomanagementdirek-
tive und den darauf basierenden Handelsmandaten. Das Marktpreisrisiko wird mittels eines transparenten Limitensystems ein-
geschrankt. Dieses setzt sich zusammen aus einer Value-at-Risk- und einer Volumenlimite. Dabei wird die Gesamtrisikolimite fuir
den Energiehandel vom Verwaltungsrat der Axpo Solutions AG auf Antrag der Geschaftsleitung jahrlich bewilligt und nach den
einzelnen Divisionen, Abteilungen und Biichern im Geschéftsbereich Handel & Vertrieb aufgeschlisselt.

Die Energiepreisrisiken der Erzeugungs- und Vertriebsgesellschaften im Axpo Konzern werden abgesichert. Energiederivate
werden als Sicherungsinstrumente im Rahmen von Cashflow Hedges designiert und bis zur Realisierung des Grundgeschéfts im
«Sonstigen Ergebnis» erfasst. Insgesamt betrifft dies per Bilanzstichtag Derivate mit einem Kontraktvolumen von CHF 585.6 Mio.
(Vorjahr: CHF 938.1 Mio.). Die Cashflow Hedges waren wéhrend der Berichtsperiode zu 100% effektiv.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die erwarteten Betrdge der Umbuchungen aus Energieabsicherungsgeschaften in die Erfolgs-
rechnung:

Erfolgs- Erfolgs-

wirksame wirksame
Auswirkung Kontraktwert Auswirkung Kontraktwert
Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2018 30.9.2018
2018/19 0.0 0.0 -392.6 426.5

Sensitivitdtsanalyse Energiepreisrisiken
Die verbleibenden Energiepreisrisiken aus Handel sowie nicht abgesicherter Energie aus eigenen Kraftwerken werden téglich

mit einem Value-at-Risk-Ansatz quantifiziert. Dabei werden eine Halteperiode von finf Tagen und ein Konfidenzintervall von
99% angenommen. Der Value at Risk (VaR) definiert einen potenziellen Verlust, der mit einer 99%-igen Wahrscheinlichkeit nicht
Uberschritten wird, unter Berlcksichtigung der historischen Marktentwicklung.

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
VaR Geschéftsbereich Handel & Vertrieb .. 84 387
VaR Geschaftsbereich CKW 1.1 0.4

Veranderte Energiepreise fihren zu héheren positiven und negativen Wiederbeschaffungswerten und héheren oder tieferen
Handelsbestédnden sowie zu einem Anstieg der damit verbundenen abgegebenen und erhaltenen Credit Support Annexes (CSA).
Aufgrund des dhnlichen Risikoprofils wie im Vorjahr liegt der Value-at-Risk auf Vorjahresniveau.
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Wahrungsrisiken

Der Axpo Konzern ist aufgrund seiner internationalen Tatigkeit Wahrungsrisiken ausgesetzt. Diese ergeben sich aus kinftigen
Geschéftstransaktionen und verbuchten Vermégenswerten und Verbindlichkeiten, wenn diese nicht in der Funktionalwéhrung
der jeweiligen Gruppengesellschaft denominiert sind, sowie aus Nettoinvestitionen in ausléndische Geschaftsbetriebe. Der
Energiepreis und demzufolge die Mehrheit der Beschaffungs- und Absatzkontrakte sind in EUR denominiert bzw. die Preissetzung
orientiert sich am EUR-Energiepreis. Hingegen fallen die Produktionskosten der energiegenerierenden Sachanlagen, insbeson-
dere bei den Kraftwerken in der Schweiz, in CHF an. Daraus resultiert ein Wahrungsrisiko vor allem gegeniber dem Euro und
zu einem kleineren Teil gegeniiber dem US-Dollar.

Um das Wahrungsrisiko aus dem Handelsgeschaft, dem Origination-Geschéaft sowie den Umsatztatigkeiten in den nordischen
Landergesellschaften und den Tochtergesellschaften in Italien zu reduzieren, werden im Rahmen der Konzerngrundsétze zu
Wechselkursrisiken durch die betroffenen ausléandischen Konzerngesellschaften mehrheitlich Termingeschéafte abgeschlossen.
Wahrungsrisiken aus Geschéftstransaktionen der Schweizer Tochtergesellschaften werden mittels eines Ausgleichs der opera-
tiven Ertrédge und Aufwendungen in Fremdwé&hrungen reduziert. Verbleibende Nettopositionen in ausléndischen Wahrungen
werden im Rahmen der Liquiditdtsplanung und in enger Abstimmung mit den operativen Konzerneinheiten und in Ubereinstim-
mung mit den bestehenden Richtlinien zur Absicherungspolitik durch geeignete Absicherungsgeschéfte wie Devisenterminge-
schafte abgesichert (Transaktionsrisiko).

Per Bilanzstichtag bestehen als Cashflow Hedges designierte Derivate mit einem Kontraktvolumen von CHF 2482.6 Mio. (Vorjahr:
CHF 1969.6 Mio.).

Sensitivitdtsanalyse der Wahrungsrisiken
Bei einer im Rahmen des Mdglichen liegenden Veranderung der Fremdwahrungskurse und unter der Annahme, dass die lbrigen
Parameter unveréndert bleiben, wiirden sich Kursverdnderungen auf die Erfolgsrechnung sowie auf das Eigenkapital wie folgt

auswirken:
30.9.2019 30.9.2018
+/- +/-
Einfluss +/- Einfluss +/-
auf die Einfluss auf die Einfluss
+/- Erfolgs- auf das Erfolgs- auf das
Mio. CHF Veranderung rechnung Eigenkapital rechnung Eigenkapital
Wahrungsrisiko CHF/USD 0% 88 ! 0 -40 00
Wahrungsrisiko CHF/EUR 0% =739 =81 400  -243
Zinssatzrisiko

Variabel verzinsliche finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sowie liquide Mittel setzen den Konzern einem
Cashflow-Zinsrisiko aus. Finanzverbindlichkeiten mit vorwiegend festen Zinss&tzen setzen den Konzern keinem Zinsanderungs-
risiko aus.

Der Axpo Konzern verfolgt die Politik, den Zinsaufwand durch variabel und festverzinsliche Verbindlichkeiten und zinsbezogene
Derivate in Form von Zinsswaps zu steuern. Das Konzern-Treasury des Axpo Konzerns tiberwacht laufend das Verhéltnis zwischen
der variablen und festverzinslichen Nettoverschuldung.

Zinsanderungsrisiken aus derivativen Finanzinstrumenten werden aktiv durch das Front-Office des Geschaftsbereichs Handel &
Vertrieb gesteuert.
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Verzinsliche finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Die vom Konzern gehaltenen verzinslichen finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten betreffen die flissigen Mittel,
Darlehen, in den Ubrigen Finanzanlagen enthaltene Anleihensobligationen sowie Bankverbindlichkeiten und ausgegebene An-
leihensobligationen. Das Zinssatzprofil sieht per Bilanzstichtag wie folgt aus:

Fix Variabel Fix Variabel
verzinslich verzinslich verzinslich verzinslich
Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2018 30.9.2018
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
_Forderungen (zu Handelszwecken gehalten) 00 00 00 05
Kredite und Forderungen 11245 19106 15643 1548.1
__Kassa-und Bankguthaben 00 15966 00 12209
__Kurzfristige Geldanlagen 00 88 .00 ] 83.9.
_Ubrige Finanzanlagen (langfristig) 2916 2177 5805 2037
__Finanzforderungen (kurzfristig) 8329 . 375 9838 396
_Zur Verdusserung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 00 | 00 13588 00
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdégenswerte 11150 0 .00 00
Total verzinsliche finanzielle Vermdgenswerte 2 239.5 1910.6 29231 1548.6
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten .00 5 00 37
Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 45133 6237 43092 5259
Total verzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 4 513.3 634.2 4 309.2 529.6
Netto-Exposure -2 273.8 1276.4 -1386.1 1019.0

1) Variabel verzinsliche Finanzschulden, deren Zins durch einen Zinssatzswap in einen fixen Zins konvergiert wird, werden als fix verzinslich ausgewiesen.

Die Produktion von Energie und die Verteilnetze sind kapitalintensiv. Die Finanzierung von Schweizer Anlagen erfolgt grund-
satzlich langfristig zu fixen Zinssatzen. Mit dieser Massnahme wird die Auswirkung von kurz- und mittelfristigen Zinssatzschwan-
kungen auf die Ertragslage niedrig gehalten.

Variabel verzinsliche Finanzschulden, die im Zusammenhang mit dem Bau von Photovoltaikanlagen aufgenommen wurden,
setzen den Axpo Konzern einem Zinssatzrisiko aus. Dieses Risiko wird durch einen ausgewogenen Einsatz von derivativen Fi-
nanzinstrumenten in Form von Zinssatzswaps reduziert. Diese Zinsswaps wurden als Sicherungsinstrumente im Rahmen von
Cashflow Hedges designiert und waren im Berichtszeitraum zu 100% effektiv.

Sensitivitdtsanalyse der Zinssatzrisiken
Bei einer im Rahmen des Mdglichen liegenden Verénderung der Zinssétze und unter der Annahme, dass die librigen Parameter
unverédndert bleiben, wiirden sich Zinsveranderungen auf die Erfolgsrechnung sowie auf das Eigenkapital wie folgt auswirken:

30.9.2019 30.9.2018
+/- +/-
Einfluss +/- Einfluss +/-
auf die Einfluss auf die Einfluss
+/- Erfolgs- auf das Erfolgs- auf das
Mio. CHF Veranderung rechnung Eigenkapital rechnung Eigenkapital
Zinssatzrisiko 1% 17.4 0.0 10.7 0.0

Aktienpreisrisiken

Der Axpo Konzern halt Wertschriften, die als «Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert» klassifiziert sind. Die Wertschriften
sind nach einem Core-Satellite-Ansatz angelegt und werden im Rahmen von Mandatsauftrdgen professionell verwaltet. Das Port-
folio teilt sich in eine breit diversifizierte und indexnah (passiv) angelegte Kerninvestition (Core) und in mehrere aktiv gemanagte
Einzel(fonds)investitionen (Satellite) auf. Die Portfoliostrukturierung der Kerninvestition, die sich an den BVG-Richtlinien orientiert,
wurde vom Verwaltungsrat verabschiedet, und ihre Einhaltung wird regelmassig Uberprift.

Zur Beurteilung des Marktkursrisikos des gesamten Portfolios wird eine Value-at-Risk-Berechnung verwendet, die angibt, wie
hoch der statistisch maximale Verlust wahrend eines Jahres bei einer Wahrscheinlichkeit von 95.0% liegen kann. Der potenzielle
Verlust aus Marktschwankungen von «Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten»
betrdgt CHF -39.3 Mio. (Vorjahr: CHF -67.6 Mio.) und wiirde sich auf die Erfolgsrechnung des Axpo Konzerns auswirken.

Die Forderungen gegeniiber den staatlichen Fonds fallen nicht unter die Definition eines Finanzinstruments gemass IAS 32 und sind
demzufolge auch nicht Bestandteil der Aussagen zur Risikomessung.
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Kreditrisiken

Kreditrisiken sind Risiken aus méglichen Wertverlusten, die durch die Zahlungsunféhigkeit eines Geschéaftspartners bzw. das
Nichterfillen vertraglicher Verpflichtungen seitens der Handelspartner und Vertriebskunden verursacht werden kénnen. Klum-
penrisiken bei Treasury-Gegenparteien werden vermieden. Generell wird auf eine ausreichende Mindestbonitéat und eine adé-
quate Laufzeitenstaffelung geachtet.

Im Axpo Konzern erfolgt die Steuerung der Kreditrisiken mittels des jeweils auf Geschaftsbereichsebene (Handel & Vertrieb
und CKW) festgelegten Kreditrisikomanagements. Die Steuerung des Kreditrisikos erfolgt jeweils liber die Vergabe von Kredit-
limiten. Die Hohe der Kreditlimiten ist auf das jeweilige Geschiaft des betreffenden Geschéftsbereichs abgestimmt. Die Aus-
stdnde von Gegenparteien werden laufend tiberwacht, und bei neuen Vertragspartnern werden Bonitatsprifungen durchgefiihrt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte, gruppiert nach den Bemessungskategorien von
IFRS 9 (Vorjahr IAS 39):

Buchwert Buchwert

Mio. CHF Anmerkung 30.9.2019 30.9.2018
Fortgefiihrte Anschaffungskosten (IFRS 9)/Kredite und

Forderungen (IAS 39) 5 682.2 5752.9

Ubrige Finanzanlagen (langfristig) 20 509.3 784.2

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte (IFRS 9)/Zur Veréusserung

verfiigbare finanzielle Vermégenswerte (IAS 39) 1 500.4 1932.0
_Ubrige Finanzanlagen (lang- und kurzfristig) 0 15004 1932.0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte (zu Handelszwecken gehalten) 2379.4 3923.0
_Energiederivate 2353 3909.6
_ Devisenterminkontrakte 41 12,9
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 ! 05
Fiir Hedge Accounting designierte Derivate 129.7 97.7
_Energiederivate 165 61.7.
_ Devisenterminkontrakte "2 360
Total finanzielle Vermégenswerte 9 691.7 11 705.6
Vertragsvermogenswerte 2 288 0.0
/. Total zur Verdusserung gehaltene Aktien und Genussscheine 00 573.2.
./. Total erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert gehaltene
Aktien und Genussscheine 3853 0.0
Maximales Kreditausfallrisiko 9 335.2 11 132.4

Kreditrisikokonzentration der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen/noch nicht fakturierter Umsatz nach
geografischer Aufteilung

Buchwert Buchwert

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Westeuropa 499 S11.7.
Sudeuropa 7515 7304
Mitteleuropa 7698 614.0.
Obrige 786 1136

Total 2 059.8 1969.7
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Altersanalyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen/noch nicht fakturierter Umsatz und deren Risi-
kovorsorge

Grosskunden per 30.9.2019

Seit Seit mehr

Seit 1-30 Seit 31-90  Seit 91-180 181-360 als 360
Noch nicht Tagen Tagen Tagen Tagen Tagen
Mio. CHF fallig Uberfallig Uberfallig Uberfallig Uberfillig Uberfallig Total
_Gegenparteirating AAA 04 00 00 03 01 00 10.8
_GegenparteiratingAA -~ 462 04 01 02 03 00 492
_GegenparteiratingA 955 47 12 061 01 00 101.6
_Gegenparteiratingggp 5382 171 14 08 05 05 5385
_Gegenparteirating 2761 326 38 03 01 47 3176
_Gegenparteirating 3398 154 49 06 09 29 3642
_Gegenparteiratingccc 54 01 00 07 00 218 377
_Gegenparteirating<ccc .~~~ 63 069 00O 01 01 180 194
Total Anschaffungskosten 1323.6 70.9 11.4 3.1 2.1 47.9 1459.0
Risikovorsorge .. -09 -01 00 -09  -04 -349  -37.2
Total Buchwert 1322.7 70.8 11.4 2.2 17 13.0 14218

Retailkunden per 30.9.2019

Seit Seit mehr

Seit 1-30  Seit31-90  Seit 91-180 181-360 als 360
Noch nicht Tagen Tagen Tagen Tagen Tagen
Mio. CHF fallig uberfallig Uberfallig tberfallig uberfallig Uberfallig Total
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
_und noch nicht fakturierter Umsatz 604.1 85 141 37 A4 529 6977
Total Anschaffungskosten 604.1 18.5 14.1 3.7 4.4 52.9 697.7
Riskovorsorge ... =07 03 09  -21  -38 519  -597
Total Buchwert 603.4 18.2 13.2 1.6 0.6 1.0 638.0

Bildung und Auflésung der Risikovorsorge
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Risikovorsorge der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen/noch nicht
fakturierter Umsatz fir das Geschaftsjahr 2018/19:

Total Gross- und

Mio. CHF Grosskunden Retailkunden Retailkunden
Risikovorsorge am 30.9.2018 41.6 59.9 101.5
Effekt aus Erstanwendung IFRSS 705 02 =03
Risikovorsorge am 1.10.2018 angepasst 41.1 60.1 101.2
_Im Geschaftsjahr abgegangene Finanzanlagen .~ -65 = -33 = -98
Im Geschaftsjahr zugegangene Finanzanlagen . 28 "3 141
_Ausbuchung nicht einbringlicher Forderungen | o6 . -70 =70
Veranderungen aufgrund angepasster Modell-/Risikoparameter 14 05 19
Risikovorsorge am 30.9.2019 37.2 59.7 96.9

Altersanalyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und deren Wertberichtigungen per 30.9.2018

Wertberichti-

Brutto gungen

Mio. CHF 30.9.2018 30.9.2018
Nochnichtfalig 544 =03
Seit 1-60 Tagen dberfalig 240 14
Seit 61-150 Tagen uberfallig oo o -28
Seit 151-360 Tagen tberfalig 73 =9
Seit mehr als 360 Tagen uberfallig . 988 - -87.9
Total 891.2 -101.5
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Bildung und Auflésung zuséatzlicher Wertberichtigungen bzw. nicht mehr benétigter Wertberichtigungen
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Wertberichtigungen fiir die Geschaftsjahre 2017/18:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Wertberichtigungen Einzelwert-
Mio. CHF auf Portfoliobasis berichtigungen
Wertberichtigungen am 30.9.2017 -12.1 -83.9
Nettobildung -14.4

Wertberichtigungen am 30.9.2018

Entwicklung der Kreditqualitét der Darlehen und Termingeldanlagen per 30.9.2019

Erwarteter Kreditausfall

Erwarteter Kreditausfall
Gesamtlaufzeit

Erwarteter Kreditausfall
Gesamtlaufzeit

12 Monate - nicht wertberichtigt - wertberichtigt
Mio. CHF Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Bestand am 30.9.2018 2 000.2 0.0 3.7
UgANge 10460 00 .. 0.0
Ruckzahlungen -14526 00 0.0
Bewertungsverénderungen o .=82 00 0.0
Umgliederung auf/von Bilanzposition
_«Zur Verdusserung gehaltene Vermogenswerte» =100 00 0.0
Umbuchungen 72 00 0.0
Verénderung Konsolidierungskreis . -88 | 00 0.0
Wahrungsumrechnung -6 00 0.0
Bestand am 30.9.2019 1562.2 0.0 3.7
Gegenparteirating AAA 500 00 .. 0.0
Gegenparteirating AA S42.8 00 0.0
Gegenparteirating A 3170 00 ... 0.0
Gegenparteirating BBB . 1973 ] 00 0.0
Gegenparteirating BB 2527 ] 0.0 0.4
Gegenparteirating B 202.4 0.0 ] 3.3,
Bestand am 30.9.2019 1562.2 0.0 3.7
Risikovorsorge -1237 00 =37
Buchwert am 30.9.2019 1438.5 0.0 0.0

Der Buchwert von CHF 1438.5 Mio. per 30. September 2019 enthélt langfristige Darlehen und Festgeldanlagen in Hohe von
CHF 438.5 Mio. resp. CHF 70.8 Mio. (siche Anmerkung 20 «Ubrige Finanzanlagen»), kurzfristige Festgeldanlagen und iibrige
kurzfristige Finanzforderungen in Héhe von CHF 662.6 Mio. resp. CHF 207.8 Mio. (sieche Anmerkung 23 «Finanzforderungen
(kurzfristig)») und kurzfristige Geldanlagen in Hohe von CHF 58.8 Mio. (siehe Anmerkung 25 «Flussige Mittel»).

Die Risikovorsorge auf den Darlehen gegeniber Global Tech | Offshore Wind GmbH und Societa EniPower Ferrara S.r.l. hangt
mit der Umbuchung der negativen Beteiligungsbuchwerte auf Konsolidierungsstufe zusammen (siehe Anmerkung 18 «Beteili-

gungen an den Partnerwerken und librigen assoziierten Gesellschaften»). Die Kreditqualitét der Darlehen hat sich seit Abschluss

der Kreditvertrage nicht verschlechtert. Deshalb werden die Darlehen weiterhin in Stufe 1 ausgewiesen.
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Bildung und Auflésung zuséatzlicher Wertberichtigungen bzw. nicht mehr benétigter Wertberichtigungen
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Risikovorsoge fur Darlehen und Termingeldanlagen fur das Geschéftsjahr
2018/19:

Erwarteter Kreditausfall Erwarteter Kreditausfall

Erwarteter Kreditausfall Gesamtlaufzeit Gesamtlaufzeit

12 Monate - nicht wertberichtigt — wertberichtigt

Mio. CHF Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Risikovorsorge am 30.9.2018 108.7 0.0 3.7
Effektaus Erstanwendung IFRS 9 46 ] 00 . 0.0

Risikovorsorge am 1.10.2018 angepasst 113.3 0.0 3.7
Verénderungen aufgrund angepasster Modell-/Risikoparameter 159 00 ... 0.0
Wahrungseinfllisse TS 00 ... 0.0

Risikovorsorge am 30.9.2019 123.7 0.0 3.7

Ubertragung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Konzern hat Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an Banken gegen flissige Mittel Ubertragen. Der Buchwert der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die per 30. September 2019 ibertragen wurden, betrdgt CHF 159.0 Mio. Die
Forderungen wurden ausgebucht, da im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, in erster Linie das Ausfallrisiko, von den Banken
Ubernommen wurden. Fiir einen Teil der abgetretenen Forderungen Gbernimmt Axpo das Zinsrisiko fur die ersten 240 Tage.

Fliissige Mittel, Finanzanlagen und Finanzforderungen

Festgeldanlagen sowie Sichteinlagen werden vorzugsweise bei Finanzinstituten gehalten, die ein Rating von mindestens BBB
haben. Der Axpo Konzern hélt ferner Anteile an einem Fonds, welcher in kurz- bis mittelfristig laufende Unternehmensobliga-
tionen aus dem globalen Investment-Grade-Universum investiert.

Derivative Finanzinstrumente
Die Bonitat der Transaktionspartner im Energiehandelsbereich verfolgt Axpo zeitnah und beurteilt deren Kreditwirdigkeit
aufgrund externer und interner Ratings. Zins- und Wéhrungsderivate werden nur mit Banken mit Rating AAA bis A abgeschlossen.

Sicherheiten

Im Axpo Konzern wird ein wesentlicher Teil der Energiegeschéfte auf der Grundlage von Rahmenvertragen, wie dem Rahmen-
vertrag mit der EFET (European Federation of Energy Traders) fir Strom oder Gas und mit der ISDA (International Swaps and
Derivatives Association), oder auf der Grundlage des DRV (Deutscher Rahmenvertrag fir Finanztermingeschafte) abgeschlossen.
Diese Vertrage sehen im Falle einer Insolvenz eines Geschéftspartners eine Aufrechnung der offenen Transaktionen vor (siehe
Spalte «Zuséatzliches Saldierungspotenzial», Tabelle «Verrechnung von positiven und negativen derivativen Finanzinstrumenten»).
Zusétzlich wird das Kreditrisiko durch eingeforderte Sicherheiten reduziert. Bei grossen Kreditrisiken werden im Anhang zu den
Rahmenvertragen sogenannte Credit Support Annexes (CSA) abgeschlossen. Darin werden regelméssige gegenseitige Margin-
Zahlungen vereinbart, die meist in Form von Cash fir zusatzliche Sicherheit sorgen. Da diese Sicherheiten nicht nur fir Trans-
aktionen, die einem Trading-Buch zugeordnet sind, eingefordert werden, sondern auch fiir Ausserbilanzgeschéfte, die einem
Own-Use-Buch zugeteilt sind, kénnen sie nicht sinnvoll den einzelnen Bilanzpositionen zugeteilt werden.

Erhaltene und abgegebene Sicherheiten per 30.9.2019

Erhaltene finanzielle Abgegebene finanzielle
Mio. CHF Sicherheiten Sicherheiten
Credit Support Annex (CSA) 2531 151.6.
Bankgarantie 452 04
Andere T e 5107
Total 1812.2 662.7
Erhaltene und abgegebene Sicherheiten per 30.9.2018
Erhaltene finanzielle Abgegebene finanzielle
Mio. CHF Sicherheiten Sicherheiten
Credit Support Annex (CSA) 497 e 2324
Bankgarantie 5200 0.0
Andere 209 284.9
Total 22271 517.3
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CSAs werden mit dem Nominalwert in der Bilanz erfasst, wéhrend die Garantien zum beizulegenden Zeitwert erfasst werden.
Der beizulegende Zeitwert der Garantien betrédgt normalerweise CHF 0.0.

Garantien und Patronatserklarungen innerhalb des Axpo Konzerns werden nur im Einzelabschluss der gewéhrenden Gesellschaft
offengelegt. In einigen Landern haftet Axpo gesamtschuldnerisch bei Ausfall eines anderen Bérsenteilnehmers, unabhangig
davon, ob dieser Teilnehmer eine Gegenpartei von Axpo ist oder nicht.

Verrechnung von positiven und negativen derivativen Finanzinstrumenten per 30.9.2019

Zusétzliches
Saldierungs-

Vermégenswerte, die rechtlich
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen

unterliegen potenzial
Vermdgenswerte, die
Brutto- Netto- keinen oder rechtlich Nicht in Aktiven nach
vermdgens- vermégens- nicht durchsetzbaren Total in der Bilanz  Berticksichti-
werte vor werte nach Netting-Rahmenver- der Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung einbarungen erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF inBilanz ~ Saldierung in Bilanz unterliegen Aktiven potenzial potenzials
Finanzielle Vermégenswerte zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
_bewertet (zu Handelszwecken gehalten)
__Energiederivate 27451 -14039 13412 10141 23553 -6294 17259
__Devisenterminkontrakte 00 00 00 241 241 00 . 241
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
__Energiederivate 405 =245 160 05 165 =59 106
__Devisenterminkontrakte 00 00 00 m32 M2 00 113.2.
Total 2785.6 -1428.4 1357.2 11519 2509.1 -635.3 1873.8
Verbindlichkeiten, die rechtlich Zuséatzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potenzial
Brutto- Netto-  Verbindlichkeiten, die Nichtin  Passiven nach
verbindlich- verbindlich- keinen oder rechtlich Total in der Bilanz Berlcksichti-
keiten vor keiten nach nicht durchsetzbaren der Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung Netting-Rahmenverein- erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz ~ Saldierung in Bilanz  barungen unterliegen Passiven potenzial potenzials
Finanzielle Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
_bewertet (zu Handelszwecken gehalten)
__Energiederivate 25712 -14039 11673 10575 22248 -6221 16027
_ Devisenterminkontrakte 00 00 00 75 175 00 175
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 4 44 00 44
_Fur Hedge Accounting designierte Derivate
_ Energiederivate 740 -245 . 493 e 1.9 514 =182 . 382
_ Devisenterminkontrakte 00 00 00 | 07 07 00 | 07
_Ubrige derivative Finanzinstrumente 61 00 61 | 00 61 00 6.1
Total 26513 -14284 12229 1082.0 2304.9 -635.3 1 669.6
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Verrechnung von positiven und negativen derivativen Finanzinstrumenten per 30.9.2018

Vermégenswerte, die rechtlich Zusatzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen potenzial
Vermdgenswerte, die
Brutto- Netto- keinen oder rechtlich Nichtin  Aktiven nach
vermogens- vermogens- nicht durchsetzbaren Total in der Bilanz Berlcksichti-
werte vor werte nach Netting-Rahmenver- der Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung einbarungen erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF inBilanz  Saldierung in Bilanz unterliegen Aktiven potenzial potenzials
Finanzielle Vermégenswerte zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
Lbewertet (zu Handelszwecken gehalten)
__Energiederivate 77602 -5701.8 20584 1851.2 3909.6 -6759 32337
_ Devisenterminkontrakte 00 00 00 129 129 00 129
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 05 .93 00 0.5
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
_ Energiederivate 1731 -134 59T 20 . 017 7123 494
_Devisenterminkontrakte 00 00 00 . 360 360 00 360
Total 7933.3 -5815.2 2118.1 1902.6 4020.7 -688.2 3 332.5
Verbindlichkeiten, die rechtlich Zusatzliches
durchsetzbaren Netting-Rahmenvertragen Saldierungs-
unterliegen ___ potenzial
Brutto- Netto-  Verbindlichkeiten, die Nichtin  Passiven nach
verbindlich- verbindlich- keinen oder rechtlich Total in der Bilanz Berlicksichti-
keiten vor keiten nach nicht durchsetzbaren der Bilanz erfasstes gung des
Saldierung Saldierung Netting-Rahmenverein- erfasste  Saldierungs- Saldierungs-
Mio. CHF in Bilanz  Saldierung in Bilanz ~ barungen unterliegen Passiven potenzial potenzials
Finanzielle Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert bewertet
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
_bewertet (zu Handelszwecken gehalten)
__Energiederivate 76709 -57018 19691 22478 42169 -6382 35787
_ Devisenterminkontrakte 00 00 00 133 133 00 13.3
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 | 31 .31 00 3.1
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
Energiederivate 4420 1134 3286 1743460 500 2960
__Devisenterminkontrakte 00 00 00 106 0.6 00 10.6.
__Ubrige derivative Finanzinstrumente 00 00 00 | 06 06 00 0.6
Total 81129 -5815.2 2297.7 22928 45905 -688.2 3902.3

Liegt fir eine Gegenpartei ein Rahmenvertrag mit Netting-Klauseln vor und bestehen sowohl ein Rechtsanspruch zur Verrech-
nung der Betrage als auch die Absicht, den Ausgleich netto herbeizufiihren, werden fir diese Gegenpartei die positiven und
negativen Wiederbeschaffungswerte, die zeitgleich anfallen (im gleichen Monat), saldiert. Es wird jedoch keine Saldierung
zwischen derivativen Finanzinstrumenten, die «zu Handelszwecken gehalten» werden, und derivativen Finanzinstrumenten, die
als Absicherungsgeschéfte designiert werden, vorgenommen. Im Falle eines Ausfalls kénnen jedoch auch derivative Finanzins-
trumente, die «zu Handelszwecken gehalten» werden und derivative Finanzinstrumente, die als Absicherungsgeschéafte designiert
werden, saldiert werden (vgl. Tabelle «Verrechnung von positiven und negativen derivativen Finanzinstrumenten», Spalte «Zu-
satzliches Saldierungspotenzial»).

Zusatzlich werden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniber Kunden, die gleichzeitig Lieferanten sind, mit Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verrechnet, sofern eine Netting-Vereinbarung getroffen wurde und die Absicht
besteht, die Forderung und Verbindlichkeit netto zu begleichen oder gleichzeitig zu begleichen. Die verrechneten Forderungen
und Verbindlichkeiten, die im «Noch nicht fakturierten Umsatz» und dem «Noch nicht fakturierten Betriebsaufwand» enthalten
sind, betragen CHF 1386.4 Mio. (Vorjahr: CHF 1695.9 Mio.; vgl. Anmerkung 24 «Ubrige Forderungen» und Anmerkung 30 «Ub-
rige Verbindlichkeiten (kurzfristig)»).
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Liquiditatsrisiken

Das Liquiditéatsrisiko beschreibt das Risiko, das entsteht, wenn der Konzern nicht in der Lage ist, seine Verpflichtungen bei Fallig-
keit zu erfullen. Fur das Liquiditdtsmanagement ist das Konzern-Treasury des Axpo Konzerns verantwortlich. Diese Aufgabe
beinhaltet die Planung, Uberwachung, Bereitstellung und Optimierung der Liquiditat. Fiir die Sicherstellung der Liquiditat
kommen verschiedene Massnahmen zum Einsatz. Durch Cash Pooling bzw. den Ausgleich der flissigen Mittel innerhalb der
Geschaftsbereiche wird eine optimale Mittelbewirtschaftung angestrebt. Die Liquiditatssicherung erfolgt weiter via spezifischen
Projektfinanzierungen und durch sinnvolle Refinanzierung an den Geld- und Kapitalmarkten. Im europaischen Energiehandel wird
ein Grossteil der Forderungen verrechnet und an fest definierten Terminen beglichen (sogenanntes Netting).

Durch die Analyse der Liquiditdtswirkungen von Risiken und einer konservativen Finanzierungsstrategie stellt Axpo sicher, dass
der Konzern stets Uber genligend flussige Mittel verfigt, um die Zahlungsverpflichtungen fristgerecht zu erfillen. Solche Ver-
pflichtungen ergeben sich insbesondere aus den Finanzschulden, die bedient werden miissen.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Falligkeiten (inklusive Zinsen) der vom Axpo Konzern gehaltenen finanziellen Ver-
bindlichkeiten. Die kunftigen variablen Zinssatze werden auf Grundlage der Zinsstrukturkurve am Bilanzstichtag ermittelt.

Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten und derivativen Finanzinstrumente per 30.9.2019

Mio. CHF Buchwert Geldflusse auf Sicht < 3 Mte. 3-12 Mte. 1-5 Jahre > 5 Jahre
Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten,
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewertet
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 5983 5983 00 944 37 02 0.0
Finanzielle Verbindlichkeiten
(lang-und kurzfristig) 51460 61045 405 318.1 6834 27284 23341
Ubrige Verbindlichkeiten
(lang-und kurzfristig) 422.7 4227 2660 693 574 218 8.1
_Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand 12686 12686 01 12174 396 ms 0.0
Total Geldabfluss 8 394.1 306.7 " 2215.7 784.1 27619 2 325.7

Derivative Finanzinstrumente

Nettobuchwert Energiederivate = 95.6
_ Mittelzufluss brutto .~~~ 318753 88962 . 37322 79840 105640 698.9
_ Mittelabfluss bruto .~~~ 263692 8133.0 36852 68194 70603 671.3
Nettobuchwert Devisenterminkontrakte L
_ Mittelzufluss brutto .~ 31688 . 224 5669 8665 1713.0 0.0
_Mittelabfluss brutto .~~~ 30652 - 71 567.1 8226 16584 | 0.0
Nettobuchwert lbrige derivative

Finanzinstrumente - =105
_ Mittelzufluss brutto .~ 559 00 14 12 128 405
_ Mittelabfluss brutto .~~~ 60 00 22 32 193 423
Total Netto-Geldzu-/-abfluss (-/+) -5598.6 -768.5 -46.0 -1206.5 -3551.8 -25.8

1) Die auf Sicht verfliigbaren Betrage sind hauptséchlich Credit Support Annexes. Die Ein- und Auszahlungen sind nicht vorhersehbar und héangen von den Marktbewe-
gungen ab.
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Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten und derivativen Finanzinstrumente per 30.9.2018

Mio. CHF Buchwert Geldflusse auf Sicht < 3 Mte. 3-12 Mte. 1-5 Jahre > 5 Jahre
Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten,
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewertet
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen® 5810 5810 00 5805 12 =07 0.0
Finanzielle Verbindlichkeiten
(lang-und kurzfristig) 4883 56775 00 4807 1295 21104 29569
Ubrige Verbindlichkeiten
(lang-und kurzfristig) 646.8 6468 4981 566 S1.9 ..832 7.0
_Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand 14481 14481 00 14048 416 - 7o 0.0
Total Geldabfluss 8 353.4 49812 2522.6 224.2 2144.6 2 963.9

Derivative Finanzinstrumente

Nettobuchwert Energiederivate =596
_ Mittelzufluss brutto .~ 264888 10251.1 33559 57855 64775 618.8
_ Mittelabfluss brutto .~~~ 252862 102645 33438 52518 56067 819.4
Nettobuchwert Devisenterminkontrakte 250
_ Mittelzufluss brutto .~ 24055 121 4770 1008 18156 0.0
_Mittelabfluss brutto .~~~ 23973 1.7 4820 1043 17993 1 0.0
Nettobuchwert lbrige derivative

Finanzinstrumente =82
_ Mittelzufluss brutto .~ 172 00 00 00 13.8 3.4
_Mittelabfluss brutto .~~~ 199 00 00 07 15.9 33
Total Netto-Geldzu-/-abfluss (-/+) -1 208.1 13.0 =71 -529.5 -885.0 200.5

1) Negative Werte bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen resultieren aus Gutschriften, deren Falligkeit nicht mit jener der dazugehérigen Verbindlichkeit
Ubereinstimmt.

2) Die auf Sicht verfligbaren Betrage sind hauptsachlich Credit Support Annexes. Die Ein- und Auszahlungen sind nicht vorhersehbar und hangen von den Marktbewe-
gungen ab.

Die Geldflusse werden fir die Falligkeitsanalyse nicht abdiskontiert. Das Liquiditatsrisiko bezieht sich gemé&ss Standard
ausschliesslich auf die Finanzverbindlichkeiten. Um das effektive Liquiditétsrisiko aus derivativen Finanzinstrumenten aufzuzeigen,
werden in der obenstehenden Tabelle unter «Derivative Finanzinstrumente» die Mittelzu-/-abflisse aus Kontrakten mit positiven
und negativen Wiederbeschaffungswerten gezeigt.

Zwecks Absicherung der eigenen Energieproduktion sowie von langfristigen Energieverkaufs- und Kaufvertrégen, die als Eigen-
verbrauchvertrage (Own-Use-Vertrage) klassiert sind, schliesst der Axpo Konzern sowohl Energiekauf- wie auch -verkaufsver-
tradge ab. Diese Absicherungstransaktionen fliessen in die obige Falligkeitsanalyse ein. Die als schwebende Geschafte bilanzier-
ten Eigenverbrauchvertrage filhren hingegen nicht zu einem Geldflussausweis in der vorerwéhnten Tabelle, was wesentliche
Ansatzinkonsistenzen (Accounting Mismatch) generiert. Weiter wendet der Axpo Konzern kurssichernde Finanzinstrumente fur
das Einkaufs- bzw. Verkaufsvolumen von langfristigen Vertragen fur einen Zeitraum von rund 36 Monaten rollierend zur Ab-
sicherung an (stack and roll hedge). Diese Absicherungen sind Handelsbiichern zugewiesen. Die Cashflows dieser kurssichernden
Finanzinstrumente fallen nicht zur gleichen Zeit an wie die Cashflows der abgesicherten Langfristvertrége.

Der Axpo Konzern verfligt Uber einen positiven operativen Cashflow, solide flissige Mittel sowie kurz- und langfristige Finanz-
anlagen, welche nicht gebunden sind und somit zur Deckung von finanziellen Verbindlichkeiten herangezogen werden kénnen.
Dem Axpo Konzern stehen von Finanz- und Kreditinstituten insgesamt CHF 2336.1 Mio. an Kreditlinien zur Verfigung (Vorjahr:
CHF 2277.1 Mio.). Per 30. September 2019 beanspruchte der Axpo Konzern CHF 1606.1 Mio. seiner Kreditlimiten (Vorjahr:
CHF 1326.3 Mio.) fir Burgschaften und Darlehen.
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Nettoergebnis in Bezug auf finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Erfolgs- Sonstiges Erfolgs- Sonstiges
rechnung Ergebnis rechnung Ergebnis
Mio. CHF 2018/19 2018/19 2017/18 2017/18
In der Gesamtleistung enthaltene Nettogewinne/-verluste
Auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (zu
_Handelszwecken gehalten) 1757 00 1948 00
_Auf fir Hedge Accounting designierte Derivate 3030 1234 -130.0 -4420
Im librigen Betriebsertrag enthaltene Nettogewinne/-verluste
Auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten (zu
_Handelszwecken gehalten) 213 00 -424 00
Im iibrigen Betriebsaufwand enthaltene Nettogewinne/-verluste
_Fortgefihrte Anschaffungskosten/Kredite und Forderungen =130 | 00 =158 00
Im Finanzergebnis enthaltene Nettogewinne/-verluste
Auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (zu
Handelszwecken gehalten) 4 00 5 .00
Auf fir Hedge Accounting designierte Derivate =76 695 .00 43
Auf erfolgswirksam zum Marktwert bewertete finanzielle
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten (zwingend) 64.9 00 .00 00
_Auf zur Verdusserung verflgbare finanzielle Vermégenswerte ! 00 | 00 .05 14
Fortgefiihrte Anschaffungskosten/Kredite und Forderungen -84 ! 00 =77 00
Zinsertrag und Zinsaufwand
Zinsertrag fur finanzielle Vermdgenswerte, die nicht
_erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden 378 00 528 .00
Zinsaufwand fir finanzielle Vermégenswerte, die
_erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetwerden =03 | 0 060 00
Zinsaufwand fur finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht
_erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden  -1205 | 00 . -1200 00
Wihrungseffekte auf finanzielle Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten
Wahrungseffekte auf finanzielle Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten -49.0 0.0 0.1 0.0

Die in der Spalte «Sonstiges Ergebnis» ausgewiesenen Betrage beinhalten nur die Marktwertanpassungen des laufenden
Geschéftsjahres, nicht aber die in die Erfolgsrechnung umklassierten Ergebnisse. Im Zinsaufwand sind auch Zinseffekte aus
Derivaten enthalten, die den Zinsaufwand reduzieren.
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Drei-Level-Hierarchie

In der Position «erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet» sind Aktien-, Immobilien- und Obligationenfonds ent-
halten, welche teilweise in bdrsenkotierte Anlagen und teilweise in Anlagen investieren, die periodisch tber Finanzinstitute
gehandelt werden. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem veréffentlichten Bérsenkurs, sofern die Finanzinstrumente an
einem aktiven Markt gehandelt werden. Der beizulegende Zeitwert nicht notierter Schuld- und Eigenkapitalinstrumente wird
durch den Fondsmanager ermittelt. Die Bewertung entspricht dem vom Fondsmanager ermittelten Nettovermégenswert (Net
Asset Value). Sie wird intern geprift und wo erforderlich angepasst.

Der beizulegende Zeitwert derivativer Finanzinstrumente ist abhangig von der Entwicklung der zugrunde liegenden Marktfak-
toren. Fir die Bewertung von Derivaten werden — wenn immer méglich — Preise an aktiven Markten, beispielsweise Bérsenkur-
se, verwendet. Die jeweiligen Marktwerte werden in regelméssigen Abstanden ermittelt und Uberwacht. Sofern solche Preise
nicht vorliegen, werden die beizulegenden Zeitwerte auf Grundlage anerkannter und marktiblicher Bewertungsmethoden er-
mittelt. Dabei werden — wenn méglich — beobachtbare Marktdaten als Inputparameter herangezogen. Sollten diese ebenfalls
nicht vorliegen, fliessen unternehmensspezifische Planannahmen in die Bewertung ein. Der fiir alle derivativen Finanzinstrumente
ermittelte beizulegende Zeitwert ist der Preis, zu dem eine Partei die Rechte und/oder Pflichten einer anderen Partei ibernehmen
wirde.

Die der Bewertung der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente zugrunde liegenden Bewertungsmethoden und Annahmen

prasentieren sich wie folgt:

e Strom-, Gas-, Ol-, Kohle-, Emissions- und Devisentermingesché&fte werden zum Bilanzstichtag auf Basis von Terminkursen
bewertet. Bei den verwendeten Preisen handelt es sich um an den jeweiligen Bérsen notierte oder von verschiedenen
Brokern bereitgestellte Preise. Liegen keine veréffentlichten Preise vor, werden interne Bewertungsmodelle verwendet.
In diesen Féllen werden grundlegende Preise auf Basis interner Nachfrage- und Angebotsprognosen herangezogen.

Um den in einer Transaktion enthaltenen Risiken Rechnung zu tragen, werden Risikoanpassungen vorgenommen, wie
z.B. Anpassungen fir Kreditrisiken (CVA und DVA), Liquidit&tsrisiken, Kannibalisierungseffekte durch intermittierende
Energie und andere.

¢ Bei den Futures findet keine Bewertung statt, da sie taglich aufgrund der Bérsennotierung tber ein Margin-Konto ausge-

glichen werden.

Die folgende Ubersicht stellt beziiglich der beizulegenden Zeitwerte von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten dar, auf
welchen wesentlichen Parametern die Bewertung basiert. Die einzelnen Level sind gemass IFRS 13 wie folgt definiert:

Level 1
Umfasst die finanziellen Vermégenswerte/Verbindlichkeiten, deren Wert aufgrund von Bérsen- und Marktpreisen auf einem
aktiven Markt (ohne Anpassungen oder gednderte Zusammensetzung) bestimmt werden kann.

Level 2
Umfasst finanzielle Vermégenswerte/Verbindlichkeiten, deren Bewertung auf beobachtbaren Marktdaten basiert, die
entweder direkt oder indirekt (abgeleitet von den Preisen) in Bewertungsmodelle einfliessen.

Level 3

Umfasst finanzielle Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten, deren Wert mithilfe von Bewertungsmethoden ermittelt wird, bei denen
wesentliche Inputparameter auf nicht beobachtbaren Daten beruhen, wie z.B. Analysen von fundamentalen Preisen auf der
Grundlage von Nachfrage- und Angebotsprognosen. Im Allgemeinen wiirde ein Anstieg der Preise dieser nicht beobachtbaren
Inputdaten den beizulegenden Zeitwert der Level-3-Finanzinstrumente erhéhen (im Falle eines langfristigen Kaufs) oder verrin-
gern (im Falle eines Leerverkaufs).
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Drei-Level-Hierarchie per 30.9.2019

Mio. CHF Level 1 Level 2 Level 3 Marktwert
Vermégenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(zu Handelszwecken gehalten)

_Energiederivate 24 32903 350 3667.7
_Devisenterminkontrakte 0 240 0 241
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
_ Energiederivate 0 252 0 252
_ Devisenterminkontrakte 0 m32 0 1132
Zur Verdusserung gehaltene Vermégenswerte | o0 3.9 o0 35.9
Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum
_beizulegenden Zeitwert bewertet 9373 5415 216 15004
VNorrdte 85 2911 no 340.6
Total Vermégenswerte zum beizulegenden Zeitwert
bewertet 998.2 4 321.3 387.6 5707.1

Vermégenswerte nicht zum beizulegenden Zeitwert
bewertet

Ubrige Finanzanlagen (langfristig) 0.0 511.7 0.0 511.7

Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(zu Handelszwecken gehalten)

_Energiederivate 622 32782 1967 3537.1
_Devisenterminkontrakte 0 175 0 17.5
__Ubrige derivative Finanzinstrumente | 0 44 0 4.4
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
__Energiederivate 0 6.2 00 60.2.
_ Devisenterminkontrakte | 0 7 0 0.7
__Ubrige derivative Finanzinstrumente | .0 61 o0 6.1
Total Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert
bewertet 62.2 3367.1 196.7 3 626.0

Verbindlichkeiten nicht zum beizulegenden Zeitwert
bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig) 3085.4 1562.6 0.0 4 648.0

1) Bruttowerte ohne Berlcksichtigung der Nettingvereinbarungen.
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Drei-Level-Hierarchie per 30.9.2018

Mio. CHF Level 1 Level 2 Level 3 Marktwert "
Vermégenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(zu Handelszwecken gehalten)

_Energiederivate 163 86486 3089 89738
_Devisenterminkontrakte 0 129 o0 129
__Ubrige derivative Finanzinstrumente | 0 o5 0 0.5
_Fir Hedge Accounting designierte Derivate
_Energiederivate o0 180 o0 128.0.
_ Devisenterminkontrakte 0 0 0 360
Zur Verdusserung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 12944 6135 240 19320
Zur Verdusserung gehaltene Vermégenswerte | o0 14 6o 1.4
Vorréte 2536 3575 o0 611.1
Total Vermégenswerte zum beizulegenden Zeitwert
bewertet 1564.3 9 798.4 333.0 11 695.7

Vermégenswerte nicht zum beizulegenden Zeitwert
bewertet

Ubrige Finanzanlagen (langfristig) 0.0 773.2 0.0 773.2

Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(zu Handelszwecken gehalten)

Total Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert
bewertet 75.1 9 323.6 322.3 9721.0

Verbindlichkeiten nicht zum beizulegenden Zeitwert
bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig) 3 208.1 1149.2 0.0 4 357.3

1) Bruttowerte ohne Berlcksichtigung der Nettingvereinbarungen.

Der beizulegende Zeitwert der Positionen «Ubrige Finanzanlagen (langfristig)» und «Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig)»
entspricht dem Barwert der mit diesen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verbundenen Zahlungen unter Anwendung der
aktuellen Marktzinssatze dieser Darlehen bzw. dem aktuellen Bérsenkurs der Anleihensobligationen ohne Einschluss der zwi-
schenzeitlich aufgelaufenen Stiickzinsen im Falle der Anleihensobligationen.

Die Standard-Terminkontrakte und die Derivate im Energiehandel werden in der Drei-Level-Hierarchie brutto ausgewiesen, also
vor Netting der positiven und negativen Wiederbeschaffungswerte.
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Entwicklung der Level-3-Instrumente
Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Level-3-Instrumente:

Mio. CHF Vermégenswerte Verbindlichkeiten Total
Bestand am 30.9.2017 213.1 -253.5 -40.4
Wahrungseinfluss auf Anfangsbestand -1.3 2.4 1.1

Bestand am 30.9.2018 332.9 -322.3 10.6
Wahrungseinfluss auf Anfangsbestand . -89 | 21 -68
Kaufe 661 00 66.1
Verkéufe = 6  -13
_Inder Erfolgsrechnung erfasste Gewinne und Verluste . 303 - -452 - -149
Umgliederungenzu Level3 | 05 oo 0.5
Umgliederungen aus Level3 - -303 1662 135.9
Wahrungseinfluss auf Bewegungen -7 . 25 0.8

Bestand am 30.9.2019 387.6 -196.7 190.9

Die Tabelle zeigt die Finanzinstrumente, fur die der beizulegende Zeitwert anhand von Bewertungsmodellen bestimmt wird, bei
denen wesentliche Parameter auf nicht beobachtbaren Marktfaktoren basieren. Solche Finanzinstrumente werden bei der Erst-
erfassung jeweils zum Marktpreis, der mit dem Bewertungsmodell am Tag 1 berechnet wurde, bilanziert, obwohl dieser Wert
vom Transaktionspreis abweichen kann. Die Abweichung vom Transaktionspreis wird als Day-one-Profit or Loss passiviert bzw.
aktiviert. Die Reklassifizierung aus Level 3 nach Level 2 betrifft finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, deren Bewer-
tung neu auf beobachtbaren Marktdaten basiert; jene aus Level 2 nach Level 3 betrifft finanzielle Vermégenswerte und Verbind-
lichkeiten, deren Bewertung neu nicht mehr auf beobachtbaren Marktdaten basiert. Es fanden weder im laufenden Geschéftsjahr
noch im Vorjahr Transfers zwischen Level 1 und 2 statt.

Eine Energiepreisverdnderung von +/-10% wiirde zu einer Erhéhung/Reduktion des Total beizulegenden Zeitwerts der Level-3-In-
strumente im Umfang von CHF 65.9 Mio. (Vorjahr: CHF -2.9 Mio.) bzw. CHF -65.9 Mio. (Vorjahr: CHF 2.2 Mio.) fihren. Zur Ab-
sicherung langfristiger Vertrage, welche dem Level 3 zugeordnet sind, schliesst der Axpo Konzern Absicherungsgeschafte ab,
welche méglicherweise als Level 2 klassifiziert sind. Die Sensitivitdtsanalyse der Level-3-Instrumente beinhaltet somit nicht den
ausgleichenden Effekt von diesen Absicherungspositionen.

Entwicklung der Day-one-Profits or -Losses

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Uberleitungsrechnung der Verianderungen der kumulierten Abweichungen (Bewegung
des abgegrenzten Day-one-Profit or -Loss) sowie die kumulierten Abweichungen, die am Anfang und am Ende des Zeitraums
noch nicht in der Erfolgsrechnung erfasst wurden.

Mio. CHF Day-one-Loss Day-one-Profit Total
Bestand am 30.9.2017 0.3 -88.5 -88.2
_Abgegrenzter Gewinn/Verlust aus neuen Transaktionen 42 =125 . -83
In der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne und Verluste =02 200 19.8
Wahrungseinfluss 00 08 08
Bestand am 30.9.2018 4.3 -80.2 -75.9
Abgegrenzter Gewinn/Verlust aus neuen Transaktionen 0.0 -52.5 -525

Bestand am 30.9.2019

Die abgegrenzten Gewinne oder Verluste am ersten Tag werden linear abgeschrieben und im Ergebnis aus Energiederivate-
handel erfasst, bis der dem Vertrag zugrunde liegende Markt liquide wird. Eine erfolgswirksame Auflésung erfolgt auch, wenn
die Transaktion glattgestellt wird.
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Erfolgswirksam erfasste Gewinne oder Verluste der Level-3-Instrumente inklusive Day-one-Profits or -Losses

Nettoumsatz Nettoumsatz
Mio. CHF 2018/19 2017/18
_Total Gewinne oder Verluste in der Erfolgsrechnung des Geschéftsjahres 120 8.4
Total Gewinne oder Verluste in der Erfolgsrechnung der am Ende des Geschéftsjahres
verbleibenden Finanzinstrumente 118.5 83.4

Anderungen des Konsolidierungskreises

Griindungen, Kiufe und Fusionen

Mit Vertrag vom 30. April 2019 und wirtschaftlicher Wirkung zum 25. Juli 2019 erwarb die Axpo 100% der Anteile von und damit
die Kontrolle Gber die Urbasolar SAS (Sitz in Montpellier, Frankreich) und ihre Tochtergesellschaften. Das Unternehmen ist ein
in Frankreich fuhrender Photovoltaik-Entwickler und Betreiber. Die Akquisition dient zum Einstieg ins Photovoltaikgesch&ft. Axpo
wird dadurch zu einem wichtigen Marktteilnehmer im Bereich Entwicklung und Bau von Solaranlagen in Europa. Die Gesellschaf-
ten der Urbasolar Gruppe sind dem Geschéftsbereich Produktion & Netze (siehe Anmerkung 8 «Geschéaftssegmente») zugeord-
net.

Weitere Akquisitionen im Geschéftsjahr betreffen den Kauf der restlichen 75% der Gold Energy-Comercializadora de Energia,
S.A. (Sitz in Vila Real, Portugal) per 19. Dezember 2018. Somit dndert sich die Berlicksichtigung im Axpo Konzern von assoziiert
zu vollkonsolidiert. Der Axpo Konzern halt 100% der Anteile der Gesellschaft, welche dem Geschéaftsbereich Handel & Vertrieb
zugeordnet sind (sieche Anmerkung 8 «Geschaftssegmente»).

Die Akquisitionen von jeweils 100% der Comicro AG (Sitz in Wangen-Briittisellen, Schweiz) und der ERPsourcing AG (Sitz in
Wallisellen, Schweiz) durch die Avectris AG erfolgten per 2. April 2019 bzw. 9. Juli 2019. Die Gesellschaften sind keinem opera-
tiven Segment zugeordnet (siehe Anmerkung 8 «Geschaftssegmente»).

Akquirierte Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
Es wurde eine Fair-Value-Bewertung von identifizierbaren Aktiven und Passiven durchgefiihrt. Zum Akquisitionszeitpunkt be-
standen folgende Werte:

Erfasste Werte

Mio. CHF Anmerkung aus der Akquisition
Sachanlagen 3503
[mmaterielle Anlagen VM 1699

Beteiligungen an Partnerwerken und tibrigen assoziierten
Gesellschaften 0.1
Latente Steuerforderungen 15.7.
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 754
_Ubrige langfristige und kurzfristige Vermégenswerte 121.6
Langfristige und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten ... . -458.9
Langfristige und kurzfristige Ruckstellungen . -208
Latente Steuerverbindlichkeiten -44.8
Langfristige und kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten . =995

Total identifizierbare Nettoaktiven zum Zeitwert 109.0

Entstandener Goodwill durch die Akquisition 17 116.1

Total Geldabfluss 156.2

Die akquirierten Gesellschaften erzielten in ihren letzten abgeschlossenen Geschéftsjahren einen Umsatz von rund CHF 250 Mio.
Die Transaktionskosten tiber CHF 3.4 Mio. wurden in der Erfolgsrechnung erfasst.
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Geschéaftssegmente

Die Segmentberichterstattung des Axpo Konzerns erfolgt auf Basis der konzerninternen Organisations- und Managementstruk-
tur sowie der internen Finanzberichterstattung an die massgebenden Fiihrungsgremien. Dies entspricht den Bestimmungen von
IFRS 8, dem sogenannten Management Approach. Zur internen Steuerung und als Indikator fur die nachhaltige Ertragskraft
eines Berichtssegments dient bei Axpo das Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT). Sdmtliche operativen Aktiven werden
nach Berichtssegmenten ausgewiesen. Es bestehen keine Unterschiede zwischen den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen
der Segmentberichterstattung und denjenigen der Konzernrechnung.

Die berichtspflichtigen Segmente nach IFRS 8 umfassen die drei Geschaftsbereiche Produktion & Netze, Handel & Vertrieb
sowie CKW. Diese werden von der Geschaftsleitung zur Performancebeurteilung sowie zur Allokation von Ressourcen jeweils
einzeln beurteilt. Zur Bildung der berichtspflichtigen Segmente wurden keine operativen Geschéftsbereiche zusammengefasst.
Der Geschaftsbereich Produktion & Netze betreibt und erweitert den Axpo Kraftwerkspark (hydraulische Kraftwerke, Kernkraft-
werke, Gaskraftwerke, Kraftwerke der neuen erneuerbaren Energien) im In- und Ausland sowie die Infrastrukturanlagen wie
Netze und Unterwerke. Die Optimierung des Kraftwerksportfolios und die Entwicklung neuer Kraftwerksprojekte erfolgen
ebenfalls durch diesen Geschaftsbereich.

Der Geschéftsbereich Handel & Vertrieb umfasst die Aufgabenbereiche Energiehandel, Risiko- und Portfoliomanagement,
Kundenbetreuung sowie den optimalen Einsatz des Kraftwerksparks aus wirtschaftlicher und versorgungstechnischer Sicht.
Der Geschaftsbereich CKW sichert mit seinem Produktionspark, den Kraftwerksbeteiligungen sowie den langfristig
abgeschlossenen Vertragen und der Netzinfrastruktur massgeblich die Energieversorgung der Zentralschweiz und gewahrleistet
mit den bestehenden Austauschvertrdgen eine optimale Nutzung der Wasserkraft dieser Region.

Unter «Uberleitung» werden in Einklang mit IFRS 8 die Axpo Holding AG, die Axpo Services AG und die Avectris AG, die keine
operativen Segmente darstellen, sowie Konsolidierungseffekte zusammengefasst.
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Segmenterfolgsrechnung

Produktion  Produktion Handel Handel Uber- Uber-
& Netze & Netze & Vertrieb & Vertrieb CKW CKW leitung leitung Total Total
Mio. CHF 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18

Umsatz aus Energie
und Netznutzung mit
externen Kunden 705.5 7025 32168 31419 721.9 871.1 80.5 48.4 47247 4763.9

Umsatz aus Energie
und Netznutzung mit

_anderen Segmenten  1161.6 1103.6 1250 789 142 51 -13008 -11876 00 00
Bestandes-

‘anderungen 39 29 00 00 44 = 33 30 -24 13 38
Aktivierte

Eigenleistungen 254 273 00 00 193 205 14 1.5 461 493
Ubriger

Betriebsertrag 283 444 1225 . 378 138 171 =905  -664 741 329
Gesamtleistung 1924.7 1880.7 3464.3 3258.6 773.6 9171 -1306.4 -12065 4856.2 48499
Betriebsaufwand -12469 -16121 -3131.7 -3019.1 -5445 -766.4 1181.9 11285 -3741.2 -4269.1

Anteil am Ergebnis
von Partnerwerken
und Ubrigen

assoziierten

Gesellschaften 24.7 15.4 -0.6 0.3 12.4 11.3 5.7 1.8 42.2 28.8
Abschreibungen,

Amortisationen und

Wertminderungen -243.6 -201.1 -9.3 -9.5 -54.8 -59.4 0.9 8.7 -306.8 -261.3

Betriebsergebnis vor
Zinsen und Steuern

(EBIT) 458.9 82.9 322.7 230.3 186.7 102.6 -117.9 -67.5 850.4 348.3
Finanzertrag 281.9 1524
Unternehmens-

ergebnis vor

Ertragssteuern (EBT) 812.1 210.6
ErtragssteUen 52.4 =794
Unternehmens-

ergebnis 864.5 131.2

Segmentaktiven und ergénzende Informationen

Produktion  Produktion Handel Handel Uber- Uber-
& Netze & Netze & Vertrieb & Vertrieb CKW CKW leitung leitung Total Total
Mio. CHF 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Zugénge langfristige
Vermégenswerte? 1733 694 88 75 903 . 77.0 1213 180.0 3937  333.9
Beteiligungen an
Partnerwerken und
Ubrigen assoziierten
Gesellschaften 1079.0 1128.7 4.9 6.3 290.9 292.8 90.6 74.6 1465.4 15024
Segmentaktiven ? 9864.2 9171.8 5370.7 72323 23981 2440.7 3173.0 3371.1 20806.0 22215.9
davon «Zur
Verausserung
gehaltene
Vermogenswerte» 26.0 0.0 0.0 1.2 0.0 0.0 9.9 0.2 35.9 1.4

1) Zugénge Sachanlagen, immaterielle Anlagen, Beteiligungen an Partnerwerken und librigen assoziierten Gesellschaften, Renditeliegenschaften und Forderungen
gegeniber staatlichen Fonds.

2)Die Uberleitungsposition der Segmentaktiven beinhaltet die nicht zugeteilten Vermdgenswerte (Anlagen im Bau, Anzahlungen auf Sachanlagen in Bau, noch nicht
aktivierte immaterielle Anlagen, nicht operative Beteiligungen an lbrigen assoziierten Gesellschaften, Derivate (ausser Energiederivate), kurz- und langfristige Finanz-
darlehen, Renditeliegenschaften, Forderungen gegeniiber staatlichen Fonds, Aktien und flissige Mittel).
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Informationen nach Léndern

Umsatz aus Langfristige Umsatz aus Langfristige

Energie und Vermégens- Energie und Vermogens-

Netznutzung werte " Netznutzung werte "

Mio. CHF 2018/19 2018/19 2017/18 2017/18
Schweiz 47 93294 12191 88390
Italien 22 2665 16483 2948
Deutschand 4481 492 5638 57.3
Frankreich 450.6 4396 483.8 151.8
Belgien 4422 o1 ...102z2 0.1
Niederlanrde 5235 1.0 2058 1.9
Ukraine 4423 01 5348 | 0.1
Ubriges Ausland 2260 40 61 0.8

Total 4724.7 10 089.9 4763.9 9 345.8

1) Sachanlagen, immaterielle Anlagen, Beteiligungen an Partnerwerken und tibrigen assoziierten Gesellschaften, Renditeliegenschaften und Forderungen gegeniiber
staatlichen Fonds.

Informationen nach Produkten

Ergebnis aus Ergebnis aus Ubriger Ubriger
Netz- Netz-  Energiede-  Energiede- Netto- Netto-
Energie Energie nutzung nutzung rivatehandel rivatehandel umsatz umsatz Total Total
Mio. CHF 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Umsatz aus Energie
und Netznutzung 35055 35022 491.3 605.4 175.7 194.8 552.2 4615 47247 4763.9

Informationen iiber wesentliche Kunden
Es bestehen keine Transaktionen mit einzelnen externen Kunden, deren Ertrége sich auf 10% oder mehr des Nettoumsatzes
belaufen.

Umsatz aus Energie und Netznutzung

Mio. CHF 2018/19 2017/18
Umsatz aus Vertrdgen mit Kunden:

Nettoumsatz aus Energie und Netznutzung 39968 4107.6
Ubriger Nettoumsatz 5522 . 4615
Total Umsatz aus Vertriagen mit Kunden 4549.0 4569.1
Ergebnis aus Energiederivatehandel 757 1948
Total 4724.7 4763.9

Die folgende Tabelle enthalt die Umsatzerlose, die voraussichtlich in Zukunft im Zusammenhang mit Leistungsverpflichtungen
realisiert werden, die zum 30. September teilweise oder vollstdndig nicht erfullt sind.

Mio. CHF 30.9.2019

Zukiinftig erwarteter Umsatzerl6s aus offenen Auftragen in Arbeit, davon
Innerhalb der nachsten 12 Monate erwartet
Innerhalb von 1-5 Jahren erwartet
Nach 5 Jahren erwartet

Total

Fur Energielieferungen und die Durchleitung durch das eigene Verteilnetz hat Axpo ein Recht auf Entgelt, welches direkt dem
Gegenwert der an den Kunden bereits gelieferten Energie bzw. dem Gegenwert fur die erfolgte Durchleitung entspricht. Axpo
wendet fir solche Félle die Ausnahmeregelung geméss IFRS 15 an und erfasst den Umsatz zum Betrag, welcher in Rechnung
gestellt werden darf. Somit gelten Ertrédge als realisiert und werden als Umsatz erfasst, wenn die Lieferung erfolgt ist, und es
werden keine Angaben Uber die verbleibende Leistungsverpflichtung gemacht.
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Wie bereits dargestellt ist Axpo’s Umsatz aus Energie und Netznutzung insbesondere durch die physisch zu erfillenden Ver-
tragstypen aus dem Handelsgesché&ft gepragt. Daher lasst die Angabe der ausstehenden Leistungsverpflichtungen keine Riick-
schlisse auf den Umsatz des Konzerns im kommenden Jahr zu.

Werden kundenspezifische Fertigungsauftrédge ausgefiihrt und besteht ein Recht auf eine Gegenleistung fir bereits erbrachte
Waren oder Dienstleistungen, so wird diese in der Zeile «Vertragsvermégenswerte» gezeigt. Erhaltene Anzahlungen, die ver-
einnahmt wurden, bevor Waren oder Dienstleistungen auf den Kunden libertragen wurden, werden als «Vertragsverbindlichkeit»
ausgewiesen. Die erhaltenen Anzahlungen werden pro Kundenauftrag mit den Vertragsvermégenswerten verrechnet.
Aufgrund der Erstanwendung sowie der gewahlten Umstellungsmethode sind die Zahlen in Ubereinstimmung mit IAS 8 nur fiir
das Geschéftsjahr 2018/19 dargestellt.

Mio. CHF Vertragsvermégenswerte Vertragsverbindlichkeiten
Buchwert am 30.9.2018 0.0 0.0
Effekt aus Erstanwendung IFRS 1S 237 295
Buchwert am 1.10.2018 angepasst 23.7 29.5
Anderung Konsolidierungskreis 04 03

Umsatzerldse, welche zu Beginn der Periode in den Vertragsverbindlichkeiten
enthaltenwaren 0 =175
Umgliederung aus Vertragsvermégenswerten in Forderungen aus Lieferungen
undleistungen o mveA 0.0
Anderung aufgrund der Anpassung des Fortschritts 240 13.0.
Wertautholung ! o1 ! 0.0
Buchwert am 30.9.2019 28.8 25.3

Aktivierte Vertragskosten im Umfang von CHF 4.0 Mio. (Bestand per 1. Oktober 2018: CHF 2.8 Mio.) sind in Anmerkung 24
«Ubrige Forderungen» in der langfristigen Position «Ubrige (Nichtfinanzinstrumente)» enthalten. Im Geschaftsjahr 2018/19
wurden aktivierte Vertragskosten in Hohe von CHF 3.4 Mio. amortisiert. Die Amortisation erfolgt Uber die Laufzeit der Kunden-
vertrage. Es wurden im aktuellen Geschéftsjahr keine Wertminderungen auf den aktivierten Vertragskosten erfasst.

Die Aufteilung der Umsatzerlése nach Segmenten, Produkten und Regionen sind in Anmerkung 8 «Gesché&ftssegmente» offen-

gelegt.

Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand

Mio. CHF 2018/19 2017/18
Beschaffungsaufwand fiir Energie und Netznutzung von Dritten und assoziierten

(Gesellschaften -20404 -2141.4
Beschaffungsaufwand fiir Energie und Netznutzung von Partnerwerken

(Anmerkung 18und32) -6655 ~741.6
Bildung Riickstellung (ohne Aufzinsung) fiir belastende

_Energiebeschaffungsvertrage (Anmerkung29) =32 =96
Auflésung Riickstellung (ohne Aufzinsung) fir belastende

_Energiebeschaffungsvertrage (Anmerkung29) 377.6 36
Warenaufwand -1 ~124.6
Total -25114 -3013.6

Die Verzinsung der Rickstellung fur belastende Energiebeschaffungsvertrage ist im Finanzergebnis ausgewiesen.

Die Uberpriifung der Bewertungsparameter zur Bemessung der Energiebeschaffungsrisiken, wie z.B. die Entwicklung der zukiinf-
tigen Energiepreise und Produktionskosten von Kraftwerksanlagen sowie der Wechselkurse, fiihrte zu einer erfolgswirksamen
Veranderung der Ruckstellung fir belastende Energiebeschaffungsvertrdge von netto CHF —346.4 Mio. (vgl. Anmerkung 5
«Sché&tzungsunsicherheiten und wesentliche Ermessensentscheidungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundséatzeny).
Die Energiebeschaffung aus dem Quotengeschaft ist im obigen Total nicht enthalten, da sie sich mit dem ebenfalls abgetretenen
Umsatz aus Energie und Netznutzung saldiert (vgl. Anmerkung 9 «Umsatz aus Energie und Netznutzung»). Sie betragt
CHF 450.3 Mio. (Vorjahr: CHF 388.3 Mio.).
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Personalaufwand

Mio. CHF 2018/19 2017/18
Léhne und Gehédlter -5531 - -512.1
_Pensionskassenaufwendungen aus Leistungsprimat (Anmerkung31) ~~~~~~~~~ -543  -63.8
_Pensionskassenaufwendungen aus Beitragsprimat . =36 =27
Sozialversicherungen und ibriger Personalaufwand . -696  -643
Total -680.6 -642.9

Anzahl Mitarbeitende am Bilanzstichtag:

Mitarbeitende auf Vollzeitstellen umgerechpet ... 458 4065
Lemende %0 376
Total 4 958 4 441

Ubriger Betriebsaufwand

Mio. CHF 2018/19 2017/18
IT-Aufwand

Auflésung/Bildung Riickstellungen Nachbetrieb, Stilllegung, Entsorgung

(Anmerkung 29) s s . -120
Realisierte Verluste aus Verkauf Beteiligungen Konzerngesellschaften und

_Ubrigen assoziierten Gesellschaften . 0 -0

Sonstige betriebliche Aufwendungen . . -1341 - -109.9
Total -352.2 -399.2

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Ausgaben fur Beratungen, Mietaufwand, allgemeine Verwaltungskosten
und Ubrige Dienstleistungen. Die Abgaben, Gebiihren und Kapitalsteuern sind gegenlber dem Vorjahr aufgrund der Nettodar-
stellung des Netzzuschlags gesunken (vgl. auch Anmerkung 2 «Grundlagen der Rechnungslegung», Abschnitt «IFRS 15 — Um-
satzerldse aus Kundenvertrégens).

Wertminderungen, Wertaufholungen und Riickstellungen fiir belastende
Energiebeschaffungsvertriage

Zuordnung der Wertminderungen/-aufholungen und Riickstellungen fiir 2018/19

Produktion Handel )

Mio. CHF & Netze & Vertrieb CKW  Uberleitung Total
_Produktion Schweiz ! Sachanlagen Wertminderungen  -1740 00  -20 00 -1760
] Wertaufholungen - 178 00 50 00 122.8
e Immaterielle Anlagen _ Wertaufholungen . 81 00 00 00 . 38.1.
_Produktion Ausland ! Sachanlagen Wertminderungen  -02 00 00 00  -02
] Wertaufholungen 3 .00 00 00 1.3
e Immaterielle Anlagen _Wertminderungen =20 00 00 00 =20

Ubrige assoziierte
Beteiligungen Schweiz _ Gesellschaften Wertaufholungen 00 00 00 (A 3.1

Total Wertminderungen/-aufholungen auf Aktiven -19.0 0.0 3.0 13.1 -2.9

Abschreibungen und Amortisationen auf Sachanlagen und
immateriellen Anlagen o ....=3039

Total Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen -306.8

Riickstellungen fiir verlustbringende Vertridge (Nettoverdnderung) 277.9 -1.0 69.5 0.0 346.4
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Zuordnung der Wertminderungen/-aufholungen und Riickstellungen fiir 2017/18

Produktion Handel .

Mio. CHF & Netze & Vertrieb CKW  Uberleitung Total
_Produktion Schweiz Sachanlagen Wertminderungen ~~ -29 00 00 00 = -29
! Wertaufholungen 168 02 00 01 17.1
] Immaterielle Anlagen ~ Wertminderungen 00 ~ -01 00 00  -0.1

Ubrige assoziierte
Beteiligungen Schweiz  Gesellschaften ! Wertminderungen 00 00  -25 00  -25
) Wertaufholungen 00 00 00 204 . 204
Ubrige assoziierte
Beteiligungen Ausland  Gesellschaften ! Wertminderungen ~~ -05 ~ -27 00 00 = -32
B Wertaufholungen 06 00 00 00 06

Zur Verausserung

gehaltene
Vermégenswerte Sachanlagen Wertminderungen 00  -10 00  -08  -18

Total Wertminderungen/-aufholungen auf Aktiven 14.0 -3.6 -2.5 19.7 27.6

Abschreibungen und Amortisationen auf Sachanlagen und
_immateriellen Anlagen ... -2889

Total Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen -261.3

Riickstellungen fiir verlustbringende Vertrige (Nettoverénderung) -9.2 3.2 0.0 0.0 -6.0

Fir Goodwill wird ein Werthaltigkeitstest jedes Jahr jeweils im vierten Quartal des Geschéftsjahres und beim Vorliegen von
Indikatoren fur eine Wertminderung bereits friiher durchgefiihrt. Bei Sachanlagen, immateriellen Anlagen (im Wesentlichen
Energiebezugsrechte und Konzessionen) und tbrigen assoziierten Gesellschaften erfolgt ein Wertminderungstest nur beim
Vorliegen von Anzeichen fir eine Wertminderung.

Alle Wertminderungstests basieren auf Nutzwertkalkulationen unter Verwendung einer Discounted-Cash-Flow (DCF)-Berechnung.
Die Bewertung der Riickstellung fiir belastende Energiebeschaffungsvertrége erfolgt ebenfalls auf Basis von DCF-Kalkulationen
analog zu den Nutzwertberechnungen.

Nutzwertkalkulation — Sachanlagen, immaterielle Anlagen und iibrige assoziierte Gesellschaften

Die Nutzwertkalkulationen werden pro Kraftwerksgesellschaft, assoziierte Beteiligung oder Energiebezugs-/Anlagenutzungsrecht
durchgefihrt. Der Zeithorizont erstreckt sich Uber die Nutzungsdauer der Anlagen bzw. die Laufzeit der Konzessionsvertrage.
Fur die ersten drei Jahre entspricht der Nutzwert dabei dem Barwert der Cashflows geméss der Budgetplanung. Ab dem vierten
Jahr basieren die Cashflow-Prognosen auf verschiedenen Annahmen beziiglich der Marktentwicklung (vgl. Abschnitt «Wesent-
liche Annahmeny).

Nutzwertkalkulation — Partnerwerke und Energiebeschaffungsvertrige

Die Nutzwertkalkulationen erfolgen pro Partnerwerk bzw. Energiebeschaffungsvertrag. Der Zeithorizont erstreckt sich tber die
Konzessions- und Betriebsdauer der Kraftwerke bzw. die Laufzeit der Bezugsvertrage. Fur die ersten drei Jahre entspricht der
Nutzwert dabei dem Barwert der Cashflows gemass der Budgetplanung. Ab dem vierten Jahr basieren die Cashflow-Prognosen
auf verschiedenen Annahmen bezlglich der Marktentwicklung (vgl. Abschnitt «Wesentliche Annahmenn»).

Nutzwertkalkulation - Goodwill

Der Nutzwert entspricht dem Barwert der Cashflows fur finf Jahre geméss Budgetplanung sowie einem Residualwert ohne
Berticksichtigung einer Wachstumsrate. Die Cashflow-Projektionen erfolgen einerseits aufgrund von Erfahrungswerten und
andererseits aufgrund von Einschatzungen des Managements zur Marktentwicklung (vgl. Abschnitt «Wesentliche Annahmenn»).

Wesentliche Annahmen

Die wesentlichen Annahmen, auf denen die Ermittlung der Nutzwerte bzw. Bewertung der Riickstellungen basiert, umfassen
die Prognosen der kiinftigen Strom- und Gaspreise, der unternehmensbezogenen Investitionstatigkeit, der regulatorischen
Rahmenbedingungen sowie der Wachstums- und Diskontierungssatze und die Plandaten zu den anteiligen Beschaffungskosten
(nur fir Partnerwerke und Energiebeschaffungsvertrage).

Aufgrund der beobachtbaren Terminpreise und der im Vergleich zu friiheren Annahmen gestiegenen Grosshandelspreise fir

Strom wurden im Geschéftsjahr 2018/19 Wertaufholungen auf Kraftwerksanlagen, Beteiligungen und Energiebeschaffungsver-
trédgen von netto CHF 343.5 Mio. (Vorjahr: CHF 21.6 Mio.) vorgenommen.
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Diskontsatz

Der Diskontsatz entspricht einem WACC (Weighted Average Cost of Capital), welcher mit dem Capital Asset Pricing Modell
(CAPM) ermittelt wurde. Die dazu verwendeten Parameter wurden unter Berlcksichtigung des Risikoprofils der zu bewertenden
zahlungsmittelgenerierenden Einheit festgelegt. Fiir die Nutzwertberechnungen bzw. die Bewertung der Riickstellungen werden
nach Produktionsarten und Léndern differenzierte Diskontsétze bzw. beim Goodwill fir die betroffene Tochtergesellschaft
spezifische Diskontsatze verwendet.

in % 30.9.2019 30.9.2018

Nachsteuer- Nachsteuer-

Diskontsatz Diskontsatz
Windproduktion Italien 39 3.9
_Windproduktion Frankreich 33 3.2
Windproduktion Deutschland 30 32
_Hydraulische Kraftwerke Schweiz ... 4143 41-4.2
Langfristvertrége Frankreich 50 50
_Goodwill Axpo ItaliaSpA. 48 4.8
_Goodwill Axpo Hydro SursevaAG 42 4.2
Sensitivitdten

Beim Goodwill wiirde die Anderung der Diskontsatze auf die folgenden Werte dazu fiihren, dass der erzielbare Wert genau dem
Buchwert entspricht:

in % 30.9.2019 30.9.2018
Break-even Nachsteuer- Break-even Nachsteuer-
Diskontsatz Diskontsatz
AxpoltaliaSpA 02 7.7
AxpoHydroSursevaAG 56 6.1

Goodwill, welcher aus den Neuakquistionen des laufenden Geschéftsjahrs resultierte, wird zum ersten Mal im vierten Quartal
des Geschéftsjahrs 2019/20 oder beim Vorliegen von Indikatoren fiir eine Wertminderung bereits friiher, einem Werthaltigkeits-
test unterzogen. Aus diesem Grund wurden per 30. September 2019 keine Sensitivitdten berechnet und offengelegt.

Finanzergebnis

Mio. CHF 2018/19 2017/18

AINSeTtag 385 59.3.
_Fondsertrag nukleare Entsorgung 1653 741
Ertrége aus Renditeliegenschaften A 2.1
Wechselkursgewinne netto 00 ] 0.1
Realisierte/unrealisierte Gewinne Finanzanlagen «Erfolgswirksam zum

_beizulegenden Zeitwert bewertet» netto 649 0.0
Ubriger Finanzertrag M8 16.8
Total Finanzertrag 281.9 152.4

Zinsaufwand -1%62 ~165.5
Zins- und Fondsaufwand nukleare Riickstellungen . -9%2 =92
Wertminderungen Finanzanlagen 0 122
Aufwendungen aus Renditeliegenschaften . ... -12 . -18
Wechselkursverlustenetto 490 0.0
Ubriger Finanzaufwand =156 144
Total Finanzaufwand -320.2 -290.1

Total -38.3 -137.7

Die realisierten und unrealisierten Wechselkursgewinne und -verluste sowie die realisierten und unrealisierten Erfolge aus den
Ubrigen Finanzinstrumenten werden netto dargestellt. Der Gbrige Finanzertrag enthélt realisierte und unrealisierte Gewinne und
Verluste in Héhe von CHF 64.9 Mio. von Finanzanlagen, welche aufgrund der Erstanwendung von IFRS 9 erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Im Zinsaufwand von CHF 156.2 Mio. (Vorjahr: CHF 165.5 Mio.) ist die Aufzinsung der Rickstellungen fir belastende Energie-
beschaffungsvertrdge und der tUbrigen Rickstellungen von total CHF 35.4 Mio. (Vorjahr: CHF 44.6 Mio.) enthalten (vgl. Anmer-
kung 29 «Ruckstellungen»).
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15 Ertragssteuern

Mio. CHF 2018/19 2017/18
Laufende Ertragsstevern =47 -431
Latente Ertragssteuern 94 ..7363

Total Ertragssteuern 52.4 -79.4

Die laufenden Ertragssteuern umfassen die auf dem Ergebnis des Gesché&ftsjahres der Einzelgesellschaften nach lokalen

Vorschriften bezahlten oder geschuldeten Gewinnsteuern sowie Belastungen und Gutschriften aus friheren Perioden.

Total Ertragssteuern direkt im sonstigen Ergebnis erfasst

-21.0 14.5

Uberleitung erwarteter Steuersatz zu effektivem Steuersatz

Der erwartete Steueraufwand von CHF -151.1 Mio. (Vorjahr: CHF —39.2 Mio.) |3sst sich wie folgt auf den effektiven Steuerertrag

/(-aufwand) von CHF 52.4 Mio. (Vorjahr: CHF -79.4 Mio.) lberleiten:

Mio. CHF 2018/19 2017/18
_Ergebnis vor Stevern®€BT) 8124 210.6
_Erwarteter Steuersatz (ordentlicher Steuersatz des Hauptsitzes) 18.6% 18.6%
_Ertragssteuern zum erwarteten Steversatz =151 -39.2
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen . -161  -353
Einfluss vergangener Peroden =23 =71
Einfluss aus Steuersatzanderungen 82 0.0
Einfluss steuerfreier und steuerbeginstigter Ertragge 251 18.8
Steuerlich nicht aktivierte Verlustvortrégge -7 -178
Verwendung von steuerlich nicht aktivierten Verlustvortragen® 1903 20.7
Zu unterschiedlichen Steuersétzen besteuerte Ertrége . -65  -20
Neubeurteilung von latenten Steueraktiven 57 . -168
Obriges 08  ...-07

Total Ertragssteuern 52.4 -79.4

1) Im laufenden Geschéftsjahr hat Axpo unter anderem von Wertaufholungen profitiert und konnte deshalb bestehende, nicht aktivierte Verlustvortrage nutzen.

Der ordentliche Steuersatz des Hauptsitzes setzt sich zusammen aus der direkten Bundessteuer (8.5%) sowie der Kantons- und
Gemeindesteuer des Kantons Aargau (14.4%). Aufgrund der Abzugsfahigkeit der beiden Steuern vom steuerbaren Ergebnis
resultiert ein effektiver ordentlicher Steuersatz fir den Hauptsitz von 18.6% (Vorjahr: 18.6%).

Latente Steuern geméss Ursprung der temporéren Differenzen

Guthaben Verpflichtung Guthaben Verpflichtung
Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2018 30.9.2018
Sachanlagen 3821 835 3823 69.1.
Immaterielle Anlagen 57 915 09 82.6
Beteiligungen 19 190 7% 17.2
Positive derivative Finanzinstrumente (kurz- und langfristig) = 15 380 21 76.0
Ubriges Anlagevermégen 61 138 o 13.8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 192 07 181 0.8
Ubriges Umlaufvermégen 124 107 194 17.1
Rickstellungen (kurz- und langfristig) 167 406.7 54 451.8
Negative derivative Finanzinstrumente (kurz- und langfristig) 438 180 1262 12.6
Ubriges langfristiges Fremdkapital 594 22 52 1.1
Ubriges kurzfristiges Fremdkapital 41 Sl 27 3.4
Aktivierte Steuereffekte auf Verlustvortragen 623 6o 571 0.0
Latente Steuern brutto 609.2 688.0 627.0 745.5
Verrechnung von Aktiven und Passiven -498.4 . -4984 -5750 -575.0
Latente Steuern netto 110.8 189.6 52.0 170.5
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Wie schon im Vorjahr bestanden auch zum 30. September 2019 keine temporéaren Differenzen auf Beteiligungen an Konzernge-
sellschaften, auf denen keine latenten Steuerverbindlichkeiten gebildet wurden.

Uberleitung latente Steuern

Guthaben Verpflichtung Guthaben Verpflichtung
Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2018 30.9.2018
Bestand am 30.9.2018 52.0 170.5 60.1 167.7
Effekt aus Erstanwendung IFRSS .00 -0 A o000 00
Bestand am 1.10.2018 angepasst 52.0 b 60.1 167.7
Verénderung Konsolidierungskreis 147 44 303 14
Verénderung in Gesamtergebnisrechnung 160 42 O ..=35 =308
Veranderung Uber die Erfolgsrechnung 6.2 . 1.8 38.1
Bestand am 30.9.2019 brutto 87.2 d 57.6 176.1
Verrechnung von Aktiven und Passiven 236 .2 6 o .7m6 756
Bestand am 30.9.2019 netto 110.8 4 52.0 170.5

Féalligkeiten der steuerlich nicht aktivierten Verlustvortrage

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Verfallim Folgejahr 239 447
Verfall zwischen2und 5 Jahren 9030 2552.2
Verfall nach metr als 5 Jahren .. 860 564.3

Total 1512.9 3161.2
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16 Sachanlagen

Kraftwerks- Verteil- Grundstticke Ubrige Anlagen
Mio. CHF anlagen anlagen und Gebaude Sachanlagen im Bau Total
Anschaffungswert
Bestand am 30.9.2017 9 013.5 3562.0 561.4 217.2 27011 16 055.2
Verénderung Konsolidierungskreis ! 00 ! 00 . 7o 1.0 00 27
Zugénge (Investitionen)® 255 47 09 62 2209 258.2.
Abgédnge =322 =383 .-20 -17.8 =09 -91.2.
Anpassung Anschaffungskosten
JRRIC 124 0.0 .. 00 ... 0.0 ... 00 .. 124
Umgliederung auf/von Bilanzposition
«Zur Verausserung
_gehaltene Vermégenswerte» 25 00 . 155 LI 00 . 17.9.
Umbuchungen?® 23641 86.8 . 285 . 207 -24277 . 72.4.
Waéhrungsumrechnung -179 00 .01 -04 07 -19.1
Bestand am 30.9.2018 11 367.9 3615.2 605.9 226.8 492.7 16 308.5
Verénderung Konsolidierungskreis 2361 00 36 46 1060 3503
Zugénge (Investitionen) T 63 02 . 87 .. 2035 219.8
Abgénge -738 -te4nr 01 =230 - =13 =262.3
Anpassung Anschaffungskosten
JRRIC 1018 0.0 ... 00 . 0.0 ... 00 . 101.8.
Umgliederung auf/von Bilanzposition
«Zur Verdusserung
_gehaltene Vermégenswerte» =50 00 .01 -0 -01 =53
Umbuchungen 1593 61.7 -183 139 =2257 =90
Wahrungsumrechnung -620 00 .04 210 =34 -66.8
Bestand am 30.9.2019 11725.4 3519.1 590.8 229.9 571.7 16 636.9
Abschreibungen kumuliert
Bestand am 30.9.2017 -7757.2 -2098.0 -271.7 -161.6 -1367.4 -11 655.9
Abschreibungen im Berichtsjahr =177 =785 -133 =198 00 =229.3
Wertminderungsaufwand 17 00 ! 00 i 2L L -2.9.
Wertautholung 168 0.0 .. 03 . 0.0 .. 00 . 7.1
Abgange 137 374 14 166 0.0 .. 69.1.
Umgliederung auf/von Bilanzposition
«Zur Verdusserung
_gehaltene Vermégenswerte» =09 00 =37 01 00 . .-45
Umbuchungen -11703 =37 =65 05 11718 =82
Wahrungsumrechnung M3 0.0 ... 0.0 ... 01 0.5 ... 1.9
Bestand am 30.9.2018 -9 006.0 -2 142.8 -293.5 -164.2 -196.2 -11 802.7
Abschreibungen im Berichtsjghr -1315 =740 =135 =220 00 -241.0.
Wertminderungsaufwand -6t 00 00 - L 00 -176.2.
Wertaufholung 1231 00 ! 01 02 07 .. 124.1
Abgénge 737 1528 01 209 00 2475
Umgliederung auf/von Bilanzposition
«Zur Verdusserung
_gehaltene Vermégenswerte» 42 00 . 00 . 01 0.0 .. 43
Umbuchungen -8 0.0 .. 205 44 0.0 ... 6.8
Waéhrungsumrechnung 373 00 .. 0.0 ... 03 .. A 393
Bestand am 30.9.2019 -9093.4 -2064.0 -286.3 -160.4 -193.8 -11797.9
Buchwertam 1.10.2017 1253 14640 289.7 . 55.6 13337 43993
Buchwert am 30.9.2018 2 361.9 1472.4 3124 62.6 296.5 4 505.8
Buchwert am 1.10.2018 2361.9 1472.4 312.4 62.6 296.5 4505.8

Buchwert am 30.9.2019 2632.0 1455.1 304.5 69.5 377.9 4 839.0

1) Investitionen im Umfang von CHF 41.3 Mio. sind per 30.9.2018 nicht geldméssig geflossen.
2) Die Umgliederung betrifft Windparks des Volkswind-Portfolios, die bisher als «Auftrédge in Arbeit» in den Vorraten ausgewiesen wurden.
3) Investitionen im Umfang von CHF 6.5 Mio. wurden in den Vorjahren aktiviert und abgegrenzt. Die Zahlung erfolgte im Geschéaftsjahr 2018/19.
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Die Zeile «Anpassung Anschaffungskosten IFRIC 1» enthélt die nicht erfolgswirksame Bildung von Riickstellungen von
CHF 101.8 Mio. (Vorjahr: CHF 12.2 Mio.), welche im Zusammenhang mit der Zurechnung von Anschaffungskosten des Kernkraft-
werks Beznau stehen. CHF 89.6 Mio. resultieren aus der Anpassung der Parameter fur die Berechnung der Riickstellung «Nach-
betrieb, Stilllegung, Entsorgung» (siehe dazu auch Anmerkung 5 «Sché&tzungsunsicherheiten und wesentliche Ermessensent-
scheidungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsé&tzen», Abschnitt «Kernkraftwerk Beznau»). Die erfolgsneutralen
Schatzungsénderungen wurden sowohl gemass IFRIC 1 in den Sachanlagen als auch in gleicher Héhe bei den Rickstellungen
fur nukleare Entsorgung bertcksichtigt (vgl. Anmerkung 29 «Riickstellungen»).

Im Berichtsjahr wurden Umbuchungen in Héhe von CHF 225.7 Mio. (Vorjahr: CHF 2427.7 Mio.) von den Anlagen im Bau auf die
Kraftwerksanlagen, Verteilanlagen, Grundstiicke und Gebaude sowie die tbrigen Sachanlagen vorgenommen.

Des Weiteren wurden im Geschéftsjahr 2018/19 Sachanlagen mit einem Buchwert von CHF 1.0 Mio. (Vorjahr: CHF 2.2 Mio.) als
«zur Verdusserung gehalten» qualifiziert und auf die Position «Zur Verausserung gehaltene Vermdgenswerte» umgegliedert (vgl.
Anmerkung 21 «Zur Verdusserung gehaltene Vermégenswerte»).

Die Zeile «<Abgange» bei den «Kraftwerksanlagen» enthélt im Vorjahr eine nicht erfolgswirksame Auflésung von Riickstellungen
von CHF 18.2 Mio., welche im Zusammenhang mit einem Ausgleich aus einer abweichenden Regelung der Kostenverteilmetho-
dik betreffend Kosten der Nagra zwischen den Betreibergesellschaften von Kernkraftanlagen stehen. Diese erfolgsneutrale
Anpassung wurde sowohl in den Sachanlagen als auch in gleicher Héhe bei den Riickstellungen fir nukleare Entsorgung be-
rucksichtigt.

Investitionsverpflichtungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Sachanlagen (inkl. nuklearer Brennelemente) wurden vertraglich langfristige Verpflich-
tungen von CHF 428.5 Mio. (Vorjahr: CHF 446.2 Mio.) eingegangen. Als Sicherheit fir finanzielle Verbindlichkeiten wurden Sach-
anlagen in Héhe von CHF 599.4 Mio. (Vorjahr: CHF 196.5 Mio.) verpfandet. Der wesentliche Teil der verpféndeten Sachanlagen
steht im Zusammenhang mit den Windparks in Frankreich und Deutschland sowie den Photovoltaik-Anlagen der Urbasolar
Gesellschaften.

Anlagen im Bau
Die in den Anlagen im Bau enthaltenen Anzahlungen an Unternehmer und Lieferanten betrugen CHF 14.6 Mio. (Vorjahr:

CHF 12.7 Mio.).

Aktivierte Fremdkapitalzinsen
In den Geschéftsjahren 2018/19 und 2017/18 wurden keine Fremdkapitalzinsen aktiviert.
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Immaterielle Anlagen

Rechte fur

Energiebezug,
Anlagebenutzung )
Mio. CHF und Konzessionen Goodwill Ubrige Total
Anschaffungswert
Bestand am 30.9.2017 2 959.5 381.9 314.5 3 655.9
Verénderung Konsolidierungskreis 00 | 00 3 16.3
Zugénge (Investitionen) 00 00 327 32.7
Abgénge ... -84 6 14 -198
Umbuchungen 96 6 . -n3 =17
Wahrungsumrechnung o4 =13 26
Bestand am 30.9.2018 2 946.6 380.6 349.7 3676.9
Verénderung Konsolidierungskreis 600 nmer 109.9 ] 286.0
Zugdnge (Investitionen) 04 ! 00 . 320 . 324
Abgdnge TN 00 . -80 =251
Umgliederung auf Bilanzposition
_«Zur Verdusserung gehaltene Vermogenswerte» =10 0 .00 10
Umbuchungen 120 00 ..=15 05
Wahrungsumrechnung . -146 47 =50  -243
Bestand am 30.9.2019 2 986.3 492.0 467.1 39454
Amortisationen kumuliert
Bestand am 30.9.2017 -2311.9 -276.6 -282.2 -2 870.7
Amortisationen im Berichtsjghr  -494 | 00 =102 -596
Wertminderungsaufwand 00 0 =01 01
Abgange 83 00 8 19.6.
Umbuchungen 36 6 62 34
Wahrungsumrechnung ] .6 ! o4 08 28
Bestand am 30.9.2018 -2 337.8 -276.2 -290.6 -2 904.6
Amortisationen im Berichtsjghr . -480 | 00 149  -629
Wertminderungsaufwand =20 ! 00 .00 =20
Wertautholung ] 381 00 .00 38.1.
Abgénge A 6 80 . 25.1.
Umgliederung auf Bilanzposition
_«Zur Verdusserung gehaltene Vermdgenswerte» 10 ! 0 6o 1.0
Umbuchungen ..o 6 61 00
Wahrungsumrechnung . 48 02 24 74
Bestand am 30.9.2019 -2 326.7 -276.0 -295.2 -2 897.9
Buchwertam 1.10.2007 6476 1053 323 7852
Buchwert am 30.9.2018 608.8 104.4 59.1 772.3
Buchwertam1.10.2018 6088 044 91 772.3
Buchwert am 30.9.2019 659.6 216.0 171.9 1047.5

Den nachstehenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten sind wesentliche Betrdge von Goodwill zugeordnet. Nebst dem
Goodwill bestehen keine bilanzierten immateriellen Vermdgenswerte mit unbeschrénkter Nutzungsdauer. Die Zuteilung des
Goodwills auf die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018

Axpo ltalia S.p.A. 73.9 77.1
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Beteiligungen an Partnerwerken und librigen assoziierten Gesellschaften

Ubrige assoziierte

Mio. CHF Partnerwerke Gesellschaften Total
Buchwert am 30.9.2018 940.4 562.0 1502.4
Verénderung Konsolidierungskreis ! 00 48 48
ZUQANGe 46 130 176

Umgliederung auf Bilanzposition «Zur Verdusserung gehaltene
Vermogenswerte» 0.0 -25.0 -25.0

Buchwert am 30.9.2019 9114 554.0 1465.4

Im Berichtsjahr wurden neue Windparks, welche bisher aufgrund ihres Projektfortschritts als Gbrige assoziierte Gesellschaften
in den Konsolidierungskreis miteinbezogen wurden, in den operativen Betrieb Uberfihrt und daher als vollkonsolidierte Toch-
tergesellschaften behandelt. Der Abgang der negativen Eigenkapitale ist in der Zeile «Verdnderung Konsolidierungskreis»
enthalten. Des Weiteren wurde die Mehrheit an einer assoziierten Gesellschaft erworben. Der Abgang der Beteiligung an dieser
Gesellschaft ist ebenso in der Zeile «Verdnderung Konsolidierungskreis» enthalten. Die Zeile «Zugange» enthalt die Kapitaler-
héhungen bei verschiedenen assoziierten Gesellschaften sowie Neugriindungen. Unter anderem wurde das Aktienkapital der
Trans Adriatic Pipeline AG um CHF 12.1 Mio. (anteilig) erhéht.

Der Betrag von CHF 16.7 Mio. in der Zeile «Umbuchung negativer/positiver Beteiligungsbuchwert» betrifft die Beteiligungen
an der Global Tech | Offshore GmbH (CHF 22.0 Mio.) und Societa EniPower Ferrara S.r.I. (CHF -5.3 Mio.). Die Fortschreibung
der Beteiligungsbuchwerte auf Basis der Equity-Methode resultierte per Ende Geschaftsjahr in einem negativen resp. posi-
tiven Buchwert. Diese wurden als Wertberichtigung resp. Wertaufholung auf die Darlehen an die beiden Gesellschaften
umgebucht (vgl. Anmerkung 20 «Ubrige Finanzanlagen»). Die Darlehen bilden Teil der Nettoinvestition in die beiden assozi-
ierten Unternehmen.

Partnerwerke

Die Aktionare der Gesellschaften haben sich im Rahmen der Partnervertrége untereinander verpflichtet, die auf ihren Beteiligungs-
anteil entfallenden Jahreskosten zu bezahlen (inkl. Verzinsung und Rickzahlung des Fremdkapitals). Fir den Axpo Konzern belau-
fen sich die anteiligen Jahreskosten auf CHF 665.5 Mio. (Vorjahr: CHF 741.6 Mio.). Diese sind im Energiebeschaffungs- und Waren-
aufwand enthalten (vgl. Anmerkung 10 «Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand»). Die Details zu den Equity-
konsolidierten Partnerwerken kénnen den individuellen Geschaftsberichten der Partnerwerke entnommen werden.

Fur die Eigentimer von Kernanlagen bestehen gegeniiber dem Stilllegungs- und Entsorgungsfonds anteilige Nachschuss-
pflichten fur den Fall, dass ein einzelner primér Leistungspflichtiger seine Zahlungen nicht leisten kann.

Der Axpo Konzern halt wesentliche Beteiligungen an den Partnerwerken Kernkraftwerk Leibstadt AG und Kernkraftwerk Gésgen-
Déniken AG. Eine Auflistung der Partnerwerke und tibrigen assoziierten Gesellschaften ist in Anmerkung 36 «Beteiligungen»
enthalten.
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Die folgenden Tabellen zeigen die finanziellen Eckwerte dieser oben genannten Partnerwerke. Es handelt sich um die Zahlen,
wie sie in den Abschlissen der Gesellschaften enthalten sind, Ubergeleitet auf Werte gemass IFRS:

Finanzielle Eckwerte der wesentlichen Partnerwerke und iibrigen assoziierten Gesellschaften

Bruttowert Bruttowert
Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Kernkraftwerk Kernkraftwerk
Kernkraftwerk Gosgen-Daniken Kernkraftwerk Gosgen-Daniken
Leibstadt AG AG Leibstadt AG AG
Bilanz
Langfristige Finanzforderungen 1.4 0.8 1.9 1.0

Total Aktiven
Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Beteiligungsquote 34.63% 35.95% 34.63% . 35.95%
Erfasster Beteiligungsbuchwert 151.2 97.0 163.9 111.7
FErhaltene Dividende 70 63 86 63
Bruttowert Bruttowert
Mio. CHF 2018/19 2017/18
Kernkraftwerk Kernkraftwerk
Kernkraftwerk Gosgen-Daniken Kernkraftwerk Gosgen-Daniken
Leibstadt AG AG Leibstadt AG AG
Erfolgsrechnung
Ertrdge 589.9 505.7 5199 397.5
Aufwendungen .. =S686  -4870  -497.3  -3788
Reingewinn 21.3 18.7 22.6 18.7

Gesamtergebnisrechnung

Sonstiges Ergebnis
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Die nachfolgenden Tabellen zeigen die aggregierten finanziellen Eckwerte fur die tbrigen, im Einzelnen nicht wesentlichen
Beteiligungen an Partnerwerken und Ubrigen assoziierten Gesellschaften (anteilig):

Finanzielle Eckwerte der Partnerwerke und iibrigen assoziierten Gesellschaften per 30.9.2019

Einzeln
offengelegte
Gesellschaften Ubrige assoziierte
Mio. CHF aggregiert Partnerwerke Gesellschaften Total
Buchwertder Betelligungen 2482 .. 6630 . B42 14654
Bilanz
Langfristige Finanzforderungen 0.8 25.4 18.9 45.1

Total Aktiven 3009.8 2 058.6 2139.6 7 208.0
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 214.7 1 058.5 1 050.0 2323.2

Total Passiven 3009.8 2 058.6 2139.6 7 208.0
Erfolgsrechnung
EBrtrdge 3861 4807 5169 13837
Aubwendungen e 0 20 TAG0S 25090 S13415
Reingewinn 14.1 20.2 7.9 42.2

Gesamtergebnisrechnung
Total sonstiges Ergebnis -28.2 -7.2 -20.5 -55.9
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Finanzielle Eckwerte der Partnerwerke und iibrigen assoziierten Gesellschaften per 30.9.2018

Einzeln
offengelegte )
Gesellschaften Ubrige assoziierte

Mio. CHF aggregiert Partnerwerke Gesellschaften Total
Buchwert der Beteiligungen 2756 6648 5620 15024
Bilanz
Langfristige Finanzforderungen 0 287 233 53.0.
_Forderungen gegeniiber eidgendssischenFonds 14016 6 00 1401.6
Ubriges Anlagevermégen 12550 19698 18716 50964
Flussige Mittel und kurzfristige Finanzforderungen 91.0 695 2080 3685
Ubriges Umlaufvermégen 1489 528 1556 . 357.3
Total Aktiven 2 897.5 2 120.8 2 258.5 7 276.8
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 159.3 1052.2 1241.0 24525

Total Passiven 2 897.5 2120.8 2 258.5 7 276.8
Erfolgsrechnung
Brage 322.9 7.7 662.1 15027
Autwendungen o ......~3084  -4964  -669.1 14739
Reingewinn 14.5 21.3 -7.0 28.8

Gesamtergebnisrechnung
Total sonstiges Ergebnis 21.4 5.8 8.9 36.1
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Erlduterungen zu Tochtergesellschaften mit wesentlichen Minderheiten

Eine Auflistung der Tochtergesellschaften ist in Anmerkung 36 «Beteiligungen» enthalten. Der Axpo Konzern halt die CKW-
Gruppe und die Kraftwerke Linth-Limmern AG mit wesentlichen Minderheiten. Die folgenden Tabellen zeigen die finanziellen
Eckwerte dieser Tochtergesellschaften. Es handelt sich um die Zahlen, wie sie in den Abschlissen der Gesellschaften enthalten
sind, Ubergeleitet auf Werte geméss IFRS vor Intercompany-Eliminationen:

Finanzielle Eckwerte (vor Intercompany-Elimination)

Mio. CHF 2018/19 2017/18
Kraftwerke Kraftwerke
CKW-Gruppe Linth-Limmern AG CKW-Gruppe Linth-Limmern AG
Minderheitsantell e [ N— 15% e 19% e 15%.
Bilanz

Anlagevermégen

Erfolgsrechnung
Gesamtleistung 7736 .. 1718 CALCL I 1778
Unternehmensergebnis 1556 7 808 ! 5.8
Auf Minderheiten entfallendes Unternehmensergebnis 29.6 0.3 15.4 0.9

Gesamtergebnisrechnung

Gesamtergebnis 1000 17 mz2 ! 5.8

__Auf Minderheiten entfallendes Gesamtergebnis 190 03 . 211 09

An Minderheiten bezahlte Dividende ~ -12 08  -10 -08
Geldflussrechnung

_Geldfluss aus Geschaftstatigkeit | 889 793 1446 94.6

_Geldfluss aus Investitionstatigkeit . -182 75 =255  -133
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -33.7 -86.8 -18.3 -81.3
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20 Ubrige Finanzanlagen

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Zur Verdusserung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte ... 00 19320
_Finanzanlagen zum beizulegenden Zeitwert (erfolgswirksam) 15004 00
Darlehen 5651 666.1
Festgeldanlagen 709 230.0
Risikovorsorge o mee7 -9

Total 2 009.7 2716.2

Die Finanzanlagen zum beizulegenden Zeitwert (erfolgswirksam) bestehen hauptsachlich aus Anteilen an Aktien-, Immobilien-
und Obligationenfonds, welche neu aufgrund der Erstanwendung von IFRS 9 erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet werden.

Bei den Darlehen handelt es sich um verschiedene Finanzanlagen und Darlehen mit Eigenkapitalcharakter mit nahestehenden
Gesellschaften. Die Darlehen haben unterschiedliche Falligkeiten sowie variierende Zinssatze.

Die Festgelder sind bei Finanzinstituten angelegt und haben eine Laufzeit bis zu 24 Monaten und einen Zinssatz zwischen —-0.6%
und 0.0% (Vorjahr: zwischen —0.5% und +0.02%). Festgelder, die innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Bilanzstichtag zur
Ruckzahlung fallig werden, sind in den kurzfristigen Finanzforderungen ausgewiesen (sieche Anmerkung 23 «Finanzforderungen
(kurzfristig)»).

Langfristige Darlehensforderungen (Buchwert > CHF 10 Mio.) gegeniiber nahestehenden Personen,
ausstehend am Bilanzstichtag

Zinssatz Buchwert Buchwert

Mio. CHF Falligkeit 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2018
_Global Tech | Offshore Wind GmbH 31.12.2030  6.0%resp.10.0% | o0 282
Societa EniPower FerraraSerl. 20.06.2023 | 0.93%" 43 540
SwissgridAG 05.01.2024 3.41%resp.393% 1198 1763
TerraventAG 31.03.2042 075% 193 19.9
_Trans Adriatic PipelineAG 12022038 175%2 00 1385
_Trans Adriatic PipelineAG 28.03.2035 141%% 1131 0.0
Trans Adriatic PipelineAG 28032035 136% % 310 0.0
Trans Adriatic PipelineAG 28032035 175%°> 20 0.0

Total 349.5 416.9

1) Variable Verzinsung gekoppelt an den 6-Monats-EURIBOR plus 1.2%.

2)Variable Verzinsung gekoppelt an den EUR-12-Monats-Zinssatz fiir grenziiberschreitende Gesellschaftsdarlehen.

3)Variable Verzinsung gekoppelt an den 3-Monats-EURIBOR plus 1.75%.

4)Variable Verzinsung gekoppelt an den 3-Monats-EURIBOR plus 1.70%.

5) Variable Verzinsung gekoppelt an den 3-Monats-EURIBOR (bei negativem EURIBOR wird 0.0% als Basissatz verwendet) plus 1.75%.

Im Rahmen der Ubertragung der Netzanlagen an die Swissgrid im Jahr 2013 wurden 70% der Entschiadigung als Darlehen an
die Swissgrid AG eingebracht. Die Darlehen enthalten ein einseitiges Wandelrecht der Swissgrid AG, wonach beim Eintritt be-
stimmter Bedingungen die Darlehen in Aktien der Swissgrid AG gewandelt werden kdnnen. Im Geschéftsjahr 2018/19 erfolgte
eine vorzeitige Teilrlickzahlung von CHF 52.8 Mio., und eine weitere Teilrlickzahlung von CHF 52.8 Mio. ist innerhalb der ndchsten
zwolf Monate vorgesehen. Dieser Anteil ist in den kurzfristigen Finanzforderungen ausgewiesen (siehe Anmerkung 23 «Finanz-
forderungen (kurzfristig)»).

Die Erhéhung der Wertberichtigungen auf Darlehen gegeniiber dem Vorjahr hdngt zum einen mit der Umbuchung des negati-
ven Beteiligungsbuchwertes der Beteiligung an der Global Tech | Offshore Wind GmbH von total CHF 22.0 Mio. zusammen
(siehe Anmerkung 18 «Beteiligungen an Partnerwerken und Ubrigen assoziierten Gesellschaften»).
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Zur Verdusserung gehaltene Vermégenswerte

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Sachanlagen (Anmerkung 16) 10 1.4
Renditeliegenschaften 03 0.0

Beteiligungen an Partnerwerken und librigen assoziierten Gesellschaften
(Anmerkung 18) 250 ] 0.0
Ubrige Finanzanlagen 96 ] 0.0

Total 35.9 14

Mit Ausnahme der Gbrigen Finanzanlagen, welche dem Geschaftssegment «Uberleitung» zugeordnet sind, sind alle Positionen
dem Geschaftssegment «Produktion & Netze» zugehdrig.

Die im Vorjahr in der Position «Zur Verdusserung gehaltene Verm&genswerte» enthaltenen Sachanlagen mit einem Nettobuch-
wert per 30. September 2018 von CHF 1.4 Mio. wurden im Geschéftsjahr 2018/19 verkauft.

Der Verkauf aller zur Verdusserung gehaltenen Vermégenswerte wird innerhalb der ndchsten zwdlf Monate erwartet.

Vorrate

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Gasvorrdte zum Eigenverbrauch 56 0.0
Kernbrennstoffe 92 993
Zertifikate zum Eigenverbraych 45 4.9
Auftrage in Arbeit 26 90.6
Materialvorréte 896 86.8
Vorréte ibrige Energietrager zum Eigenverbrauch | 23 1.5
_GasvorrdtezumHandel 2563 279.8
Zertifikate zumHandel 843 331.3
Wertberichtigungen ... %8 =974
Total 467.6 796.8

Windparks aus dem Portfolio der Volkswind Gruppe, welche fir den Verkauf entwickelt werden, sind in den Vorraten als «Auf-
trédge in Arbeit» erfasst. Neu werden kundenspezifische Auftrage in Arbeit als Vertragsvermégenswerte ausgewiesen (vgl.
Anmerkung 24 «Ubrige Forderungen»).

Zertifikate und Gasvorréate aus kundenspezifischen Geschaften werden grundséatzlich mit der Absicht erworben, diese kurzfristig
zu verkaufen und einen Gewinn aus Preisschwankungen oder eine Handlermarge zu erzielen. Die Bewertung erfolgt mit dem
beizulegenden Zeitwert abzuglich der Vertriebsaufwendungen.

Zertifikate, Kernbrennstoffe, Auftrage in Arbeit, Materialvorrate und librige Energietréger, die fiir den Eigengebrauch verwen-
det werden, sind zu Anschaffungswerten oder dem tieferen Nettoverdusserungswert bilanziert.

Finanzforderungen (kurzfristig)

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Festgeldanlagen 6629 784.0
Ubrige kurzfristige Finanzforderungen . 2084 239.9

Total 870.4 10234

Die Festgelder sind bei Finanzinstituten angelegt und haben eine Laufzeit bis zu zwdlf Monaten und einen Zinssatz zwischen
—-0.78% und 3.10% (Vorjahr: zwischen —-0.65% und 0.00%). Die Ubrigen kurzfristigen Finanzforderungen beinhalten Kontokor-
rentguthaben gegeniiber nahestehenden Personen sowie kurzfristige Darlehen.
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Ubrige Forderungen

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Forderungen gegeniber staatlichenFonds 27150 2542.0.
_Guthaben aus Vorsorgeplénen 45 48
Ubrige (Finanzinstrumente) 87 602
Ubrige (Nichtfinanzinstrumente) 620 64.8
Risikovorsorge auf den iibrigen Forderungen (Finanzinstrumente) =339 -383

Total langfristige librige Forderungen 2796.3 2 633.5
_Aktive Rechnungsabgrenzungen (Finanzinstrumente) 43 3.4
_Aktive Rechnungsabgrenzungen (Nichtfinanzinstrumente) . 0 522
Anzahlungen an Lieferanten 634 66.8
Noch nicht fakturierter Umsatz (Finanzinstrumente) 11982 1180.0
Vertragsvermégenswerte 09 0.0
Ubrige (Finanzinstrumente) 5684 6455
Ubrige (Nichtfinanzinstrumente) 1544 1m.7
Risikovorsorge auf den ibrigen Forderungen (Finanzinstrumente) ~~~~~~~~~~ -28 | 0.0
Risikovorsorge auf den Ubrigen Forderungen (Nichtfinanzinstrumente) .~ -78  -7.6

Total kurzfristig iibrige Forderungen 2 068.0 2 052.0

Total 4 864.3 4 685.5

Die Forderungen gegeniiber staatlichen Fonds betreffen den Stilllegungsfonds fiir Kernanlagen sowie den Entsorgungsfonds
fur Kernkraftwerke. Die Ruckstellungen fir die Stilllegung und die nukleare Entsorgung betragen zum Bilanzstichtag
CHF 3060.4 Mio. (Vorjahr: CHF 2899.9 Mio.). Die Auswirkungen der Veranderung der Forderungen gegeniber staatlichen Fonds
auf die Erfolgsrechnung sind in Anmerkung 14 «Finanzergebnis» beschrieben.

Unter dem noch nicht fakturierten Umsatz werden noch nicht gestellte Rechnungen sowohl fir Stromlieferungen aus dem tra-
ditionellen Energiegeschéft als auch aus dem Energiehandel bilanziert. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber
Kunden, die gleichzeitig Lieferanten sind, werden mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verrechnet, sofern eine
Netting-Vereinbarung getroffen wurde. Die verrechneten Forderungen und Verbindlichkeiten, die im «Noch nicht fakturierten
Umsatz» und dem «Noch nicht fakturierten Betriebsaufwand» enthalten sind, betragen CHF 1386.4 Mio. (Vorjahr: CHF 1695.9 Mio.;
vgl. Anmerkung 30 «Ubrige Verbindlichkeiten (kurzfristig)»).

Die Zeile «Ubrige (Finanzinstrumente)» der kurzfristigen tibrigen Forderungen enthélt hauptséchlich abgegebene Credit Support
Annexes. Die erhaltenen Credit Support Annexes werden in der Anmerkung 30 «Ubrige Verbindlichkeiten (kurzfristig)» rappor-
tiert (vgl. auch Anmerkung 6 «Finanzielles Risikomanagement»).

Fliissige Mittel

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Kassa- und Bankguthaben 1596 12209
Festgeldanlagen 88 83.9
Total 1655.4 1304.8

Die kurzfristigen Geldanlagen sind ab dem Zeitpunkt des Erwerbs innerhalb von 90 Tagen verfligbar. Zum Bilanzstichtag betru-
gen die auf Schweizer Franken lautenden flissigen Mittel CHF 903.3 Mio. (Vorjahr: CHF 721.3 Mio.) und die auf Euro lautenden
flissigen Mittel CHF 489.6 Mio. (Vorjahr: CHF 349.5 Mio.).
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Eigenkapital

Aktienkapital
Das Aktienkapital von CHF 370 Mio. besteht aus 37000000 voll liberierten Namenaktien zu einem Nominalwert von CHF 10.00
pro Stiick.

Gewinnreserven

Die Gewinnreserven bestehen aus den gesetzlichen und statutarischen Reserven, den nicht ausschittbaren Gewinnen der Vor-
jahre, den Gewinnen und Verlusten aus dem Verkauf eigener Aktien und den Reserven fir die periodische versicherungsmathe-
matische Neubewertung der Vorsorgepléne. Fir die Bemessung des maximal ausschittbaren Teils der Gewinnreserven ist der
statutarische Abschluss der Axpo Holding AG massgebend.

Eigene Aktien

Von der Axpo oder ihren Konzerngesellschaften gehaltene Aktien werden mit ihrem Anschaffungswert vom Eigenkapital in
Abzug gebracht. Per 30. September 2019 halt die Centralschweizerische Kraftwerke AG eigene Namenaktien im Nominalwert
von CHF 29692 (Vorjahr: CHF 29692).

Ubrige Reserven

Nicht realisierte

Reserven aus Gewinne u. Wahrungs-

Mio. CHF Hedge Accounting Verluste differenzen Total
Bestand am 30.9.2017 -239.8 130.8 -343.4 -452.4
Wahrungsumrechnung =22 -2.2
Zur Verdusserung verfligbare finanzielle Vermégenswerte

(langfristig)

_Marktwertverénderung =407 -430.7.
__In die Erfolgsrechnung uberfihrte Gewinne (-)/Verluste (+) 1545 o ......1545
Latente Steuern/Ertragssteverndarauf ] 574 0.9 58.3
Total sonstiges Ergebnis nach Steuern -218.8 -8.9 -2.2 -229.9
Bestand am 30.9.2018 -458.6 121.9 -345.6 -682.3
Effektaus Erstanwendung IFRS 9 =129 -121.9
Bestand am 1.10.2018 angepasst -458.6 0.0 -345.6 -804.2
Wahrungsumrechnung .46 -48.6
Cashflow Hedge
__Marktwertverénderung O 1909
__In die Erfolgsrechnung uberfihrte Gewinne (-)/Verluste (+) 305 305.1
Latente Steuern/Ertragssteverndarauf =821 -82.1
Total sonstiges Ergebnis nach Steuern 414.9 0.0 -48.6 366.3
Erwerbvon Minderheiten 95 0.5
Anderung Konsolidierungskreis =33 =33
Bestand am 30.9.2019 -47.0 0.0 -393.7 -440.7

Reserven aus Hedge Accounting

Die Reserven aus Hedge Accounting umfassen die unrealisierten Wertveranderungen von Finanzinstrumenten zur Absicherung
von Zahlungsstrémen (Cashflow Hedge) in der Héhe des wirksamen Teils der Absicherung, deren Realisierung in die Erfolgs-
rechnung noch nicht erfolgt ist, da das Grundgeschaft der Sicherungsbeziehung noch nicht erfolgswirksam war.

Nicht realisierte Gewinne und Verluste
In den nicht realisierten Gewinnen und Verlusten werden die Wertédnderungen der zur Verausserung verfligbaren Finanzanlagen
bis zum Zeitpunkt ihrer Realisierung oder der Einstufung als Wertminderung erfasst.

Wahrungsdifferenzen

Die Reserve fur Wahrungsdifferenzen enthalt die Wahrungsdifferenz aus der Umrechnung von Abschlissen in Fremdwé&hrung
auslandischer Konzerngesellschaften und assoziierter Gesellschaften.
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27 Finanzielle Verbindlichkeiten

Ubrige
Anleihens- Darlehensver-  Finanzverbindlich-
Mio. CHF obligationen bindlichkeiten keiten Total
Bestand am 30.9.2017 3787.6 388.9 514.5 4691.0
Liquiditatswirksam
_Adfnahme 462 nza 19372 20955
Nicht liquiditatswirksam
_Verénderung Konsolidierungskreis 00 ! 05 .08 13
L VerzinsUng 25 ! 00 .00 25,
_Umbuchungen . ....=300 =51 378 2.7
_ Wahrungsumrechnung =S4 =25 =27 =106
Bestand am 30.9.2018 3 800.9 475.6 561.8 4838.3
Liquiditétswirksam
CAdfnahme 760 5710 17358 23828
_ Ruckzeblung . -1060  -556  -18173  -24889
Nicht liquiditatswirksam
_Verénderung Konsolidierungskreis 89 4042 . 286 441.7.
U NVerzinsung 20 0 0o 20
_Bewertungsénderung .03 ! 0 00 03
_Umbuchungen ] 300 103 =132 70
_ Wahrungsumrechnung . =Z%7s5 -140 -58 =373
Bestand am 30.9.2019 3794.6 971.5 379.9 5 146.0
Per 30.9.2018 bestanden folgende Filligkeiten
_Falighis1Jabr ... 60 00 16 5616
__Féllig zwischen 1und 5 Jahren 15083 2458 .02 17543
__Fallig nach Gber 5 Jahren 22926 2298 00 . 25224
Total 3800.9 475.6 561.8 48383
Per 30.9.2019 bestanden folgende Filligkeiten
_ Falligbis 1Jahr 4991 621 3799 9411
_ Falligzwischen Tund S Jahren 19047 2543 00 . 2159.0
__Féllignach dber 5 Jahren 13908 6551 00 2045.9.
Total 3794.6 971.5 379.9 5 146.0

Die ubrigen Finanzverbindlichkeiten beinhalten die Finanzierung der zum Verkauf stehenden Windparks, die als «Auftrage in
Arbeit» in den Vorraten ausgewiesen werden, sowie Kontokorrentverbindlichkeiten.

Anleihensobligationen ausstehend am Bilanzstichtag

Nominalzins Effektivzins Buchwert Buchwert

Mio. CHF Laufzeit Jahre Nominalwert in Lokalwéhrung 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2018
CHO109674470 . 2010-2020  CHF429.8Mio. 263% 3.16% 4295 4287
CHO330143147 2016-2024  CHF350.0Mio. 175% 179% 3493 349.2.
CHO109674488 . 2010-2025  CHF300.0Mio. 313% 325% 2984 298.1
CHO290876496 . 2015-2021  CHF1700Mio. 0.50% 053% 1699 1698
CHO110118574 2010-2022  CHF2000Mio. 275% . 297% 1991 198.7.
CH0319403702 . 2016-2022  CHF170.0Mio.  1.50%  1.56% 1697 169.6
CHO130501304 . 2011-2023  CHF 2000 Mio. 275% . 287% 1992 199.0.
CHO357483160 . 2017-2023  CHF2450Mio. 200% 205% 2445 244.4
CHO252703050 . 2014-2024  CHF2700Mio.  1.25%  131% 2693 269.2.
CHO0228531437 . 2013-2026  CHF1750Mio. 238% . 247% 1752 175.2.
CHO0132163434 20112031 CHF1250Mio. 288% . 3% 1224 1222
CHO180428531 . 2012-2042 CHF1500Mio. 288% 290% 1494 149.4
CHO208271541 . 2013-2048  CHF1600Mio. 3.00% 297% 1608 1608
CHO194958960 . 2012-2052  CHF2000Mio. 300% 301% 1997 199.7.

Total 3136.4 3134.0
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Samtliche oben aufgefihrten Anleihen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bewertet und sind an der SIX Swiss Exchange kotiert. Der beizulegende Zeitwert der am Bilanzstichtag ausstehenden festver-
zinslichen Anleihensobligationen beléuft sich auf CHF 3525.6 Mio. (Vorjahr: CHF 3208.1 Mio.).

Privatplatzierungen ausstehend am Bilanzstichtag

Zinssatz Buchwert Buchwert

Mio. CHF Laufzeit in Jahren 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2018
PrivatplatzierungeninEUR 2020-2036  0.43%-6.00% 4162 4249
PrivatplatzierungeninCHF 2019-2041  1.50%-3.88% 2420 242.0

Total 658.2 666.9

Am Bilanzstichtag betrégt der beizulegende Zeitwert der privatplatzierten Anleihen CHF 694.0 Mio. (Vorjahr: CHF 664.4 Mio.).

Darlehensverbindlichkeiten (Buchwert > CHF 10 Mio.) ausstehend am Bilanzstichtag

Zinssatz Buchwert Buchwert
Mio. CHF Falligkeit 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2018
CAUnifergie 08.06.2036 140% 420 0.0
Commerzbank 30.09.2033 220% 183 0.0
_Glarner Kantonalbank 30.10.2025 150% %0 350
_Graubindner Kantonalbank 17.08.2027 208% 130 13.0.
_Graubiindner Kantonalbank | 02.08.2022 242% 200 200
_Graubindner Kantonalbank 22.09.2030 1.64% 150 15.0
HeraSpA. 30.05.2025 120% 131 16.5
Natrixis Energego 01.07.2041 1.35% 77 0.0
Norddeutsche Landesbank | 30122031 145% 70 20.1
Norddeutsche Landesbank | 30.09.2032 220% 126 4.2
Norddeutsche Landesbank | 30062033 280% ne 13.6
Norddeutsche Landesbank | 30122033 215% 146 0.0
Norddeutsche Landesbank | 30.09.2033 210% 297 0.0
_Pax, Schweizerische Lebensversicherungs-Gesellschaft AG 13.08.2020 225% 200 200
Migros Pensionskasse . 27.08.2027 025% 150 0.0
PostFinanceAG 16.09.2022 115% 200 20.0.
PostFinanceAG 20.03.2028 157% 220 220
St. Galler KantonalbankAG 17.04.2023 1.94% 150 15.0.
Zircher Kantonalbank 19.03.2025 150% 150 15.0.
Bankenkonsortumt 15.08.2038  1.64%-1.95% 175 0.0
_Bankenkonsortum2 31.03.2037 140% 257 0.0
Bankenkonsortum3 31.03.2037 1.95% ns 0.0
_Bankenkonsortium4 31.12.2041  1.00%-2.36% 1029 | 0.0
Bankenkonsortums 02.02.2034 140% 158 0.0
Bankenkonsortumeé 3011.2032 140% 03 0.0
_Bankenkonsortum?7 30.06.2036 1.64% 122 0.0
Total 562.8 239.4

Zusétzlich zu den oben aufgefiihrten Darlehen der Norddeutschen Landesbank und der Commerzbank bestehen finanzielle
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit den Windparks in Deutschland und Frankreich. Sie belaufen sich per Bilanzstichtag auf
CHF 80.0 Mio. (Vorjahr: CHF 83.2 Mio.) bei Zinss&dtzen zwischen 0.00% und 5.65% (Vorjahr: 0.00% und 5.65%). Diese Darlehen
werden bis spatestens 2033 in Tranchen fortlaufend zurlickgezahlt. Des Weiteren bestehen finanzielle Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit den Photovoltaik-Anlagen der Urbasolar Gesellschaften mit einem Buchwert von CHF 140.0 Mio. per 30. Sep-
tember 2019. Diese werden mit Zinssatzen zwischen 1.79% und 5.51% verzinst und bis spatestens 2041 in Tranchen fortlaufend
zuriickgezahlt.
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Ubrige Verbindlichkeiten (langfristig)

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Abgetretene Bezugs- und Nutzungsrechte | 650 68.9
_Personalvorsorgeverbindlichkeit (Anmerkung3y) 3385 19.1
Ubrige (Finanzinstrumente) ] 36 40.3
_Ubrige (Nichtfinanzinstrumente) 1735 161.3

Total 608.6 289.6

_ FRéaligbis 1 Jahr 40 4.3
_Laufzeit zwischen 1 und 5 Jahren 84 1155
_Laufzeit Gber 5 Jahre 4862 169.8
Total 608.6 289.6

1) Fiir die Nutzungsrechte entspricht die Abschreibungsdauer der Laufzeit.

Bei den abgetretenen Nutzungsrechten handelt es sich um erhaltene Zahlungen von Dritten fur die Einrdumung von Anlagebe-
nutzungs- und Energiebezugsrechten. Die erhaltenen Zahlungen werden linear Uber die Laufzeit der Nutzungsrechte erfolgswirksam
aufgelost.

Weiter wird der Day-one-Profit von langfristigen Vertrdgen, deren Bewertungsgrundlagen teilweise auf nicht beobachtbaren
Inputdaten beruhen, unter den langfristigen Gbrigen Verbindlichkeiten (Finanzinstrumente) verbucht (vgl. Anmerkung 6 «Finan-
zielles Risikomanagement»).

Riickstellungen
Nachbetrieb, Belastende .
Stilllegung, Energiebeschaf- Ubrige

Mio. CHF Entsorgung fungsvertrage Riickstellungen Total
Bestand am 30.9.2018 2 899.9 1 300.2 264.8 4464.9
Anderung Rechnungslegung 00 00 .05 05
Bestand am 1.10.2018 angepasst 2 899.9 1300.2 265.3 4465.4
Verénderung Konsolidierungskreis 00 | 00 . 7.7 17.7.
Bildung® 1018 312 506 183.6
Nerzinsung 980 sts .Av 1334
Adflésung . .......=50 %776 461 4287
Nerwendung o ......73%3 . Z2266 =96  =2705
Wahrungsumrechnung 060 | 6 -18  -18
Bestand am 30.9.2019 3060.4 758.5 280.2 4 099.1
Kurzfristiger Anteil der Ruckstellungen 746 nza 166 203.3
Langfristiger Anteil der Ruckstellungen 29858 6464 2636 38958
Total 3 060.4 758.5 280.2 4 099.1

1) In der Zeile «Bildung» der Riickstellung «Nachbetrieb, Stilllegung, Entsorgung» und «Ubrige Riickstellungen» ist die nicht erfolgswirksame Bildung von CHF 101.8 Mio. resp.
CHF 1.1 Mio. enthalten, welche im Zusammenhang mit der Zurechnung von Anschaffungskosten des Kernkraftwerks Beznau und Windparks in Frankreich stehen. Die Ruick-
stellungen wurden unter Anwendung von IFRIC 1 gebildet. CHF 101.8 Mio. wurden unter «Kraftwerksanlagen» (vgl. Anmerkung 16 «Sachanlagen») und CHF 1.1 Mio. unter
«Auftrage in Arbeit» (vgl. Anmerkung 22 «Vorrate») aktiviert.

Erwarteter Mittelabfluss aus Riickstellungen

Nachbetrieb, Belastende
Stilllegung, Energiebeschaf- Ubrige
Mio. CHF Entsorgung fungsvertrage Riickstellungen Total
Innerhalb eines Jahres 746 nza 166 203.3
ZwischenTund5Jahren 1772 2533 1985 629.0
Inmehrals 5 Jahren 28086 3931 651 32668
Total 3060.4 758.5 280.2 4 099.1
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Riickstellungen fiir <Nachbetrieb, Stilllegung, Entsorgung»

Die Position «Nachbetrieb, Stilllegung, Entsorgung» enthélt einerseits die Kosten fir die Entsorgung abgebrannter Brennelemente
und radioaktiver Abfalle (wéhrend und nach dem Betrieb) und fir die Stilllegung und den Abbruch der Kernanlagen sowie
andererseits die Kosten fur Verpflichtungen wahrend des Nachbetriebs und beziiglich nicht mehr nutzbarer Brennstoffe des
Letztkerns. Fiir die Aufzinsung der Rickstellung wurde ein Zinssatz von 3.5% verwendet.

Riickstellungen fiir «Belastende Energiebeschaffungsvertrige»

In der Ruckstellung fiir «Belastende Energiebeschaffungsvertrage» von CHF 758.5 Mio. werden erkennbare Verluste aus der
Energiebeschaffung von den Produktionswerken und langfristigen Bezugsvertragen berticksichtigt. Details zu den Bewertungen
sind in Anmerkung 13 «Wertminderungen, Wertaufholungen und Riickstellungen fir belastende Energiebeschaffungsvertrage»

enthalten.

«Ubrige Riickstellungen»

Auf Basis des Bundesgerichtsentscheids vom 20. Juli 2016 betreffend die Berechnung der Elektrizitatstarife und die damit ver-
bundene Unsicherheit hinsichtlich der Berechnungsweise der Gestehungskosten fiir die noch nicht veranlagten Tarifjahre seit
2008/09 ist in der Bilanz der CKW-Gruppe zum 30. September 2019 eine Riickstellung in der Héhe von CHF 121.4 Mio. (Vorjahr:
CHF 96.4 Mio.) erfasst. Die Rickstellung ist im Geschaftssegment CKW erfasst. Fur weitere Informationen wird auf Anmerkung
5 «Schéatzungsunsicherheiten und wesentliche Ermessensentscheidungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzen»
verwiesen.

Weiter beinhaltet die Position aus einem verlorenen Schiedsverfahren resultierende Riickstellungen fiir Lagervertrage, Verpflich-
tungen aus dem Personalbereich sowie Riickbaukosten von Windparks.

30 Ubrige Verbindlichkeiten (kurzfristig)

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Passive Rechnungsabgrenzungen (Nichtfinanzinstrumente) 798 63.5
_Passive Rechnungsabgrenzungen (Finanzinstrumente) . 466 46.4
Noch nicht fakturierter Betriebsaufwand ... 12686 1448.1
_Anzahlungenvon Kunden 0 61.1
Vertragsverbindlichkeiten 253 0.0
Ubrige (Finanzinstrumente) 445 560.1
_Ubrige (Nichtfinanzinstrumente) 1283 65.9

Total 1 893.1 2 2451

Bei den passiven Rechnungsabgrenzungen handelt es sich hauptsachlich um Abgrenzungen fir Stromeinkéufe sowohl fur das
traditionelle Energiegeschéft als auch flir den Energiehandel. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Kunden,
die gleichzeitig Lieferanten sind, werden mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verrechnet, sofern eine
Netting-Vereinbarung getroffen wurde. Die verrechneten Forderungen und Verbindlichkeiten, die im noch nicht fakturierten Umsatz
und dem noch nicht fakturierten Betriebsaufwand enthalten sind, betragen CHF 1386.4 Mio. (Vorjahr: CHF 1695.9 Mio.; vgl. Anmer-
kung 24 «Ubrige Forderungen»).

Die Zeile «Ubrige (Finanzinstrumente)» enthalt hauptsachlich erhaltene Credit Support Annexes. Die abgegebenen Credit
Support Annexes werden in der Anmerkung 24 «Ubrige Forderungen» rapportiert (vgl. auch Anmerkung 6 «Finanzielles Risiko-

management»).
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Personalvorsorge

Im Axpo Konzern stehen die Pensionspléne im Einklang mit den landesrechtlichen Vorschriften. Der tiberwiegende Teil der
Gesellschaften ist der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie angeschlossen. Dabei handelt es sich um eine rechtlich selbststandige
Vorsorgeeinrichtung, welche die Charakteristiken eines leistungsorientierten Plans nach IAS 19 erfiillt. Daneben bestehen nur
unwesentliche leistungs- und beitragsorientierte Plane.

Die PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie ist eine Stiftung und Vorsorgeeinrichtung im Sinne des ZGB und des BVG. Die Stiftung
bezweckt die berufliche Vorsorge im Rahmen des BVG und seiner Ausfiihrungsbestimmungen fir die Arbeitnehmer der ange-
schlossenen Unternehmen sowie fir deren Angehérige und Hinterlassene gegen die wirtschaftlichen Folgen von Alter, Invalidi-
tat und Tod. Die Stiftung ist eine autonome und umhiillende Vorsorgeeinrichtung, und die Beitrdge und Leistungen gehen tiber
die gesetzlichen Mindestbestimmungen hinaus. Oberstes Organ der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie ist der Stiftungsrat, der
aus gleich vielen Arbeitnehmer- und Arbeitgebervertretern zusammengesetzt ist und sich selbst konstituiert. Die Leistungen
der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie und deren Finanzierung, die Organisation und Verwaltung, das Verhaltnis zu den ange-
schlossenen Gesellschaften sowie zu den aktiven Versicherten und Pensionsbeziigern sind im Vorsorge- und Organisationsregle-
ment festgelegt.

Die Arbeitgeber- und Arbeitnehmerbeitrdge werden in Prozent des versicherten Lohnes definiert. Die Altersrente ergibt sich
aus dem zum Pensionierungszeitpunkt vorhandenen Altersguthaben, multipliziert mit den im Reglement festgelegten Umwand-
lungssatzen. Der Arbeitnehmer hat die Méglichkeit, die Altersleistungen als Kapital zu beziehen. Die Invaliden- und Ehegatten-
renten sind in Prozent des versicherten Lohnes definiert. Die Verm&gensanlage erfolgt durch die Gemeinschaftsstiftung PKE-CPE
Vorsorgestiftung Energie gemeinsam fur alle angeschlossenen Firmen, die solidarisch haften. Der Stiftungsrat ist verantwortlich
fur die Anlage des Vorsorgevermégens. Die Organisation der Anlagetéatigkeit und die damit verbundenen Kompetenzen sind
im Anlagereglement sowie der Anlagestrategie enthalten. Die Pensionskasse trégt die versicherungs- und anlagetechnischen
Risiken selbst. Die Vermégensanlagen werden so getétigt, dass die Leistungen bei Falligkeit erbracht werden kénnen. Bei einer
Unterdeckung legt der Stiftungsrat in Zusammenarbeit mit einem anerkannten Experten fir berufliche Vorsorge angemessene
Massnahmen zur Behebung der Unterdeckung fest. Nétigenfalls konnen insbesondere die Verzinsung der Altersguthaben, die
Finanzierung und die Leistungen, welche jene geméss BVG lbersteigen, den vorhandenen Mitteln angepasst werden. Wéhrend
der Dauer einer Unterdeckung, und sofern andere Massnahmen nicht zum Ziel fihren, kann die PKE-CPE Vorsorgestiftung
Energie vom Arbeitgeber Sanierungsbeitrage erheben.

Der Stiftungsrat hat 2018 infolge der steigenden Lebenserwartung, des anhaltend tiefen Zinsniveaus und der verhaltenen Ren-
diteprognosen verschiedene Massnahmen zur Sicherstellung des finanziellen Gleichgewichts der PKE-CPE Vorsorgestiftung
Energie beschlossen. Die Kernpunkte der Massnahmen sind die Senkung des Umwandlungssatzes sowie die Erhebung zusatz-
licher Arbeitgeberbeitrége. Dariiber hinaus wird den aktiven Versicherten eine einmalige Sondereinlage auf den individuellen
Altersguthaben in Héhe von 13% gutgeschrieben. Die finanziellen Auswirkungen der Kompensationsmassnahmen wurden im
Ausmass der Auswirkungen aus der Umwandlungssatzsenkung im laufenden Dienstzeitaufwand verrechnet. Dies fihrte im
Geschéftsjahr 2017/18 zu einem erfolgswirksamen Effekt von Null. Der verbleibende Teil der finanziellen Auswirkungen aus den
Kompensationsmassnahmen wurde im Sinne einer Zusatzverzinsung als aktuarieller Verlust im «Sonstigen Ergebnis» erfasst.

Personalvorsorgeverbindlichkeit geméss Bilanz

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Barwert der Vorsorgeverpflichtung am 30.9. d 2 604.1
In der Bilanz zu erfassendes Passivum am 30.9. b 18.6
_ davon als separates Aktvumn .0 0 705
davon als separates Passivum (Anmerkung 28) 19.1

Pensionskassenaufwand in der Erfolgsrechnung

Mio. CHF 2018/19 2017/18
Laufender Dienstzeitaufwand 536 61.2
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwanrd ... -07 | 0.0
Zinsaufwand auf Vorsorgeverpflichtung . 235 16.1
Zinsertrag auf Planvermégen . -23  -148
Verwaltungskosten exklusiv Kosten firr Verwaltung Planvermégen 2 13

Pensionskassenaufwand in der Erfolgsrechnung 54.3 63.8
_davon Dienstzeit- und Verwaltungsaufwand Al 625

davon Nettozinsaufwand/(-ertrag) 0.2 1.3
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Pensionskassenaufwand im sonstigen Ergebnis

Mio. CHF 2018/19 2017/18
Versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste auf Vorsorgeverpflichtung 3798 -123.3
(Gewinne)/Verluste auf Planvermégen ohne Zinsertrag . -7%5 -87.1
Pensionskassenaufwand im sonstigen Ergebnis 304.3 -210.4
Verédnderung der in der Bilanz erfassten Personalvorsorgeverbindlichkeit
Mio. CHF 2018/19 2017/18
Personalvorsorgeverbindlichkeit am 1.10. 18.6 207.4

Personalvorsorgeverbindlichkeit am 30.9.

Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts des Planvermégens

Mio. CHF 2018/19 2017/18
Wert des Planvermégensam 1.10. 25855 2477.7
Zinsertrag auf Planvermégen 283 148
Arbeitgeberbeitrage 443 424
Arbeitnehmerbeitrdge 279 ] 264
Ein-und (aus-bezahlte Leistungen -1327 =7
_Gewinne/(Verluste) aus Unternehmenszusammenschlissen ! 00 8.2
Andere 97 0.0
_Gewinn auf Planvermégen ohne Zinsertrag 755 87.1.

Wert des Planvermégens am 30.9. 2 643.5 2 585.5
Verinderung Barwert der Vorsorgeverpflichtung

Mio. CHF 2018/19 2017/18
_Barwert der Vorsorgeverpflichtungam 1.10. 26041 2685.1
Zinsaufwand auf Vorsorgeverpflichtung 235 16.1.
Laufender Dienstzeitaufwand 536 612
Arbeitnehmerbeitrdge 279 ] 264
Ein-und (aus-bezahlte Leistungen =1327 -7
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand =97 0.0
Auswirkungen aus Unternehmenszusammenschlissen ! 00 8.4
Verwaltungskosten exklusiv Kosten fiir Verwaltung Planvermégen 2 1.3
ANDere 253 0.0
Versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste auf Vorsorgeverpflichtung 3798 . -123.3

Barwert der Vorsorgeverpflichtung am 30.9. 2 982.0 2 604.1
Aufteilung der Vorsorgeverpflichtung

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Barwert der Vorsorgeverpflichtung fiir aktive Versicherte s 1309.6

Barwert der Vorsorgeverpflichtung fir Rentner 1470.8 1294.5
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Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste auf Vorsorgeverpflichtung

Mio. CHF 2018/19 2017/18
Versicherungsmathematische (Gewinne)/Verlusteauss
__Anderungen der finanziellen Annahmen 290 =923
__Anderungen der demografischen Annahmen -1 =779
__Erfahrungsbedingte Anderungen 1049 46.9

Versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste auf Vorsorgeverpflichtung 379.8 -123.3

Versicherungsmathematische Annahmen

in % 30.9.2019 30.9.2018

Diskontierungssatz fur aktive Versicherte 0.1 1.0

Der Diskontierungssatz basiert auf der Rendite der an der Schweizer Bérse SIX kotierten Unternehmensanleihen von in- und
auslandischen Emittenten. Dabei werden nur Anleihen beriicksichtigt, welche eine der beiden héchsten Bonitatsstufen aufweisen
(AAA und AA). Die Lohnentwicklung entspricht den langfristigen Erwartungen von Axpo. Weiter sind Lohnerhéhungen bei
gliltigem GAV oder anderen vertraglichen Verpflichtungen beriicksichtigt. Die Annahme der Lebenserwartung erfolgte 2017/18
erstmals durch eine Projektion der zukiinftigen Sterblichkeitsverbesserungen nach dem Continuous-Mortality-Investigation-
Modell (CMI) basierend auf tatsachlich in der Vergangenheit beobachteten Sterbedaten in der Schweiz. Es wird mit einer zu-
kinftigen langfristigen Sterblichkeits-Verbesserungsrate von 1.25% gerechnet. Aus der erstmaligen Anwendung des CMI-Modells
resultierte eine Verminderung der Nettovorsorgeverbindlichkeit um CHF 77.9 Mio., welche im Vorjahr als Schatzungsénderung
in der Gesamtergebnisrechnung erfasst wurde.

Sensitivititen der wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen

Die Berechnung der Vorsorgeverpflichtung ist besonders sensitiv in Bezug auf die Anderungen des Diskontierungssatzes, der
Annahmen bezlglich der Lohnentwicklung und der Entwicklung der Lebenserwartung. Der Diskontierungsfaktor und die An-
nahme zur Lohnentwicklung wurden um 0.25% abgesenkt bzw. erhéht. Die Sensitivitat auf die Sterblichkeit wurde berechnet,
indem die Sterblichkeit mit einem pauschalen Faktor gesenkt bzw. erhéht wurde, sodass die Lebenserwartung fiir die meisten
Alterskategorien um rund ein Jahr erhéht bzw. reduziert wurde. Die folgende Tabelle fasst den Barwert der Vorsorgeverpflich-
tung zusammen, der bei der Anwendung der oben genannten Annahmen resultieren wiirde:

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Diskontierungssatz (-0.25% Veranderung) 30938 26948
Diskontierungssatz (+0.25% Verénderung) 28773 25189
Lohnentwicklung (-0.25% Verénderung) 29717 25964
Lohnentwicklung (+0.25% Verénderung) 29924 26118
Lebenserwartung (-1 Jahr Verdnderung) 28772 25213

Lebenserwartung (+1 Jahr Verédnderung) 3085.6 26855

Schétzung der Arbeitgeber- und Arbeitnehmeranteile fiir die nachfolgende Periode

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Erwartete Arbeitgeberbeitrage 55 424
Erwartete Arbeitnehmerbeitrage 27.5 26.5
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Anlagestruktur des Planvermégens

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Hlssige Mittel 34 10.6
Eigenkapitalinstrumente 10291 10425
Schuldinstrumente ma 7454
Mmoo en e 435 1351
Andere 2940 2784

Total Marktwert des Planvermégens zu marktnotierten Preisen 2272.9 2212.0
dmmobilien 3706 3735

Total Marktwert des Planvermégens zu nicht marktnotierten Preisen 370.6 373.5

Total Marktwert des Planvermégens 2 643.5 2 585.5

Endfilligkeitsprofil der Vorsorgeverpflichtung

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Gewichtete durchschnittliche Duration der Vorsorgeverpflichtung in Jahren 14.5 13.4

Transaktionen mit nahestehenden Personen

Der Kanton Zirich (18.3%), die Elektrizitdtswerke des Kantons Zirich (18.4%), der Kanton Aargau (14.0%) und die AEW Ener-
gie AG (14.0%) kénnen aufgrund ihres Beteiligungsanteils massgeblichen Einfluss auf Axpo ausiiben. Transaktionen mit Aktio-
naren und mit wesentlichen Unternehmen, die von ihnen kontrolliert werden, sind unter der Position «Aktiondre» offengelegt.

Eine Ubersicht Giber die Partnerwerke und assoziierten Gesellschaften ist in Anmerkung 36 «Beteiligungen» dargestellt. Die
Transaktionen zwischen dem Konzern und der PKE-CPE Vorsorgestiftung Energie sind in Anmerkung 31 «Personalvorsorge»
dargestellt. Mit Ausnahme der ordentlichen Entschadigungen wurden keine Transaktionen zwischen dem Axpo Konzern und
den Mitgliedern des Verwaltungsrats und der Konzernleitung sowie weiteren Schlisselpersonen getétigt.

Die wesentlichen Bedingungen der Beziehungen zu nahestehenden Personen werden unter «Gruppeninterne Beziehungen» in
Anmerkung 3 «Konsolidierungsgrundsé&tze» erlautert.
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Umfang der Transaktionen zwischen dem Konzern und nahestehenden Unternehmen im Geschaftsjahr 2018/19

Assoziierte
Mio. CHF Aktionare Partnerwerke Gesellschaften
Gesamtleistung
Umsatz aus Energie und Netznutzung 3727 487 135.5
Ubriger Betriebsertrag 29 44 23
Betriebsaufwand
_Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand - -182 -6655 -213.1
Material und Fremdleistungen -5 -14 =17
Ubriger Betriebsaufwand -176 00 =06
Finanzergebnis
Finanzergebnis . -24 -196 239
Ertragssteuern
Ertragssteuern -163 o0 0.0
Umfang der offenen Positionen mit nahestehenden Personen per 30.9.2019
Assoziierte
Mio. CHF Aktionare Partnerwerke Gesellschaften
Anlagevermégen
Immaterielle Anlagen 160 83 7.9
Positive Wiederbeschaffungswerte ... 4810 15 7.7
Ubrige Finanzanlagen o0 472 389.2.
Umlaufvermégen
Zur Verdusserung gehaltene Vermégenswerte 6o 0 347
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 157 230 13.1
Finanzforderungen 1649 839 669
Positive Wiederbeschaffungswerte .. 522 23 7.8
Ubrige Forderungen 236 1988 222
Flussige Mittel 3379 o0 0.0
Fremdkapital (langfristig)
Finanzielle Verbindlichkeiten ... . 860 6 0.0
Negative Wiederbeschaffungswerte . mns o 0 13.5
Ubrige Verbindlichkeiten 98 34 17.2
Fremdkapital (kurzfristig)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1"ms 6.7 5.6
Finanzielle Verbindlichkeiten® ... | s 2233 5.8
Laufende Steuerverpflichtungen . 172 0 0.0
Negative Wiederbeschaffungswerte .. 277 03 33
Ubrige Verbindlichkeiten 13.5 11.3 30.4

1) Bei den finanziellen Verbindlichkeiten gegeniiber Partnerwerken handelt es sich im Wesentlichen um kurzfristige Kontokorrentverbindlichkeiten, welche zum CHF 1W LIBOR
verzinst werden.
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Umfang der Transaktionen zwischen dem Konzern und nahestehenden Unternehmen im Geschéaftsjahr 2017/18

Assoziierte
Mio. CHF Aktionare Partnerwerke Gesellschaften
Gesamtleistung
Umsatz aus Energie und Netznutzung 4345 63 164.6
Ubriger Betriebsertrag =24 68 17.6
Betriebsaufwand
_Energiebeschaffungs-, Netznutzungs- und Warenaufwand - =159 -741.6 -258.8
Material und Fremdleistungen =20 -14 =96
Ubriger Betriebsaufwand -144 01 =06
Finanzergebnis
Finanzergebnis =3 =267 254
Ertragssteuern
_Ertragsstevern 68 | o0 0.0
Umfang der offenen Positionen mit nahestehenden Personen per 30.9.2018
Assoziierte
Mio. CHF Aktionare Partnerwerke Gesellschaften
Anlagevermégen
Immaterielle Anlagen 152 72 9.0
Positive Wiederbeschaffungswerte .. %6 o8 18.6
Ubrige Finanzanlagen 1050 805 472.0
Umlaufvermégen
_Forderungen aus Lieferungen und Leistungen . 440 23 247
Finanzforderungen %0 m4s 64.7
Positive Wiederbeschaffungswerte ... "z oo s 14.8
Ubrige Forderungen 1me 620 23.0
Flussige Mittel 2230 0 0.0
Fremdkapital (langfristig)
Finanzielle Verbindlichkeiten ... 805 0 0.0
Negative Wiederbeschaffungswerte 290 09 17.0
Ubrige Verbindlichkeiten 179 36 204
Fremdkapital (kurzfristig)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4 163 17.0.
Finanzielle Verbindlichkeiten® ... | 03 2917 6.0
Laufende Steuerverpflichtungen 13 0 0.0
Negative Wiederbeschaffungswerte . 26 7 7.3
Ubrige Verbindlichkeiten 10.1 59.0 38.1

1) Bei den finanziellen Verbindlichkeiten gegeniiber Partnerwerken handelt es sich um kurzfristige Kontokorrentverbindlichkeiten, welche zum CHF 1W LIBOR verzinst werden.
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Vergiitungen an Verwaltungsrat und Konzernleitung

Mio. CHF 2018/19 2017/18
Verwaltungsrat

Laufende Vergitungen 2 12
Total 1.2 1.2
Konzernleitung

Laufende Vergitungen 38 3.8

Vorsorgebeitrage o8 0.8
Total 4.6 4.6

Es erfolgten keine aktienbasierten Vergiitungen, Abgangsentschadigungen oder weiteren langfristigen Leistungszusagen an die
Mitglieder des Verwaltungsrats und der Konzernleitung. Fir weitere Angaben verweisen wir auf Anmerkung 27 «Vergitungen
an Verwaltungsrat und Konzernleitung» des Einzelabschlusses der Axpo Holding AG.

Pfandrechte
Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
“Sachanlagen 599.4

e

Die verpfandeten Sachanlagen stehen im Zusammenhang mit den fir den Eigenbedarf erstellten Windparks in Frankreich und
Deutschland und den Photovoltaik-Anlagen in Frankreich. Die verpféndeten Vorrate hingegen betreffen die in Frankreich und
Deutschland zum Verkauf stehenden Windparks aus dem Portfolio der Volkswind Gruppe.

Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Verpflichtungen fir Kapitaleinzahlungen .. 1053 1233
Liefer- und Abnahmeverpflichtungen . 4285 446.2
Ubrige Eventualverbindlichkeiten 69 6.5
Total 540.7 576.0

Fir die Herstellung von Brennelementen und fiir Investitions- und Instandhaltungsvorhaben an eigenen Anlagen ging der Axpo
Konzern feste Liefer- und Abnahmeverpflichtungen mit Gberjahriger Laufzeit von insgesamt CHF 374.7 Mio. (Vorjahr: CHF 364.8 Mio.)
ein.

Nach Eintritt eines allfalligen Schadenereignisses besteht flir die dem europaischen Versicherungspool EMANI angeschlossenen
Kernkraftwerkbetreiber eine vertraglich fixierte Nachschusspflicht im Umfang von sechs Jahrespréamien. Dies entspricht einem
Anteil des Axpo Konzerns von rund CHF 4.9 Mio. (Vorjahr: CHF 4.6 Mio.). Im Geschéftsjahr 2016/17 wurde eine zusé&tzliche
Versicherung mit dem europaischen Versicherungspool ELINI mit einer Nachschusspflicht von CHF 1.8 Mio. (Vorjahr: CHF 1.8 Mio.)

abgeschlossen.

Fur die Eigentimer von Kernanlagen bestehen gegentber dem Stilllegungs- und Entsorgungsfonds begrenzte Nachschusspflich-
ten fur den Fall, dass ein einzelner primér Leistungspflichtiger seine Zahlungen nicht leisten kann.

Im Weiteren bestehen langfristige Vertrage und Verpflichtungen fiir die Wiederaufarbeitung sowie die Zwischen- und Endlage-
rung nuklearer Abfélle. Dafir werden Rickstellungen gebildet. Gegeniiber der Zwilag Zwischenlager Wiirenlingen AG hat sich
der Axpo Konzern verpflichtet, die auf seinen Anteil entfallenden Jahreskosten inklusive Verzinsung und Riickzahlung des
Fremdkapitals zu bezahlen. Es handelt sich bei diesen Geschaften um fiir Kernkraftwerkbetreiber tibliche Verpflichtungen.
Zwischen dem Kanton Glarus und dem Axpo Konzern war strittig, in welchem Verhaltnis die Parteien geméass dem Griindungs-
vertrag zum Bau und Betrieb der Kraftwerke Linth-Limmern verpflichtet sind, die Kosten fir die Ausbauetappe des Pump-
speicherwerks Limmern (PSWL) zu tragen. Dieser Rechtsstreit wurde im Rahmen der Instruktionsverhandlung vor dem Oberge-
richt des Kantons Bern am 25. Marz 2019 mit einer gerichtlichen Vergleichsvereinbarung beigelegt. Diese Vergleichsvereinbarung
sieht im Wesentlichen Folgendes vor: Die Jahreskosten des PSWL, die bis zu dessen Inbetriebnahme am 18. August 2017 ent-
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standen sind, werden im Verhéltnis der jeweiligen Kapitalbeteiligungen, d.h. zu 15% durch den Kanton Glarus und zu 85% durch
die Axpo, getragen; die Jahreskosten des PSWL, die ab dem 19. August 2017 entstanden sind und in Zukunft (bis auf Weiteres)
entstehen werden, werden voll durch die Axpo getragen; im Gegenzug verzichtet der Kanton Glarus (bis auf Weiteres) auf den
Bezug von Energie aus dem PSWL und ist mit der Reduktion der Dividende auf dem gesamten Aktienkapital einverstanden.
Die Konzession eines Partnerwerkes des Axpo Konzerns verpflichtet dieses zur Lieferung von Konzessionsenergie in die Kon-
zessionsgemeinden. Im Jahr 2009 wurden basierend auf dem StromVG die Kosten von Energie und Transport entflechtet. Da-
raus leiten die Konzessionsgemeinden des Partnerwerkes ab, dass die Netznutzungsentgelte der Zusatzenergie gleich zu hand-
haben seien wie die Konzessionsenergie, obwohl fir die Zusatzenergie gemass der Konzession keine Lieferpflicht besteht. Der
Schriftenwechsel ist abgeschlossen. Es wird auf den Entscheid der EICom gewartet.

In Spanien lauft eine Untersuchung zu Geschaften mit CO,-Zertifikaten, wobei der Axpo Konzern das Risiko als gering einschatzt.
Der Axpo Konzern ist in einige andere Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschaftstatigkeit involviert.
Weitere Informationen sind zudem in der Anmerkung 5 «Schatzungsunsicherheiten und wesentliche Ermessensentscheidungen
in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzen» enthalten.

Fir Verpflichtungen im Zusammenhang mit Partnerwerken siehe Anmerkung 18 «Beteiligungen an Partnerwerken und tbrigen
assoziierten Gesellschaften».

Mit dem Inkrafttreten des neuen Energiegesetzes (ENG) am 1. Januar 2018 haben Betreiber von Grosswasserkraftwerken, die
ihren Strom am Markt unterhalb der vollstandigen Gestehungskosten (inklusive Eigenkapitalrendite) absetzen mussen, Anrecht
auf eine Marktpramie. Um den Anspruch auf eine Marktpramie geltend machen zu kénnen, muss Axpo jeweils bis am 31. Mai
des Folgejahrs ein Gesuch einreichen. Am 7. November 2019 hat das Bundesamt fir Energie (BFE) den Gesuchstellern die 2.
Verfligung flir das Gesuchsjahr 2018 zugestellt. Daraus geht hervor, dass der Anteil der Axpo an der Marktpréamie im Gesuchs-
jahr 2018 CHF 33.9 Mio. betragt. In dieser Summe ist beriicksichtigt, dass fur das Gesuchsjahr 2018 mehr Marktpramie nachge-
fragt wurde, als Mittel zur Verfiigung stehen, und deshalb die Marktpréamie fir alle Berechtigten mit einem Faktor von 0.886
linear gekirzt wurde. Mit dieser 2. Verfligung fur das Gesuchsjahr 2018 hat das BFE die Auszahlung des verbleibenden Restbe-
trags von CHF 7.9 Mio. der zugesprochenen Marktpramie verfiigt. CHF 26.0 Mio. wurden bereits mit einer 1. Verfigung im
Dezember 2018 ausgezahlt.

Ebenfalls am 7. November 2019 hat das BFE den Gesuchstellern die Verfligung fir die Marktpramie fur das Gesuchsjahr 2019
zugestellt. Daraus geht hervor, dass Axpo Anspruch auf eine Marktpréamie in Héhe von CHF 30.5 Mio. hat. In diesem Gesuchs-
jahr stehen genligend Finanzmittel zur Vergiitung, weshalb es keine lineare Kiirzung gibt und es sich somit um den definitiven
Betrag handelt. Es kann deshalb auch der vollstdndige Betrag ausgezahlt werden, sobald die Verfigung rechtskraftig ist.
Aufgrund der fehlenden Rechtskraft der 2. Verfligung fiir das Gesuchsjahr 2018 und der Verfiigung fiir das Gesuchsjahr 2019
hat Axpo im Geschéftsjahr 2018/19 keine Forderung und keinen entsprechenden Ertrag aus diesen beiden Verfligungen beriick-
sichtigt.

Im Zusammenhang mit einem Gasbezugsvertrag hat ein Gericht in erster Instanz die Klage von Axpo in Bezug auf den direkten
Schaden anerkannt, der ihr durch die Verletzung des Vertrags durch die Gegenpartei entstanden ist. Die Gegenklage der Ge-
genpartei wurde vom Gericht vollstdndig abgewiesen. Die zugesprochene Entschadigung wurde Axpo im 2018/19 bezahlt.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es bestehen keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die offengelegt werden mussten.
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36 Beteiligungen

Grund- Stimm- Kapital- Ge-
Abschluss- kapital anteil anteil schafts-
Sitz datum  Wahrung in Mio. in % in % tatigkeit

Konzerngesellschaften
Avectris AG ] Baden  30.09. CHF | 01 656 656 D

Wangen-
_ ComicoAG  brittsellen 30.09. CHF | 02 1000 1000 D
_ ERPsourcingaG Wallisellen ~ 31.12.  CHF 1 02 1000 1000 D
AxpoAG Baden 30.09. CHF | 01 1000 1000 S
Axpo PowerAG | Baden 30.09. ~CHF 3600 100.0 1000 | P
_ Axpo GridAG ] Baden 30.09. ~CHF 1000 100.0 1000 N
,,,,,,,, Axpo WZ-SystemsAG ~~ lupfig 3009. CHF 04 800 80 D
___ BLUnetSchweizAG | Lupfig  30.09. ~CHF | 01 1000 1000 D
_ AxpoHydoAG Baden 30.09. ~CHF 2000 100.0 1000 | P
,,,,,,,, Axpo Hydro SursevaAG ~~ Domat/Ems 3009. ~CHF 01 1000 1000 P
,,,,,,,, Axpo KleinwasserkraftAG ~~~ Baden 3009. CHF 110 1000 1000 P
,,,,,,,, Axpo KompogasAG ~~~ Baden 3009. CHF 303 1000 1000 P
,,,,,,,,,,, Axpo Kompogas EngineeringAG ~~ Baden 30.09. ~CHF 25 1000 1000 S
,,,,,,,,,,, Axpo Kompogas SamstagernAG ~~ Richterswil  30.09. ~CHF 20 751 751 P
,,,,,,,,,,, Axpo Kompogas WauwilAG ~ Wauwil 3009. CHF 35 971 971 P
_____BeromAG Brigg 30.06. CHF | 04 1000 1000 D
Fricompost Freiburgische Griinentsor-

gungsgesellschaft AG
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Grund- Stimm- Kapital- Ge-
Abschluss- kapital anteil anteil schafts-
Sitz datum  Wahrung in Mio. in % in % tatigkeit
Konzerngesellschaften
Axpo ltalia S.p.A. Rom (IT)  30.09. EUR 3.0 100.0 100.0 \

1) In Liquidation.

2) Die Volkswind GmbH ist die Muttergesellschaft der Volkswind-Gruppe, welche im Bereich Entwicklung und Betrieb von Windparkanlagen tatig ist. Die Gesellschaft hat die
Kontrolle und hélt die Mehrheit an vollkonsolidierten Konzerngesellschaften und nach der Equity-Methode konsolidierten assoziierten Gesellschaften, die in diesem Ver-
zeichnis nicht aufgefiihrt sind.

3)Die Axpo Iberia S.L., Madrid, halt direkt einen Anteil von 16.7%.

4)Bei der Urbasolar SAS handelt es sich um die Muttergesellschaft der Urbasolar-Gruppe mit Geschéaftstatigkeit im Bereich Entwicklung und Bau von Solaranlagen. Die Ge-
sellschaft hat die Kontrolle und halt die Mehrheit an vollkonsolidierten Konzerngesellschaften und nach der Equity-Methode konsolidierten assoziierten Gesellschaften, die
in diesem Verzeichnis nicht aufgefihrt sind.

5)Im Eigenbesitz gehaltene Namenaktien im Nominalwert von CHF 29 692.

6) Umfirmierung in CKW Bern-Kéniz GmbH (ehemalig Teltech GmbH).
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Grund- Stimm- Kapital- Ge-
Abschluss- kapital anteil anteil schafts-
Sitz datum  Wahrung in Mio. in % in % tatigkeit

Konzerngesellschaften
Elektrizitatswerk Altdorf AG Altdorf

<

Grund- Stimm- Kapital- Ge-
Abschluss- kapital anteil anteil schafts-
Sitz datum  Wahrung in Mio. in % in % tatigkeit
Wesentliche assoziierte Gesellschaften
(Partnerwerke)
Aarekraftwerk Klingnau AG Klingnau _ 30.09.  CHF 400 600 600 | P
AG Kraftwerk Wagital Schibelbach  30.09. ~ CHF 150 500 500 | P
AKEB Aktiengesellschaft fiir Kernenergie-
Beteiligungen Luzern Luzern  31.12. CHF 90.0 46.07" 4147 P

7) Wegen der Abgabe bzw. Ubernahme von Unterbeteiligungen weicht die effektive, wirtschaftlich relevante von der kapital- und stimmrechtsmassigen Beteiligung ab.
8) Der direkte wirtschaftliche Kapitalanteil der Axpo an der Kernkraftwerk Leibstadt AG betragt 34.6%. Unter Beriicksichtigung des 15%-Kapitalanteils, den die AKEB
Aktiengesellschaft fiir Kernenergie-Beteiligungen Luzern an der Kernkraftwerk Leibstadt AG hélt, betragt der indirekte wirtschaftliche Anteil der Axpo an der Kernkraft-
werk Leibstadt AG 38.3%.

Davon CHF 290.0 Mio. einbezahlt.

10) Griindung im Geschéftsjahr 2018/19.

11) Griindung im Geschéftsjahr 2018/19.

2
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Grund- Stimm- Kapital- Ge-
Abschluss- kapital anteil anteil schafts-
Sitz datum  Wahrung in Mio. in % in % tatigkeit
Wesentliche assoziierte Gesellschaften
(iibrige assoziierte Gesellschaften)

AbuaNewAG  Flisw 3112 CHF 17 333 600 N _
Villanova Di
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Castenaso(IT) 3112, ~EUR 50 50 50 D
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Hinenberg 30.09. CHF 54 404 741 P
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Oensingen  30.09. CHF 03 500 500 P
_Centrale Eolienne Canet - Pontde Salars SAS  Paris(FR)  31.12. EUR 01 490 490 | P
_Centrale Eolienne Gueltas Noyal-Pontivy SAS  Paris(FR) 31.12. EUR | 08 490 490 | P
Centrale Eolienne Patay SAS  Paris(FR) 31.12. EUR | 0.1 490 490 | P
_Centrale Eolienne Saint Barnabé SAS  Pars(FR) 31.12. EUR | 01 490 490 | P
Centrale Eolienne SégurSAS  Paris(FR) 3112 EUR | 01 490 490 | P
_Eolienne de SaugueuseS.arl.  Pars(FR) 31.12.  EUR  0.001 490 490 | P
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Hamburg (OE) 31.12. EUR 10 241 241 P
GrischelectraAG Chur  3009. CHF 10 200 200 V.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Klingnau  3009. CHF 01 500 500 P
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, SeedorfUR  30.09. ~CHF 10 200 200 P
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Sursee  31.12. CHF  10™ 250 250 S _
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Ottenbach  31.12. ~CHF 05 500 500 S
_Parc Eoliende Varimprée SAS  Paris(FR) 3112 EUR 004 . 490 4990 | P
_Parc Eolien des VatinesSAS  Paris(FR) 31.12. EUR | 0.8 490 490 | P
_ParcEoliendu Clos Bataille SAS  Paris(FR) 3112, EUR | 04 490 490 | P
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Ponferrada (ES) _ 31.12.  EUR 33 460 460 P
RealtaBiogasAG . Cezis 3009  CHF | 0.7 “nrzo a7 ] P
RepowerAG Brusio  31.12.  CHF 74 127 127 V..
San Donato

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Milanese (IT)  31.12.  EUR 1400 490 490 P

SogesaSA Le Chable  30.09.  CHF 20 300 00 V.
_SVKompostieranlage BellachAG  Bellach 3009. CHF | 0.1 500 500 S
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Aarau  31.12. CHF 3190 375 375 N
TerraventAG ... lusen 3009. CHF 160 234 234 S
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Baar 3112, CHF 12956 50 50 1
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Beinwil (Frelamt)  30.09.  CHF 01 250 250 P
Warenlingen  31.12 CHF 5.0 24.3 243 S

12) Davon CHF 0.2 Mio. einbezahlt.
13) Davon CHF 0.8 Mio. einbezahlt.

Geschéaftstitigkeit der Gesellschaft:
D = Dienstleistung | = Projektgesellschaft N = Netz P = Produktion
V = Energieversorgung und Energiehandel S = sonstige Gesellschaft

Stimmanteil in %:
Direkter rechtlicher Stimmanteil

Kapitalanteil in %:
Direkter wirtschaftlicher Kapitalanteil (unter Berlicksichtigung der Unterbeteiligungen)

Axpo Holding AG, Finanzbericht 2018/19



Bericht der Revisionsstelle des Axpo Konzerns

KPMG
Bericht der Revisonsstele

An die Generalversammlung der Axpo Holding AG, Baden

Bericht zur Priifung der Konzernrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Konzernrechnung der Axpo Holding AG und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) —
bestehend aus der konsolidierten Bilanz zum 30. September 2019, der konsolidierten Erfolgsrechnung, der
konsolidierten Gesamtergebnisrechnung, dem konsolidierten Eigenkapitalnachweis und der konsolidierten
Geldflussrechnung fiir das dann endende Jahr sowie dem Anhang der konsolidierten Jahresrechnung,
einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Konzernrechnung (Seiten 5 bis 84) ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 30. September 2019 sowie dessen
Ertragslage und Cashflows fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) und entspricht dem schweizerischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz, den International Standards on
Auditing (ISA) sowie den Schweizer Prifungsstandards (PS) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Prifung der
Konzernrechnung" unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Konzern unabhéngig in Uber-
einstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie
dem Code of Ethics for Professional Accountants des International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA Code), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Bewertung von Sachanlagen, immateriellen Anlagen, Energiebeschaffungsvertragen sowie
von Beteiligungen an Partnerwerken

Klassifizierung und Bewertung von Energiederivaten

Vollsténdigkeit und Genauigkeit der Riickstellungen fiir Stilllegung und nukleare Entsorgungen

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemassen Ermes-
sen am bedeutsamsten fir unsere Prifung der Konzernrechnung des aktuellen Zeitraums waren. Diese Sach-
verhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung der Konzernrechnung als Ganzes und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt, und wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sach-
verhalten ab.
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Bewertung von Sachanlagen, immateriellen Anlagen, Energiebeschaffungsvertragen sowie

von Beteiligungen an Partnerwerken

Priifungssachverhalt

Per 30. September 2019 wurden Nettowertminderung
auf den Aktiven sowie eine Nettoaufldsung von Rick-
stellungen in H6he von insgesamt Mio. CHF 343.5 er-
fasst. Die Position ,Abschreibungen, Amortisationen
und Wertminderungen* wurde mit Mio. CHF 2.9 belas-
tet und die Position ,Energiebeschaffungs-, Netznut-
zungs- und Warenaufwand“ wurde mit Mio. CHF 346.4
entlastet. Die Buchwerte der Sachanlagen und imma-
teriellen Anlagen wurden netto um Mio. CHF 16.0 im
Wert gemindert.

Die Axpo Gruppe verflugt (iber Sachanlagen, immateri-
elle Anlagen, Energiebeschaffungsvertrage und Betei-
ligungen an Partnerwerken, deren Wirtschaftlichkeit
und Bewertung von verschiedenen Bewertungspara-
metern abhangig sind. Schatzungsspielraum, welcher
wesentliche Ermessensentscheidungen erfordert, be-
steht insbesondere hinsichtlich den zukiinftigen Ener-
giepreisen, den zu erwartenden Produktionskosten,
Fremdwahrungskursentwicklungen, den Nutzungsdau-
ern und dem Diskontierungszinssatz.

In diesem Zusammenhang prift das Management
jahrlich, ob Anzeichen fiir Wertminderungen oder Wer-
tauftholungen, bzw. Rickstellungsbedarf in Folge we-
sentlicher Veranderungen mit Einfluss auf die relevan-
ten Bewertungsparameter vorliegen.

Bei Vorliegen solcher Anzeichen wird der Buchwert
dem erzielbaren Wert (Nutzwert) bzw. dem erwarteten
Verlust gegeniibergestellt.

Der Nutzwert bzw. erwartete Verlust wird dabei durch
Modellierung abdiskontierter Geldfliisse auf Basis der
geschatzten Bewertungsparameter ermittelt.

Unsere Vorgehensweise

Unsere Priifungshandlungen umfassten unter anderem
eine Beurteilung der methodischen und rechnerischen
Richtigkeit des zur Bewertung verwendeten Modells so-
wie der Angemessenheit der getroffenen Annahmen fir
die wesentlichen Bewertungsparameter.

Die durch das Management vorgenommene Einschat-
zung zum Vorliegen von Anzeichen auf Wertminderun-
gen bzw. Wertaufholungen wurden durch uns kritisch
hinterfragt.

Bei denjenigen Sachanlagen, immateriellen Anlagen,
Energiebeschaffungsvertragen und Beteiligungen an
Partnerwerken bei welchen Anzeichen auf Wertminde-
rungen oder wesentliche Wertaufholungen identifiziert
wurden, haben wir unter anderem folgende Priifungs-
handlungen fir eine nach qualitativen und quantitativen
Faktoren ausgewahlte Stichprobe durchgefihrt:

e Kritisches Hinterfragen der wichtigsten Parameter
flr die Berechnung des erzielbaren Werts bzw. des
erwarteten Verlusts, insbesondere durch Vergleich
der zukiinftig erwarteten Energiepreise, Fremdwah-
rungskurse und der Diskontierungszinssatze mit
den Daten extern erstellter Studien und Marktdaten.
Diese Parameter werden durch das Management
auch als Indikatoren verwendet, um Anzeichen auf
Wertminderungen oder Wertaufholungen zu identifi-
zieren;

e Abgleich verwendeter Kostenschatzungen mit Plan-
zahlen und retrospektive Analyse vorjahriger Kos-
tenschatzungen hinsichtlich deren Genauigkeit;

o Uberpriifung verwendeter Nutzungsdauern von be-
werteten Sachanlagen und immateriellen Anlagen
durch Abgleich mit Axpo-internen Rechnungsle-
gungsvorschriften;

o Uberpriifung verwendeter Vertrags- bzw. Konzessi-
onsdauern von bewerteten Energiebeschaffungs-
vertragen und Beteiligungen an Partnerwerken;

¢ Nachkalkulation der Differenz zwischen Buchwert
und erzielbarem Wert bzw. erwartetem Verlust und
Uberpriifung der korrekten Erfassung einer allfalli-
gen Wertminderung oder -aufholung bzw. der Bil-
dung oder Auflosung der Rickstellungen in der Fi-
nanzbuchhaltung.

Weitere Informationen zu Sachanlagen, immateriellen Anlagen, Energiebeschaffungsvertragen sowie
Beteiligungen an Partnerwerken sind an folgenden Stellen im Anhang der Konzernrechnung enthalten:

— Anmerkungen 4, 5, 10, 13, 16, 17, 18 und 29
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Klassifizierung und Bewertung von Energiederivaten

Priifungssachverhalt

Die Wiederbeschaffungswerte von Energiederivaten
sind per 30. September 2019 in der Position ,Deriva-
tive Finanzinstrumente® im Anlagevermdgen (Mio.
CHF 1258.4) und Umlaufvermégen (Mio. CHF
1'250.7) sowie im langfristigen (Mio. CHF 1°042.4) und
kurzfristigen (Mio. CHF 1°262.5) Fremdkapital ausge-
wiesen.

Schwankungen der Wiederbeschaffungswerte sowie
die Erfillung entsprechender Kontrakte wirken sich je
nach Klassifizierung als ,Own Use-Vertrage“, ,Ener-
giehandelsgeschéafte® oder zur ,Absicherung“ auf die
Erfolgsrechnung, das sonstige Ergebnis sowie auf das
Eigenkapital aus. Ausserdem beeinflusst die Klassifi-
zierung derivativer Finanzinstrumente die Darstellung
und Offenlegungspflichten solcher Kontrakte.

Bei der Vornahme der Folgebewertung der Energiede-
rivate zum Bilanzstichtag werden Modelle mit be-
obachtbaren Inputparametern verwendet. Die Bestim-
mung solcher Inputparameter und die Anwendung der
geeigneten Bewertungsmodelle unterliegen wesentli-
chen Ermessensspielrdaumen. Die Beurteilung der In-
tention einer Energiederivatposition ist ausserdem ent-
scheidend fiir deren korrekte Klassifizierung und ist
ebenfalls wesentlichen Ermessensspielrdumen ausge-
setzt.

Die Bewertung basiert auf der vollstandigen und kor-
rekten Erfassung aller Vertragsparameter. Die ent-
sprechende Vertragserfassung unterliegt operativen
Risiken in den Geschéaftsablaufen, die sich aus der Or-
ganisationsstruktur der Axpo Gruppe und der Vielzahl
an gehandelten Energieprodukten ergeben.

Unsere Vorgehensweise

Unsere Prifungshandlungen basieren auf der stichpro-
benweisen Einsicht und Beurteilung der Unterlagen zur
periodischen Bewertung von Energiederivaten. Unter
anderem haben wir auf Stichprobenbasis folgende Pri-
fungshandlungen vorgenommen:

e Uberpriifung der implementierten Kontrollen zur Si-
cherstellung der vollstandigen und korrekten Erfas-
sung von Energiederivaten; dabei konzentrierten
wir uns auf die Funktionentrennung und die Abstim-
mung der internen Vertragsdaten mit externen Be-
statigungen, sowie auf die fir die Geschaftsablaufe
bei den Energiederivaten relevanten Informatik-
Kontrollen und Schnittstellen zwischen den im Infor-
mationsfluss beteiligten Informatik-Anwendungen;

e Uberpriifung der in den Modellen hinterlegten Be-
rechnungsmethoden hinsichtlich Konsistenz und
Angemessenheit sowie der Verwendung von ange-
messenen Energiepreiskurven;

e Uberpriifung der Bewertungskalkulation von Ener-
giederivaten hinsichtlich mathematischer Korrekt-
heit.

Weitere Informationen zu den Energiederivaten sind an folgenden Stellen im Anhang der Konzernrechnung ent-

halten:

— Anmerkungen 4, 5 und 6
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Priufungssachverhalt

Die Axpo Gruppe weist per 30. September 2019 ins-
gesamt Riickstellungen in der Héhe von Mio. CHF
4'099.1 aus. Von diesen Riickstellungen betreffen
Mio. CHF 3‘060.4 kiinftige Verpflichtungen fiir die Still-
legung und Entsorgung der nuklearen Abfélle.

Die Axpo Gruppe ist gesetzlich dazu verpflichtet, ihre
Kernkraftwerke nach Ablauf der Betriebsdauer stillzu-
legen und die nuklearen Abfalle fachgerecht zu ent-
sorgen. Die dafiir anfallenden zukinftigen Kosten wer-
den periodisch durch swissnuclear (Fachgruppe fiir
Kernenergie der swisselectric) neu geschatzt und der
Verwaltungskommission des Entsorgungsfonds einge-
reicht, auf deren Basis die provisorischen Kostenbei-
trage festgesetzt werden. Die letzte Kostenstudie
wurde in den Jahren 2015 — 2016 durchgefihrt (Kos-
tenstudie 2016), welche als Basis flr die in der Kon-
zernrechnung 2018/19 verbuchten Rickstellungen fiir
Stilllegung und nukleare Entsorgungen dient. Der in
der Kostenstudie 2016 enthaltene Riickstellungsplan,
dessen Modellierung sowie die rechnerische Richtig-
keit wurden durch einen externen Experten gepruft.
Des Weiteren Uberpruft das Eidgendssische Nuklear-
sicherheitsinspektorat (ENSI) sowie von diesem bei-
gezogene Experten, ob die Kosten in den Kostenstu-
dien realistisch geschatzt sowie detailliert und
transparent dargestellt wurden. Darauf basierend er-
folgt der Antrag zur Festsetzung der definitiven Be-
trage durch das Eidgendssische Departement fur Um-
welt, Verkehr, Energie und Kommunikation (UVEK) an
die Verwaltungskommission.

Das UVEK legte 2018 insgesamt hohere Kosten im
Umfang von Mia. CHF 1.1 fest. Die Gesamtkosten die-
nen der Festlegung der jahrlichen Beitrdge der Betrei-
ber in den Stilllegung und Entsorgungsfonds. Gegen
die Kostenverfiigung haben die Betreiber der Kernan-
lagen Beschwerde beim Bundesverwaltungsgericht er-
hoben.

Die Kostenschatzungen, sowie der verwendete Dis-
kontierungszinsatz und damit die Genauigkeit und
Vollstéandigkeit der Riickstellungen sind aufgrund des
langen Zeithorizontes sowie der zum Teil fehlenden
Erfahrungswerte - insbesondere im Bereich Entsor-
gung - mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet.

R Volistandigkeit und Genauigkeit der Riickstellungen fiir Stilllegung und nukleare Entsorgungen

Unsere Vorgehensweise

Fir den Zweck unserer Priifung stltzten wir uns im We-
sentlichen auf die durch swissnuclear erstellte Kosten-
studie 2016 sowie deren methodische Uberpriifung
durch den externen Experten ab. Im Rahmen unserer
Prifung haben wir die Fachkompetenz von swissnu-
clear sowie die Fachkompetenz des externen Experten
beurteilt.

Im Einzelnen haben wir unter anderem folgende Prii-
fungshandlungen durchgefiihrt:

e  Abstimmung der Hohe, Bildung und Verwendung
der Ruckstellung in der Finanzbuchhaltung per Bi-
lanzstichtag mit den Werten in der Kostenstudie
und deren Verbuchung in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der IFRS;

e Stichprobenweise Abstimmung der Verwendung
der laufenden Entsorgungsriickstellung mittels
Rechnungseinsicht;

e Kiritisches Hinterfragen des Diskontierungszinssat-
zes mit den Daten extern erstellter Studien, Erfah-
rungen der Vergangenheit und Marktdaten.

e  Kritische Wirdigung der Offenlegung zur Rickstel-
lung in der Konzernrechnung in Ubereinstimmung
mit den Anforderungen der IFRS.

Weitere Informationen zu den Riickstellungen fir Stilllegung und nukleare Entsorgungen sind an folgenden Stel-

len im Anhang der Konzernrechnung enthalten:

— Anmerkungen 4, 5 und 29
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Ubrige Informationen im Geschiftsbericht

Der Verwaltungsrat ist fir die Gbrigen Informationen im Geschéftsbericht verantwortlich. Die tbrigen Informatio-
nen umfassen alle im Geschaftsbericht dargestellten Informationen, mit Ausnahme der Konzernrechnung, der
Jahresrechnung und unserer dazugehdrigen Berichte.

Die Ubrigen Informationen im Geschaftsbericht sind nicht Gegenstand unseres Priifungsurteils zur Konzernrech-
nung und wir machen keine Prifungsaussage zu diesen Informationen.

Im Rahmen unserer Prifung der Konzernrechnung ist es unsere Aufgabe, die tUbrigen Informationen zu lesen und
zu beurteilen, ob wesentliche Unstimmigkeiten zur Konzernrechnung oder zu unseren Erkenntnissen aus der
Prifung bestehen oder ob die brigen Informationen anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Falls
wir auf der Basis unserer Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung der
Ubrigen Informationen vorliegt, haben wir dartiber zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang keine Be-
merkungen anzubringen.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Konzernrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Aufstellung einer Konzernrechnung, die in Ubereinstimmung mit den
IFRS und den gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt, und

fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Konzernrech-
nung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung der Konzernrechnung ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfuhrung der Geschéftstétigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflhrung der
Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fort-
fihrung der Geschéftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Konzern
zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Konzernrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Konzernrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garan-
tie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den ISA sowie den PS durchge-
fuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage
dieser Konzernrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den ISA sowie den PS {iben wir
wahrend der gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartber hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen in der Konzernrechnung, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur un-
ser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellun-
gen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Konzerns abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.
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— schlussfolgern wir GUber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fuhrung der Geschaftstatigkeit durch den Verwaltungsrat sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit auf-
werfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung treffen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdérigen Angaben im Anhang der Konzernrechnung aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnach-
weise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der Fortfiih-
rung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt der Konzernrechnung einschliesslich der
Angaben im Anhang sowie, ob die Konzernrechnung die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereig-
nisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Gesamtdarstellung erreicht wird.

— erlangen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise zu den Finanzinformationen der Einheiten oder
Geschéftstétigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zur Konzernrechnung abzugeben. Wir
sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Priifung der Konzernrechnung. Wir
tragen die Alleinverantwortung fiir unser Prifungsurteil.

Wir tauschen uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss aus, unter anderem tber den
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie tber bedeutsame Prifungsfeststellun-
gen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
erkennen.

Wir geben dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustédndigem Ausschuss auch eine Erkldrung ab, dass wir die rele-
vanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhéangigkeit eingehalten haben und uns mit ihnen Uber alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern zutreffend — damit zusammenhangende Schutzmas-
snahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tiber die wir uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustédndigem Aus-
schuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Priifung der Konzernrech-
nung des aktuellen Zeitraums waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte in unserem Bericht, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schliessen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in dusserst seltenen Fallen, dass ein
Sachverhalt nicht in unserem Bericht mitgeteilt werden soll, weil vernlinftigerweise erwartet wird, dass die negati-
ven Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das 6ffentliche Interesse libersteigen wiirden.
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Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen
In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890 bestatigen wir,
dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung

der Konzernrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Konzernrechnung zu genehmigen.

KPMG AG
Daniel Haas Silvan Jurt
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

Leitender Revisor

Zirich, 9. Dezember 2019

KPMG AG, Réffelstrasse 28, Postfach, CH-8036 Zlrich

KPMG AG ist eine Tochtergesellschaft der KPMG Holding AG. KPMG Holding AG ist Mitglied des KPMG Netzwerks unabhéangiger Mitgliedsfirmen, der KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), einer juristischen Person schweizerischen Rechts. Alle Rechte vorbehalten.
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Erfolgsrechnung der Axpo Holding AG

Mio. CHF Anmerkung 2018/19 2017/18

Ertrag
Beteiligungsertrag 3 453 202.6
_Ertrag aus Verkauf von Beteiligungen a4 o0 125
Finanzertrag 5 1423 113.8
Wertautholungen auf Beteiligungen . ¢ . 460 20.9
Total Ertrag 653.6 349.8

Aufwand
Finanzaufwend 1215 -1306
Personalaufwand o ...Z93 =05
Ubriger Betriebsaufwand =227 8T
Total Aufwand -144.5 -139.8

Jahresgewinn 509.1 210.0

Axpo Holding AG, Finanzbericht 2018/19



Jahresrechnung der Axpo Holding AG

Bilanz der Axpo Holding AG

Mio. CHF Anmerkung 30.9.2019 30.9.2018
Aktiven
Flussige Mittel M9 598.8
Kurzfristige Finanzforderungen . 7 11207 1123.8
Kurzfristige Derivate (positive Wiederbeschaffungswerte) s 1226 100.9
Sonstige kurzfristige Forderungen 9 87 139
_Aktive Rechnungsabgrenzungen oo 5 1.1
Total Umlaufvermégen 2045.4 1838.5
Fnanzaniagen T ey 072
Langfristige Derivate (positive Wiederbeschaffungswerte) 2 ma 939
Beteiligungen B 40821 36161
Total Anlagevermégen 5691.9 5782.2
Total Aktiven 7 737.3 7 620.7
Passiven

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 14 0.2 0.4

Anleihensobligationen 2 ! 6477 1076.0
Darlehensverbindlichkeiten 2 2700 585.0.
_Langfristige Derivate (negative Wiederbeschaffungswerte) 2 1368 716
Total langfristiges Fremdkapital 1054.5 1732.6
Total Fremdkapital 3755.9 4148.4
Adienkapital T 00 a0
_Gesetzliche Kapitalreserven (Reserven aus Kapitaleinlagen) 26330 2633.0
Freiwillige Gewinnreserven 630 63.0
Bilanzgewinn 2 9154 406.3
Total Eigenkapital 3981.4 34723
Total Passiven 7 737.3 7 620.7
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Anhang der Jahresrechnung der Axpo Holding AG

Allgemeine Informationen

Die Axpo Holding AG ist eine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht mit Sitz in Baden. Im Jahresdurchschnitt lag die Anzahl
Vollzeitstellen bei 1 (Vorjahr: 1).

Rechnungslegungsgrundsatze

Der Jahresabschluss entspricht dem schweizerischen Gesetz. Der Verwaltungsrat der Axpo Holding AG genehmigte die vor-
liegende Jahresrechnung am 9. Dezember 2019. Sie unterliegt zudem der Genehmigung durch die Generalversammlung am
17. Januar 2020. Im Folgenden werden die in der Jahresrechnung angewandten Grundséatze aufgefiihrt, soweit diese nicht vom
Gesetz vorgeschrieben sind. Dabei ist zu berlicksichtigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des Unternehmens die
Méglichkeit zur Bildung und Auflésung von stillen Reserven wahrgenommen wird.

Fremdwahrungsumrechnung
Uber die Fremdwahrungsumrechnung gibt der Abschnitt «Fremdwahrungskurse» in der Anmerkung 3 der konsolidierten Jahres-
rechnung des Axpo Konzerns Auskunft.

Cash Pooling

Bei der Axpo Holding AG besteht ein Cash Pooling (Zero Balancing). Dabei werden die kurzfristigen Finanzforderungen bzw.
kurzfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten von Konzerngesellschaften bei der Poolbank téglich auf das Konto der Axpo Holding
AG Ubertragen. Der Saldo pro Konzerngesellschaft bzw. nahestehende Gesellschaft wird unter den Forderungen oder Verbind-
lichkeiten gegenliber Konzerngesellschaften bzw. nahestehenden Personen ausgewiesen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen werden zum Nominalwert abziiglich Wertberichtigungen ausgewiesen.

Derivate (Wiederbeschaffungswerte)

Zur Absicherung von Fremdwé&hrungspositionen werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Die zum Bilanzstichtag offenen
Finanzderivate werden zum Bérsenkurs oder zum beobachtbaren Marktpreis am Bilanzstichtag bewertet. Die positiven und
negativen Derivate zum Marktpreis (Wiederbeschaffungswerte) werden in den entsprechenden Bilanzpositionen ausgewiesen.

Finanzanlagen
Darlehensforderungen sind zum Nominalwert bilanziert abzlglich Wertberichtigungen; Wertschriften sind zum Anschaffungswert
oder zum tieferen Marktwert bewertet.

Beteiligungen
Die Beteiligungen werden zu Anschaffungswerten unter Berlicksichtigung notwendiger Wertberichtigungen bilanziert.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden zum Nominalwert bilanziert.

Transaktionen mit Beteiligten sowie Beteiligungen und Konzerngesellschaften

Unter Beteiligte werden die Aktionédre der Axpo Holding AG ausgewiesen. Unter Beteiligungen und Konzerngesellschaften
fallen samtliche vollkonsolidierte Konzerngesellschaften und Equity-konsolidierte assoziierte Gesellschaften der Axpo Holding
AG sowie wesentliche Beteiligungen von Aktionéren.

Verzicht auf Geldflussrechnung und zusitzliche Angaben im Anhang

Da die Axpo Holding AG eine Konzernrechnung nach einem anerkannten Standard zur Rechnungslegung erstellt (IFRS), hat sie
in der vorliegenden Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften auf die Anhangsangaben zu ver-
zinslichen Verbindlichkeiten und Revisionshonoraren sowie die Darstellung einer Geldflussrechnung verzichtet.
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3 Beteiligungsertrag

Mio. CHF 2018/19 2017/18
_Ertrag aus Dividendevon:
__Axpo Power AG,Baden o0 180.0.
__Repower AG, Poschiavo s 0.0
_ Centralschweizerische Kraftwerke AG, Luzern . 289 14.4
__Axpo ServicesAG,Baden o0 3.0
 Dritte 59 5.2
Total 45.3 202.6

Ertrag aus Verkauf von Beteiligungen

Im Geschéftsjahr 2017/18 wurde die Beteiligung an der Elektrizitdtswerk des Kantons Schaffhausen AG verkauft. Daraus resul-
tierte ein Gewinn von CHF 12.5 Mio.

Finanzertrag

Der Finanzertrag enthélt im Wesentlichen Zinsertrége, realisierte und unrealisierte Gewinne aus Finanzanlagen, Wahrungsge-
winne sowie Gewinne aus Derivaten. Aufgrund einer Teilverdusserung der Finanzanlagen sind die realisierten Gewinne im Ge-
gensatz zum Vorjahr um CHF 40.8 Mio. gestiegen. Weiter sind die Wahrungsgewinne um CHF 15.9 Mio. gesunken.

Wertaufholungen auf Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2018/19 konnte eine Wertaufholung im Umfang von CHF 450.0 Mio. auf der Beteiligung der Axpo Power AG
gebucht werden. Weiter wurde eine Wertaufholung von CHF 16.0 Mio. auf der Beteiligung der Repower AG erfasst. Im Vorjahr
waren die Wertaufholungen auf Beteiligungen im Aufwand in der Position «Wertaufholungen/-minderungen auf Beteiligungen»
ausgewiesen. Zur besseren Vergleichbarkeit wurde die Darstellung des Vorjahres entsprechend angepasst.

Kurzfristige Finanzforderungen

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Gegeniber Dritten 3738 560.0
_Gegeniber Beteiligungen und Konzerngesellschaften . 7469 563.8
Total 1120.7 1123.8

Unter dieser Position sind Darlehensforderungen und Festgeldanlagen mit einer Restlaufzeit unter zwolf Monaten enthalten.

Kurzfristige Derivate (positive Wiederbeschaffungswerte)

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Gegeniber Dritten 2122 0.8
_Gegentiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 1014 100.1
Total 122.6 100.9

Bei den kurzfristigen Derivaten handelt es sich im Wesentlichen um den positiven Wiederbeschaffungswert der am Bilanzstich-
tag offenen Devisentermingeschéafte mit Falligkeit unter zwolf Monaten. Sie dienen zur Absicherung von Fremdwa&hrungs-
positionen. Die langfristigen positiven Derivate werden unter einer separaten Bilanzposition sowie im Anhang unter Ziffer 12

ausgewiesen.
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Sonstige kurzfristige Forderungen

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Gegeniber Dritten 67 12.7
_Gegeniber Beteiligungen und Konzerngesellschaften . . 20 12
Total 8.7 13.9

Aktive Rechnungsabgrenzungen

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Gegendber Dritten 06 1.1
_Gegentiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften ! 09 0.0

Total 1.5 1.1
Finanzanlagen

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Gegendber Dritten 200 350
_Gegentiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 196.9 319.6
Wertschriften 12818 17176

Total 1498.7 2 072.2

Die Restlaufzeit der Darlehensforderungen und Festgeldanlagen ist langer als zwdlf Monate. Bei den Wertschriften handelt es
sich hauptsachlich um kollektive Anlageinstrumente (bankinterne Sondervermégen und Fonds).

Langfristige Derivate (positive Wiederbeschaffungswerte)

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Gegeniber Dritten 256 15.2.
_Gegentiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften | 85 78.7
Total 111.1 93.9

Die kurzfristigen Derivate (positive Wiederbeschaffungswerte) werden im Anhang unter Ziffer 8 ausgewiesen.

Beteiligungen

Uber die Zusammensetzung der Beteiligungen, welche durch die Axpo Holding AG direkt oder indirekt gehalten werden,
gibt die Ubersicht in Anmerkung 36 der konsolidierten Jahresrechnung des Axpo Konzerns Auskunft.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Gegenuber Dritten 2 0.3
_Gegenliber Beteiligungen und Konzerngesellschaften | o0 0.1

Total 0.2 0.4

Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Gegeniber Beteiligungen und Konzerngesellschaften 21727 2300.2.
Total 2172.7 2 300.2

Unter dieser Position sind Darlehensverbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit unter zwdélf Monaten sowie Kontokorrent-
verbindlichkeiten enthalten.
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Kurzfristige Anleihensobligationen

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Am Bilanzstichtag ausstehende Anleihen: Nennwert
2.625% Anleihe 26.2.2010-26.22020 . 4298 4295 0.0

Total 429.5 0.0
Kurzfristige Derivate (negative Wiederbeschaffungswerte)

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Gegeniber Dritten o5 43
_Gegeniber Beteiligungen und Konzerngesellschaften . 832 919

Total 83.7 96.2

Bei den kurzfristigen Derivaten handelt es sich um den negativen Wiederbeschaffungswert der am Bilanzstichtag offenen
Devisentermingeschafte, mit Falligkeit unter zwdlf Monaten. Sie dienen zur Absicherung von Fremdwé&hrungspositionen. Die
langfristigen negativen Derivate werden unter einer separaten Bilanzposition sowie im Anhang unter Ziffer 22 ausgewiesen.

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Gegeniber Dritten o0 0.1
Total 0.0 0.1

Passive Rechnungsabgrenzungen

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Gegentiber Dritten 150 15.6.
_Gegentiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften | 03 33
Total 15.3 18.9
Anleihensobligationen

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Am Bilanzstichtag ausstehende Anleihen: Nennwert
2.625% Anlethe 26.2.2010-26.22020 0o ! 00 4287
3.125% Anleihe 26.2.2010-26.2.2025 00 2983 298.1.
1.750% Anleihe 28.7.2016-29.5.2024 v00 3494 349.2.
Total 647.7 1 076.0
Darlehensverbindlichkeiten

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Ralligkeiten:
_Restlaufzeit 1-5Jahre 2700 585.0
Total 270.0 585.0
VO
_Gegentiber Beteiligungen und Konzerngesellschaften . 2700 585.0
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22 Langfristige Derivate (negative Wiederbeschaffungswerte)

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Gegeniber Dritten a4 45
_Gegeniber Beteiligungen und Konzerngesellschaften . 1324 67.1
Total 136.8 71.6

Die kurzfristigen Derivate (negative Wiederbeschaffungswerte) werden im Anhang unter Ziffer 17 ausgewiesen.

23 Aktienkapital

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018

Das Aktienkapital besteht aus 37 000 000 Namenaktien von je nominal CHF 10.

Es sind beteiligt: in %

Total 100.000 370.0 370.0

24 Bilanzgewinn

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
Jahresgewinn e 00! 2100
CGeWInVOrtrag U2 196.3

Total 915.4 406.3

25 Entwicklung des Eigenkapitals
Gesetzliche Freiwillige Bilanzgewinn/
Mio. CHF Aktienkapital Kapitalreserven Gewinnreserven -verlust  Total Eigenkapital
Stand 30.9.2016 370.0 2 663.0 538.0 -472.2 3 068.8

Stand 30.9.2019 370.0 2 633.0 63.0 915.4 39814
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26 Fiir Verbindlichkeiten Dritter bestellte Sicherheiten

27

Mio. CHF 30.9.2019 30.9.2018
_Garantieverpflichtungen 16975 1476.8
Birgschaftsverpflichtungen 9 932
Sonstige Liefer- & Abnahmeverpflichtungen . | o4 0.6
Total 1788.8 1 570.6

Vergiitungen an Verwaltungsrat und Konzernleitung

Diese Anmerkung wurde geméss den Anforderungen des Schweizerischen Obligationenrechts (OR) erstellt und kann infolge
unterschiedlicher Bewertung von den Verglitungsangaben in Anmerkung 32 zur Konzernrechnung (geméss IFRS) abweichen.
Die offengelegten Betrage enthalten samtliche von den vollkonsolidierten Gesellschaften des Axpo Konzerns fir das Geschéfts-
jahr 2018/19 gewahrten Vergiitungen an die Mitglieder des Verwaltungsrats der Axpo Holding AG und der Konzernleitung,
selbst dann, wenn der Zeitpunkt der Auszahlung oder des definitiven Rechtserwerbs nach dem Stichtag des Berichtsjahres
gelegen hat (Accrual Basis). Vergitungen, die nicht direkt an einzelne Mitglieder des Verwaltungsrats, sondern an deren

Arbeitgeber ausbezahlt wurden, sind in den nachfolgenden Betrdgen ebenfalls enthalten.

Vergiitungen an Mitglieder des Verwaltungsrats im Geschaftsjahr 2018/19

Name Funktion Verglitung
Verwaltungsrats- Vorsorge-
Tsd. CHF mandat” leistungen? Total
Thomas Sieber Prasident Verwaltungsrat
Mitglied Strategieausschuss
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Entschadigungs- und Nominierungsausschuss 300 77 377 .
Dorothée Deuring Mitglied Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss . 8 7 .95
Roland Eberle Vizeprasident Verwaltungsrat (ab Januar 2019)
Vorsitzender Strategieausschuss 115 6 121
Hanspeter Fassler Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Strategieausschuss
Vorsitzender Entschadigungs- und
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Nominierungsausschuss )M
Rudolf Hug Vizeprésident Verwaltungsrat (bis Januar 2019)
Vorsitzender Prifungs- und Finanzausschuss 51 3 54
Martin Keller Mitglied Verwaltungsrat (ab April 2019)
Mitglied Entschadigungs- und
Nominierungsausschuss (ab Juni 2019) 45 3 48
Stefan Kessler Mitglied Verwaltungsrat
Vorsitzender Priifungs- und Finanzausschuss
(ab Januar 2019) 99 7 106
Peter Kreuzberg Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss
Mitglied Corporate Risk Council 90 13 103
Stephan Kuhn Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Entschadigungs- und Nominierungsausschuss
(bis Juni 2019)
Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, @b Januar 2019) e OO BTN
Roger Mitglied Verwaltungsrat
Wiithrich-Hasenbdhler  Mitglied Strategieausschuss 78 e b 84 ..
Total 1090 139 1229

1) Die Verglitung Verwaltungsratsmandat besteht grundséatzlich aus einer festen Jahresentschadigung.
2) Unter «Vorsorgeleistungen» werden die Arbeitgeberbeitrdge an AHV/IV sowie Beitrdge an Vorsorgeeinrichtungen ausgewiesen.
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Vergiitungen an Mitglieder des Verwaltungsrats im Geschaftsjahr 2017/18

Name Funktion Verglitung
Verwaltungsrats- Vorsorge-
Tsd. CHF mandat (fix)" leistungen? Total
Thomas Sieber Prasident Verwaltungsrat
Mitglied Priifungs- und Finanzausschuss (bis GV 2018)
Mitglied Strategieausschuss
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Entschédigungs- und Nominierungsausschuss 300 77 377
Dorothée Deuring Mitglied Verwaltungsrat
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Priifungs- und Finanzausschuss 8 6 8
Roland Eberle Mitglied Verwaltungsrat
Vorsitzender Strategieausschuss 75 6 81
Hanspeter Fassler Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Strategieausschuss
Vorsitzender Entschadigungs- und
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Nominierungsausschuss 9% 7 .10
Kobi Frei Mitglied Verwaltungsrat (bis GV 2018)
Vorsitzender Entschddigungs- und
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Nominierungsausschuss .3 0 307
Rudolf Hug Vizeprasident Verwaltungsrat
Vorsitzender Priifungs- und Finanzausschuss 146 8 154
Stefan Kessler Mitglied Verwaltungsrat (seit GV 2018)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss &6 5 72
Peter Kreuzberg Mitglied Verwaltungsrat
Mitglied Prifungs- und Finanzausschuss
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Corporate Risk Counail . 8 13 9
Stephan Kuhn Mitglied Verwaltungsrat (seit GV 2018)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Entschédigungs- und Nominierungsausschuss 65 0 659
Robert Marti Mitglied Verwaltungsrat (bis GV 2018)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mitglied Entschadigungs- und Nominierungsausschuss 24 1 259
Roger Mitglied Verwaltungsrat
Wiithrich-Hasenbéhler  Mitglied Strategieausschuss 77 6 83
Total 1042 129 1171

Die Vergiitung Verwaltungsratsmandat (fix) besteht aus einer festen Jahresentschadigung und Sitzungsgeldern (ausser VR-Prasident).

Unter «Vorsorgeleistungen» werden die Arbeitgeberbeitrdge an AHV/IV sowie Beitrage an Vorsorgeeinrichtungen ausgewiesen.

Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von 65 Tsd. CHF an den Arbeitgeber.

N
2)
3)Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von 30 Tsd. CHF an den Arbeitgeber. Austritt Januar 2018.
4)
5)

Von der Auszahlung erfolgte ein Betrag von 17 Tsd. CHF an den Arbeitgeber. Austritt Januar 2018.
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Vergiitungen an Konzernleitungsmitglieder und das héchstverdienende Mitglied

Tsd. CHF Andrew Walo CEO Total Konzernleitung

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Gehélterbrutto (fix) 650 650 . 2409 . 2427
_Gehélter brutto (variabe)?® 325 302 1319 1257
Sachleistungen® 7 7 3 54
Vorsorgeleistungen® 244 234 830 838
Total 1226 1193 4 595 4576

1) Die Gehalter brutto (variabel) enthalten die variablen Lohnbestandteile, die vom Erreichen von Unternehmens- und persénlichen Zielen abhangen. Dabei handelt es sich
um Werte fur das abgeschlossene Geschaftsjahr 2018/19, welche auf der provisorischen Zielbeurteilung und der Vorschau der Ergebnisse der Unternehmensfinanzziele
beruhen. Die Auszahlungen erfolgen im folgenden Geschéftsjahr.

2) Privatbeniitzung von Geschaftsfahrzeugen sowie Generalabonnement SBB.

3) Unter Vorsorgeleistungen werden die Arbeitgeberbeitrdge an die AHV/IV, an die Pensionskasse, an die Berufs- und Nichtberufsunfallversicherung sowie an die Kranken-
taggeldversicherung ausgewiesen.

4) Das Total der Konzernleitung beinhaltet die Vergiitung von U. Erkens als CFO a.i. (Mitglied Konzernleitung) bis 31.3.2019. Ab 1.4.2019 ist die Vergiitung von J. Groflin auf-
gefihrt. Dabei ist die variable Vergltung fir zwei zusatzliche Monate berechnet (dies als Ersatz fur den Verlust des Bonus beim vormaligen Arbeitgeber).

Mit den Vergutungen an die Konzernleitungsmitglieder sind auch die Aufwendungen fiir die Austibung von Verwaltungsrats-
mandaten im Auftrag von Axpo abgegolten, d.h. Konzernleitungsmitglieder haben fur die Ausiibbung von Verwaltungsratsman-
daten innerhalb des Axpo Konzerns keinen Anspruch auf separate Vergiitungen. Diese Vergiitungen betragen insgesamt
CHF 178666 (Vorjahr: CHF 175 557) und wurden an die Arbeitgeber der Konzernleitungsmitglieder ausbezahlt.

Weitere Informationen

An frihere Verwaltungsrats- und Konzernleitungsmitglieder (inkl. nahestehender Personen) wurden im Geschéftsjahr 2018/19
keine Verglitungen ausgerichtet.

Die Aktien der Axpo Holding AG werden zu 100% von den nordostschweizerischen Kantonen und Kantonswerken gehalten. Die
Axpo Holding AG und ihre Konzerngesellschaften haben keine Sicherheiten, Darlehen, Vorschiisse oder Kredite an die Mitglieder
des Verwaltungsrats und der Konzernleitung sowie diesen nahestehenden Personen gewéhrt.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es bestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Einfluss auf die Buchwerte der ausgewiesenen Aktiven
oder Verbindlichkeiten haben oder an dieser Stelle offengelegt werden mussen.

Axpo Holding AG, Finanzbericht 2018/19

101



Gewinnverwendung der Axpo Holding AG

Gewinnverwendung der Axpo Holding AG

Antrag des Verwaltungsrats

in CHF

Wir beantragen, den Bilanzgewinn wie folgt zu verwenden:
(Gewinnvortrag Vorjahr ... 406343340
Ausgewiesener JAhresgewinn e DO OO D
Total 915 405 319
NortragaufneueRechnung . 915405319
915 405 319
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KPMG
Bericht der Revisionsstelle

An die Generalversammlung der Axpo Holding AG, Baden

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der Axpo Holding AG — bestehend aus der Erfolgsrechnung fir das dann endende
Jahr, der Bilanz zum 30. September 2019 sowie dem Anhang, einschliesslich einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — geprft.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seiten 92 bis 101) flir das am 30. September 2019
endende Jahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Prifungsstandards (PS) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind
im Abschnitt "Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fir die Priifung der Jahresrechnung" unseres Berichts
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den
schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Prufungsurteil zu dienen.

Berichterstattung tiber besonders wichtige Priifungssachverhalte aufgrund Rundschreiben 1/2015 der
Eidgendssischen Revisionsaufsichtsbehorde

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemassen Ermes-
sen am bedeutsamsten fiir unsere Prifung der Jahresrechnung des aktuellen Zeitraums waren. Wir haben
bestimmt, dass es keine besonders wichtigen Prifungssachverhalte gibt, die in unserem Bericht mitzuteilen sind.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und den Statuten und flr die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig
feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafir verantwortlich, die Féhigkeit der Gesellschaft
zur Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Geschéaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fort-
fuhrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die
Gesellschaft zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und einen Bericht abzugeben,

der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garan-
tie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den PS durchgefiihrte Priifung
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eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den PS (iben wir wahrend der
gesamten Priifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen in der Jahresrechnung, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellun-
gen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

— schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fuhrung der Geschaftstatigkeit durch den Verwaltungsrat sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit
aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung treffen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Anhang der Jahresrechnung aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Prufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft
von der Fortfilhrung der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

— erlangen wir ausreichende geeignete Prufungsnachweise zu den Finanzinformationen der Einheit oder
Geschaftstatigkeit innerhalb der Gesellschaft, um ein Prifungsurteil zur Jahresrechnung abzugeben. Wir sind
verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Priifung der Jahresrechnung. Wir
tragen die Alleinverantwortung fur unser Prufungsurteil.

Wir tauschen uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss aus, unter anderem Uber den
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iber bedeutsame Priifungsfeststel-
lungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung erkennen.

Wir geben dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns mit ihnen Gber
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen vernlnftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern zutreffend — damit zusammenhangende Schutz-
massnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, lber die wir uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem
Ausschuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Prifung der
Jahresrechnung des aktuellen Zeitraums waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bericht, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schliessen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in dusserst seltenen Fallen, dass ein
Sachverhalt nicht in unserem Bericht mitgeteilt werden soll, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die
negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir das 6ffentliche Interesse Ubersteigen wiirden.
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Bericht der Revisionsstelle der Axpo Holding AG

KPMG'

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890 bestéatigen wir,
dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem fir die Aufstellung
der Jahresrechnung existiert.

Ferner bestatigen wir, dass der Antrag iber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem schweizerischen Gesetz
und den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG
Daniel Haas Silvan Jurt
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

Leitender Revisor

Zurich, 9. Dezember 2019

KPMG AG, Raffelstrasse 28, Postfach, CH-8036 Ziirich

KPMG AG ist eine Tochtergesellschaft der KPMG Holding AG. KPMG Holding AG ist Mitglied des KPMG Netzwerks unabhéngiger Mitgliedsfirmen, der KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), einer juristischen Person schweizerischen Rechts. Alle Rechte vorbehalten.
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Dieser Geschéftsbericht erscheint in deut-
scher und englischer Sprache. Verbindlich
ist die deutsche Version. Alle Aussagen
dieses Berichts, die sich nicht auf histori-
sche Fakten beziehen, sind zukunftsge-
richtete Aussagen. Sie gewéhren keine
Garantie bezliglich kiinftiger Leistungen.
Solche vorausschauenden Aussagen ber-
gen naturgemaéss Risiken und Unsicher-
heiten. Dazu zéhlen die Entwicklung der
globalen Wirtschaft, der Devisenkurse,
gesetzlicher Vorschriften, der Marktbedin-
gungen und Aktivitaten der Mitbewerber
sowie andere Faktoren, die ausserhalb der
Kontrolle der Axpo liegen. Die tatséchli-
chen Entwicklungen und Resultate kénnen
erheblich von den in diesem Dokument
gemachten Aussagen abweichen. Ausser-
halb der gesetzlichen Vorschriften tiber-
nimmt die Axpo Holding AG keine Ver-
pflichtung, zukunftsgerichtete Aussagen
zu aktualisieren.
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